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 و نویسنده مسئول. دانشگبه اصفهبن ت علمی و استبدیبر دانشکده علوم اداری و اقتصبدئهی عضو*     
 .ت علمی و استبدیبر دانشکده علوم اداری و اقتصبد دانشگبه اصفهبنئهی عضو**     
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 چکیدُ
اغتمساز ًْبدّبی پَلی ٍ هبلی  ػٌَاى یىی اش اّداف التكبد ولاى، ًیبشهٌدنسٍزت تخجیت التكبدی ثِ

غجت هَنَػیت پیدا دز ایي شهیٌِ ًیص ثدیي وبزآهد اغت. ادثیبت اغتملال ثبًه هسوصی ٍ تزبزة رْبًی

ِ  آیب دز ًظبم روَْزی اغلا لیىيوٌد. هی وٌٌودُ دز  ػٌوَاى یوه ًْوبد تخجیوت    هی ایساى، اغتملالِ ًْبد پوَلی ثو

گیوسد  آیوب   هوی  تَاًد هَزد تَرِ لسازالتكبد ولاى، ردای اش ثدًِ لَُ هزسیِ ٍ ًِ حبوویت، هی زفتبزّبی

ٍرَد دازد وِ هػتٌد ثِ آى ثتَاى نسٍزتِ اغتملال ٍ چگوًَگی اغوتمساز هموبم پوَلی هػوتم  زا      فمْی   لبػدُ

  وسدتجییي 

غوسع   ؾَد.ی ثس اغتملال ثبًه هسوصی ثیبى هیػلوی ٍ تزبزة رْبًی هجتٌ دلی دز اثتدا  دز ایي تحمیك

ِ  تٌْبفمْی ًفی غسز   وبزثسد لبػدُ  ؾَد وِ داهٌِغسز ًؿبى دادُ هی  ٍاضُثب تجییي وبزثسد  ػموَد   دز ػسقو

آتوی   ّوبی زب وِ غیبغتاش آً. دازدوبزگیسی دز غیبغتگرازی پَلی زا ّن اغلاهی ًیػت ٍ ایي لبػدُ، لبثلیت ثِ

ی گراز اغوت، غوسز  لتكبدی تأحیسّبی اوبّؽ تَزم، ثس هٌبفغ حبلِ ثٌگبُ خكَـ افصایؽ یبهمبم پَلی دز

 یايویٌبًًبصایؽ يسیك افاش ( وبّؽ تَزم، وٌتسل ًمدیٌگی ٍ غیسُ) گرازیثَدى زفتبز همبم پَلی دز غیبغت

گبُ تظبزات تَزهی هیّبی التكبدی، ثبػج افدز زفتبز ثٌ دیغسع ثب دغتِ. دؾَصایؽ هػتوس دز اً هیوصاى غوسزی    ثٌ

ّوبی التكوبدی ثوِ هموبم     وبه  ثٌگبُ یايویٌبًًبمیي، ظيّ، ؾه، ٍّن ٍ ثَدى غیبغت همبم پَلی هجتٌی ثس ی

 غیبغوت ؾَد افوصایؽ دز هیوصاى غوسزی ؾودى     پَلی، دز چبزچَة یه الگَی فیلیسع تؼوین یبفتِ، احجبت هی

دز حفو  ازشؼ پوَل ٍ    ّدف همبم پَلیًیبفتي تَزم ٍ هٌزس ثِ تحمك  پَلیِ، هٌزس ثِ افصایؽ فصایٌدُ دز

بشی َّدزیوه ٍ  غثَدى غیبغت همبم پَلی تَغى فیلتسغسع ثب ثسآٍزد هیصاى غسزی . ؾَدهْبز تَزم هی

غَ ٍ ًیوبش  آٍز ثَدى غیبغت همبم پَلی دز التكبد ایساى اش یهتی اغتیَدًت، ظيّ ( ٍ آهبزH.Pُ) پسغىبت

 .ؾَدقَزت ًػجی، اش غَی دیگس تأیید هیِ اغتملال همبم پَلی دز وؿَز، ثِث

 .غبشی َّدزیه ٍ پسغىبت، اغتملال ثبًه هسوصیغسز، غیبغت پَلی، فیلتس: ٍاصگاى کلیدی
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 هقدهِ  

ِ  تخجیت التكبدی ثب اغتفبدُ اش ًْبد  گرازىّوبی غیبغوت  ّبی وبزآهد پَلی ٍ هوبلی اش دغدغو

ػتم  دز چٌیي ثػوتسی هؼٌوب   گیسی ًْبد پَلی هؾى  رْتدز ایي . التكبدی ثَدُ اغت

ّوبی  ثحوساى ًیوبفتي  ثسٍش  ثسایبشازّبی هبلی وٌٌدُ ثتخجیت ّبیی هبًٌددلی . وٌدپیدا هی

ٍوساغوی هوبلی دز دٍلوت، ووبّؽ ايلاػوبت      ووبزایی ثَز فػوبد ٍ ًب  آحبزهبلی، ثبشدازًدگی 

ّوبی پوَلی هوبلی، اش    دز غیبغوت  1ًبهتمبزى دز التكبد، ػدم ثسٍش پدیدُ ًبغبشگبزی شهبًی

اغتملال ثبًه هسووصی  . تسیي دلای  هَافمبى ٍ يسفدازاى اغتملال ثبًه هسوصی اغتهْن

هموبم پوَلی   اغتملال دز ّدف یؼٌوی  . ه  اغتٍ دیگسی اثصاز لبث  تأاّداف یىی  اش دٍ هٌظس

ٍ اغوتملال دز اثوصاز    وٌدالتكبدی، اّدافی هػتم  اش اّداف دٍلت تؼییي هی دز تؼییي اّداف

 دز اّداف ثب لوَُ هزسیوِ ّوػوَ اغوت    هػتم  اش لَُ هزسیِ ثبؾد، لیىي  یؼٌی همبم پَلی

هوستجى ثوب اغوتملال ثبًوه      دلایو  ًىتِ هْن آى اغت وِ . [1](25:ـ ،1389 ػػگسی،)

حبون ثوس آى وؿوَز يساحوی     ثیٌیرْبىغبختبز التكبدی، غیبغی ٍ هسوصی ثبید هتٌبغت ثب 

وٌوبز   فمْی دز تجییي یوه زفتوبز، دز   دلای نسٍزت دغتیبثی ثِ  یه ًظبم اغلاهی، دز .ؾَد

 :ؾَدشیس هًسح هی ّبیپسغؽثٌبثسایي، اوٌَى . ثَد تزبزة ػلوی نسٍزی خَاّد

اغت ٍ ّوَازُ هٌظس دزرِ ثبش ثَدى التكبد  ثسای التكبد ایساى وِ التكبدی وَچه اش

ِ ٍ تىبًِ ّبثب ًَغبى ِ   ّبی ًبؾی اش تحَلات غیبغی دز ػسقو ّوبی ًفتوی   خوبزری ٍ تىبًو

بزچَة اّداف ثبًىدازی اغولاهی چگًَوِ ًْوبدی خَاّود     غت، ثبًه هسوصی دز چزٍِزٍث

بًىدازی اغلاهی، همبم پَلی ثبید ّن دز ػسقِ خسد التكبدی ثوب تَروِ ثوِ    ثَد  دز ًظبم ث

 ٍ ّن دز ػسقِ ولاى التكوبدی  وٌدیٌد تػسیغ ٍ تػْی  دز هجبدلات زا اػوبل آػمَد اغلاهی، فس

اغوبظ  چوِ ثس  ، اگوس لویىي . وٌٌدُ اّداف التكبد ولاى دز ًظبم اغلاهی ثبؾدثتَاًد تخجیت

همبم پَلی حبف  ازشؼ پَل هلوی   ،ػولیبت ثبًىدازی ثدٍى زثبثٌد چْبز اش هبدُ یه لبًَى 

وٌٌودُ  تَاًود تخجیوت  آیب ایوي ًْوبد ثوِ تٌْوبیی هوی      ٍ ثِ تجغ آى تخجیت التكبد اغت، اهب

                                                           
یوب   اش ارسای یه غیبغت ثب ثؼد اش ارسا توبیص ًبغبشگبزی شهوبًی  پیؽگیسًدُ ثِ ؾسایًی وِ تسریحبت تكوین 1

Time inconsistencyتس ثِ همبلوِ آشهوَى ًبغوبشگبزی شهوبًی دز التكوبد     ؾَد. ثسای تَنیحبت ثیؽ، گفتِ هی 

 ، هسارؼِ ؾَد.]2[(1393 فس،لیف ثبغتبًی)تأ ایساى
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 بز ٍ اغوتحىبم ثبًوه هسووصی ثبیود     التكبد ولاى ثبؾد  آیب دز رْت تمَیت غوبخت ّبی غیبغت

ِ  اشآى اش لَُ هزسیِ حسوت وسد  ٍ  غوت رداغبشیثِ ، اغوتدلالی، هجتٌوی ثوس لبػودُ     پبیو

اغتملال ٍ چگوًَگی اغوتمساز    ثسای نسٍزتػٌَاى هحىی ثتَاى اش آى ثِفمْی ٍرَد دازد وِ 

  وسد همبم پَلی اغتفبدُ

. هروَز دز پوٌذ ثشوؽ تودٍیي ؾودُ اغوت      ّبیپسغؽپبغخ ثِ  ثِ هٌظَزایي همبلِ 

دز ثشوؽ دٍم،  . پوسداشد هستجى ثب اغتملال ثبًه هسوصی هی اٍل ثِ تزبزة ٍ هًبلؼبتثشؽ 

ثشوؽ  . ؾوَد هًوسح هوی  پوَلی  گرازی دز لبلت ثػى هفَْم غسز دز غیبغت ًظسی هجبًی

لَی دز التكبد ولاى دز لبلوت یوه الگوَی ًظوسی تحلیو  ٍ دز      احس  غَم، غسزی ثَدى غیبغت پ

ثٌودی ٍ  ثشوؽ پوٌزن، رووغ   ایوساى ثوسآٍزد ٍ دز   الگَی پیؿٌْبدی ثسای التكبد  ثشؽ چْبزم

 ؾَد.هی ازایِ پیؿٌْبدّب

 

 تجارب ٍ هطالؼات هزتثط-1

 دز ایي لػوت دز اثتدا هًبلؼبت ًظسی ٍ پع اش آى، ؾَاّد تزسثوی ثساغوبظ ردیودتسیي   

 .ؾَده هسوصی ازایِ هیًهًبلؼبت هستجى ثب اغتملال ثب

 

 هطالؼات ًظزی -1-1

ود. پسداختِ 3هسوصی هػتم  ثس حجیت هبلی ، ثِ تحلی  احس ثبًه]3[(2013) 2ٍ ویجوس 1ثسگس  اً

دز ایي تحمیك، هجتٌی ثس یه الگَی ویٌصیي ردید، اّداف غیبغتگراز التكوبدی هجتٌوی   

ثس تحمك اّداف همبم پَلی ٍ دٍلت تكسیح ؾدُ اغت. فسل ثس ایي اغت وِ دٍلت ٍ همبم 

لَی ّس دٍ دازای ّدف هؿ لَی  ثبؾٌد ٍ اغوتم تسن تخجیت تَزم ٍ زؾد التكبدی پ اش  لال هموبم پو

دٍلت دز اثصاز ٍ ًِ اّداف اغت. ًتبیذ گَیبی آى اغت وِ هیصاى اغتملال ثبًه هسوصی ثس 

گوراز  حیسى هوبلی ؾوَد تأ  غیبغت پَلی ثْیٌِ وِ ثتَاًد ثبػج زًٍك ثبشاز هبلی یب ثسٍش ثحسا

 ًوس  ّبی هبلی ثب افوصایؽ  ایى زًٍك ٍ افصایؽ لیوت دز ثبشازهمبم پَلی هػتم  دز ؾساغت. 

                                                           
1
 Berger 

2
 Kibmer 

3
 Financial Stability 
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ّبی وٌد ٍ الدامزؾد التكبدی ٍ تَزم زا ثسلساز هیهبلی،  ثْسُ، تؼبدل لاشم هیبى زؾد ثبشاز

 ؾَد.وبل هیٍ وبز تغییس دز ًس  ثْسُ اػ ثحساى ًیص اش يسیك غبشپیؿگیساًِ ثسای ثسٍش 

ّؽ تَزم ٍ ثساغبظ یه تبثغ شیبى ٍ هجتٌی ثس اّداف وب ،]4[(2014) 2ٍ ٍالٌػیب 1اٍدا

دچوبز   ،لساز غوبشد م پَلی ثشَاّد اّداف هروَز زا ثساًد وِ اگس همبهبلی، احجبت وسدُحجبت 

ؾوَد. شیوسا   زیصی ؾدُ ثب همبدیس هحمك ؾدُ( هی)ازیت دز اّداف ثسًبهِ ًبغبشگبزی شهبًی

ی ووسدى ثودّی خَاّود داؾوت ٍ ایوي      ثسای تحمك حجبت هبلی، همبم پَلی توبی  ثوِ پوَل  

ؾَد. ثٌوبثسایي،  ٍ ػدم تحمك غیبغت پَلی ثْیٌِ هی تَزهیلِ هٌزس ثِ افصایؽ ازیت هػئ

 همبم پَلی ثسای تحمك ّدف حجبت هبلی ثبید هػتم  ثبؾد.

 ، ثِ تحلی ِ ًظسی احس فػبد هبلی ثس ثبًه هسووصی هػوتم   ]5[(2015) 4ٍیلػَى ٍ 3وبٍلی

یٌِ پسداختِ تحمك لبػدُ ثسای لَی هجتٌوی ثوس تحموك    غیبغت پَل ثْ د. لبػدُ غیبغت پ  ّودف اً

 چوبزچَة  ، ّدف هشبزد دٍلت ٍ زؾد التكبدی اغت وِ دز5ٍالؼی تَزهی ٍ ّدف زضین ازشی

ایي یه تبثغ شیبى ثسای التكبد وَِچه ثبش تكسیح ؾدُ اغت. اثصاز لبػدُ غیبغت پَلی دز 

ٍ  دّد فػبد هبلی دٍِلوت، دز ؾوسایى اغوتملال     ثْسُ اغت. ًتبیذ تحمیك ًؿبى هیتحمیك، ًس

ِ  ثبػج افصایؽ ازیت تَزهی ٍ ایز ،ثبًه هسوصیػدم اغتملال   بد ازیجی دز غیبغت پوَلی ثْیٌو

 وٌد.  ثبًه هسوصی غیسهػتم  ثِ تؿدید ایي احس ووه هی لیىيؾَد. هی

 

 شَاّد تجزتی -2-1

 اغتملال ثبًوه هسووصی   ، ثِ تحلی  احس ازتجبو تَزم ثب دزرِ]6[( 2013) 7ٍ زٍهلی 6آزًَى

اًد. دز ایي تحمیوك، ثوب اغوتفبدُ    (، پسداختOECDِ) التكبدیّبی وؿَز ػهَ ّوىبزی 10دز 

  ،2010توب   1972ّوبی  ؾبخف اغتملال ثبًه هسوصی يوی غوبل   ّبی تبثلَیی ٍاش زٍؼ دادُ

ٍ توَزم ٍروَد دازد.    ،اغتملال ثبًه هسوصی دزرِ ًؿبى دادُ ؾدُ وِ ازتجبو هٌفی هیبى

                                                           
1
 Ueda 

2
 Valencia 

3
 Cavoli 

4
 Wilson 

5
 Real Exchange Rate Target Regime 

6
 Arnone 

7
 Romelli 
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ِ یبثد. ّگًَِ وِ ثب افصایؽ دزرِ اغتملال، تَزم وبّؽ هیثدیي ثوس   وچٌیي تغییسات لبًًَی وو

 ّبی ًس  تَزم دازد.ییحیسگراز اغت، احس ؾدیدی ثس پَیبّبی اغتملال ثبًه هسوصی تأؾبخف

لٍتیي 1ًَیلع  ثِ تحلی  ازتجبو هیصاى هبلیبت ٍ توَزم دز وؿوَزّبی رْوبى    ،]7[(2013) 2ٍ 

 وِ ثبًوه هسووصی نوؼیف   دّد وِ دز وؿَزّبیی اًد. ًتبیذ ًؿبى هیغبل اخیس پسداختِ 7دز 

اغت )هػتم  ًیػت(، هیبى ًس  هبلیبت ٍ تَزم ازتجبو هخجت ٍرَد دازد. دز ٍالغ ّس لدز 

تأهیي هٌوبثغ   یبثد. شیسا وِ دٍلت دزتس ؾَد، تَزم وبّؽ ًوی، ثیؽGDPغْن هبلیبت اش 

لَی هبلی خَد ًوی د اش هٌبثغ پ اًَ  لٍوی دز وؿوَزّبیی   ،وػت دزآهد ّن چؿن پَؾی وٌود  ثسایت

وِ ثبًه هسوصی لَی اغت )هػتم  اغت(، هیبى ًس  هبلیبت ٍ تَزم ازتجبو هٌفی ٍروَد  

 توس اش دازد. ّوچٌیي دز وؿَزّبیی وِ ثبًه هسوصی لَی دازد، حجبت هدیسیت همبم پَلی ثیؽ

صی هتَغى دٍزُ حجبت هدیسیت همبم پَلی دز رْبى اغت. الجتوِ ثوسای آًىوِ ثبًوه هسوو     

 حسی دز وبّؽ تَزم داؾتِ ثبؾد ثبید ثِ غبختبز التكوبدی، م  ػو  وٌد ٍ ًمؽ هؤثتَاًد هػت

 ٍ تحسوبت غیبغی ًیص دز آى وؿَز تَرِ داؾتِ ثبؾد. ثیٌیرْبى

ٍ  تحلیو ِ اغوتملال ثبًوه هسووصی اش هٌظوس ثبًىودازی       ثبزُای دزؾبیبى ذوس اغت هًبلؼِ

 التكبد اغلاهی یبفتِ ًؿدُ اغت.

 

 (هفَْم غزر در سیاستگذاری پَلیتسط ) هثاًی ًظزی -2

 ىبزّبیی، دز رْت هٌغ هؼبهلات غسزی، زاّدز غبختبزّبی هتؼبزف دز ًظبم ثبًىدازی اغلاه

 تَاًد ثبػج تحمك اّداف خسد ثبًه هسووصی هی هػئلِایي . ػمَد اغلاهی هًسح ؾدُ اغت

 فمْوی هٌوغ  آیب دز ػسقِ غیبغتگرازی ولاى التكبدی ّن لبػدُ لیىي . دز ًظبم اغلاهی ؾَد

 غسز وبزثسد دازد   

 اغوتٌجبو  ػلن: اش اغت ػجبزت اقًلاح، دز ٍ ػویك فْن ٍ دزن هؼٌبیثِ لغت دز فمِ

 (46 ـ ق،1421 قودز، ) اغت احىبم اغتٌجبو ػولیبت ػلن دیگس، تؼجیس ثِ یب ٍ ؾسػی احىبم

ِ  دز وِ ػولیبتی ولیِ اغلاهی، ّبیآهَشُ ثس هجتٌی التكبدی ًظبم دز .]8[  التكوبد  ػسقو

ِ  هغوبیست  اغلاهی فمِ دز ؾدُ تؼییي ؾسػی هَاشیي ثب ثبیػتهی ؾَدهی اًزبم  .ثبؾود  ًداؾوت
                                                           
1
 Nolivos 

2
 Vuletin 
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 وٌٌد اش يسیك اغتشساد لَاػود فمْوی  اثى ولیِ اغتٌجبو احىبم، تلاؼ هیفمْب ثسای تؼییي نَ

 ّبى ثػویبز ولوه ّػوتٌد    لَاػد فمْی، فسهَل. اش يسیك وتبة ٍغٌت ثِ ایي ّدف دغت یبثٌد

ؾًَد ٍ ثِ یه هَزد ٍیطُ اختكبـ ًدازًود، ثلىوِ    وِ هٌؿأ اغتٌجبو لَاًیي هحدٍدتس هه

 لَاػود فمْوی دغوتَزّبى ولوه     ػجبزت دیگسثِ. گیسًد هجٌبى لَاًیي هشتلف ٍ هتؼدد لساز هه

دازًد ٍ فمیِ ثب ًظس ثِ ایوي لَاػود ثوِ      ّبی گًَبگَى زاُّب ٍ ثشؽفمْه اغت وِ دز ثبة

ِ   اّویت تَرِ ثِ . پسداشداغتٌجبو احىبم هی  ِ ایي لَاػد دز ثبًىودازی اغولاهی ثو ای گًَو

تَاى ثِ ًظبم  تَاى ادػب وسد ثدٍى ؾٌبخت ٍ اغتفبدُ قحیح اش ایي لَاػد ًویاغت وِ هی

   .ثبًىی غبشگبز ثب زٍح ٍ اّداف ؾسیؼت اغلام دز حَشُ التكبد دغت یبفت

 غوسز   ثوسای   لغوت   اّو   :گَید هی  اقفْبًی  هحمك. یىی اش لَاػد فمْی هؼتجس ًفی غسز اغت

 شیوبى  اش  ایوٌی  آى دز  وِ  وبزی  اًزبم خًس، خدػِ، غفلت، هبًٌد اًد؛ وسدُ ذوس هتؼدد  هؼبًی

 ًبپػوٌد   ثوبيٌی  ٍ  پػوٌدیدُ   ظوبّسی   چِ  آى ًیػت،  ايویٌبى ٍ تؼْد هَزد  وِ  چیصی ًیػت،

 حمیموی،   هؼٌوبی   تَنویح   ثسخوی . ًیػتٌد غسز  حمیمی  هؼٌبی  ّوگی لَی،  احتوبل  ثِ ٍ دازد،

ِ  ثب. ّػتٌد  هكداق  ثیبى  ثسخی ٍ  غبلت  لاشم  ثسخی دائن،  لاشم  ثیبى  ثسخی ِ   تَرو  هوَازد   ثو

  لاشم غفلوت،   آى  دائن  لاشم  وِ  اغت  خدػِ  هؼٌبی آى،  ثِ  ًصدیه  هؼٌبی غسز،  ٍاضُ  اغتؼوبل

ِ   اغت  چیصی  آى  هكداق ٍ خًس  آى  غبلت . دازد ًبپػوٌد   ثوبيٌی  ٍ  پػوٌدیدُ   ظوبّسی   وو

 ًْوی  غوسزی  ثیوغ  اش پیوبهجس " ، «الغسز ثیغ ػي( ـ) الٌجی ًْی»هجٌبی ایي لبػدُ، حدیج 

 ّوب  اًػوبى  ثیي هؼبهلی زٍاثى تٌظین دزقدد ًْی، ایي ثیبى ثب( ـ)  اوسم پیبهجس .، اغت"وسدًد

 ػبهو   ّوس  یب ٍ رْبلت ٍ غفلت خدػِ، احس دز وِ زا لسازدادّب اش گسٍُ آى خَاّد هی .اغت

 ّلاووت  هؼسل دز زا دٍ ّس یب هؼبهلِ يسفیي اش یىی هبل ٍ وٌٌد هی پیدا غسزی قفت دیگسی

 هفوبد  .وٌود  ّوب  آى فػوبد  ثِ حىن ٍ وسدُ خبزد هزبش ّبی ثیغ دایسُ اش دٌّد، هی لساز ًبثَدی ٍ

 ،ّوب اخوتلاف  ٍ ّوب  ًصاع اش رلَگیسی ٍ هسدم هؼبهلات دادى غبهبى ثسای اغلام وِ اغت ایي لبػدُ

 هتؼوبهلیي  اش یىوی  ًیسًگ ٍ خدػِ اش ًبؾی غسز ایي اگس ٍ ؾوبزد هی ثبي  زا غسزی هؼبهلات توبم

 .داؾت خَاّد ًیص حسهت تىلیفی حىن ثًلاى، ٍنؼی حىن ثس ػلاٍُ ،ثبؾد ّسدٍ یب

 ٍ ػودالتی ثی ثِ هٌزس ؾىلی ّس ثِ وِ زا تزبزی هؼبهلات ّوِ قساحت وسین ثِ لسآى

 لبلوت  دز اغت هوىي ػدالتیثی ایي. اغت وسدُ هوٌَع ؾًَد،هی يسفیي حك دز ارحبف

ِ  یوب  ؾوَد هوی  هؼبهلِ دز ايویٌبًیًب ثِ هٌزس وِ خًسی ِ  یوب  فسیوت  ؾوى  ثو  هٌفؼوت  یوب  خدػو
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 دز زا دیگوس  ثسخی ٍ ولیّ يَزثِ زا هؼبهلات اش ثسخیًیص  اغلام فمیْبى. ؾَد هؿبّدُ ًبهؿسٍع،

ِ  غوسز  زفغ ،هٌظَزثدیي .داًٌدهی ثبي  غسز، ٍرَد غجتثِ هَازدی ًظون   حفو   رْوت  دز وو

 ایي هجٌبی وِ گفت تَاىهی زٍاش ایي ٍ گسفتِ لساز تَرِ هَزد اغت، التكبدی ٍ ارتوبػی

 ٍ ػووَهی  هٌوبفغ  حفو   آهودُ،  دز حموَلی  اقو   ٍ لبػودُ  یوه  دز لبلت وِ فمْی حىن

 ثب ثبشی قَزت وِ احتوبلی هؼبهلات وسدىهوٌَع  ثب وِ اغت اخلالی هؼٌَیت اش حوبیت

 رلوَگیسی  يوسفیي لوسازداد   ثویي  وؿووىؽ  ٍ هٌبشػِ اش گیسًد،هی خَدثِ ؾبًع ٍ ثشت

 .  وٌد هی ازائِ زا هسدم هبلی زٍاثى دز ًظن تأهیي ػبدلاًِ زاُ ٍ وسدُ

ِ  فسٍؾی ٍ خسید یؼٌی اغت؛ غسزی ثیغ ،«الغسز ثیغ» اش همكَد  ؾوؤٍى  اش یىوی  دز وو

 هؼبهلوِ،  ثوس  الودام  آى، ٍروَد  ثب وِ ایگًَِثِ اغت؛ رْبلت ٍ آگبّیًب ًَػی آى، گبًِغِ

 :اغت شیس هػبئ  گبًِ،غِ ىئَؾ اش آًبى همكَد ٍ اغت خًس ٍ شیبى ًَػی ثب ّوساُ

 ؛]9[ (185: 1375 اًكبزی، ؾیخ) ػَنیي تحَی  لدزت ثس هتؼبهلاى ػلن هػئلِ -اٍل

 ؛(190- 189: ّوبى اًكبزی، ؾیخ) ػَنیي ویفیتّ ٍ همداز ثس هتؼبهلاى ػلنهػئلِ  -دٍم

 ًَع ٍ ػَنیي تحَی  هىبى ٍ شهبى هبًٌد هؼبهلِ هَلؼیّت ثس هتؼبهلاى ػلن هػئلِ -سَم

 .آى تهد ٍ فػخ خیبز

 گرازی وبزثسد خَاّد داؾت غیبغت اهب چگًَِ لبػدُ ًفی غسز دز ػسقِ

ًیبش ثِ ايلاػوبت آتوی   ( هَلددز ثشؽ ٍیطُ ثِ)گرازی ّبی التكبدی ثسای غسهبیِثٌگبُ

ِ  . ّبی همبم پَلی دازًود غیبغت ثِ خكَـّبی التكبدی، غیبغت ّوبی  گورازی شیوسا غوسهبی

 هودت خَاٌّود  ثلٌدهودت ٍ  هدت، هیبىهَلد ًیبشهٌد حجبت ؾسایى غیبغی ٍ التكبدی دز وَتبُ

 ووبّؽ گرازاى زا دز ایزوبد ٍ یوب   ّبی آتی التكبدی وِ هَلؼیت غیبغوت ايلاػبت غیبغت. ثَد

افصایؽ اًتظبزات . دّدوٌد، اًتظبزات تَزهی زا ؾى  هیّبی التكبدی تجییي هیحجبتیثی

لصٍم تحموك   یبثد ٍّبی آتی همبم پَلی افصایؽ هیزهی ثِ غجت ًب ايویٌبًی اش غیبغتتَ

 ثٌوبثسایي . ّبی پَلی، افصایؽ دز تَزم هبشاد ثس اًتظبزات تَزهی خَاّود ثوَد  حس ثشؿی غیبغتا

هػوتوس   ّبی اًجػبيیبم پَلی زا هزجَز ثِ اػوبل غیبغتافصایؽ دز اًتظبزات تَزهی، هم

 ٍظیفِ همبم پَلی دز حفبظوت اش ازشؼ پوَل هلوی   ًیبفتي د وِ ثبػج تحمك وٌٍ تَزم هی

 ٍ ّوب ثیٌی الودام لدزت پیؽ افصایؽ ثبػج تسؾفبف پَلی دز ًمًِ همبث ، غیبغت. خَاّد ؾد

Archive of SID

www.SID.ir

http://www.sid.ir


 هزوَػِ همبلات ثیػت ٍ ؾؿویي ّوبیؽ ثبًىدازی اغلاهی                                          284

 

 

 ثبشازّوبی  دز ًبايویٌوبًی ّبی التكبدی ؾودُ ووِ   تَغى ثٌگبُهسوصی  ثبًه ّبیغیبغت

ُ   تَاًد شیبىهی هػئلِایي  .دّدزا وبّؽ هی التكبدی دز  ّوبی التكوبدی  احتووبلی ثٌگوب

 .ثبؾدهًٌجك ثس لبػدُ فمْی لانسز  ٍ دلیمبً دّدّبی هَلد زا وبّؽ گرازیرْت غسهبیِ

بث لَی اش غیبغتثٌ گوبُ ّبی آتی هیسایي، ؾفبفیت همبم پ د اش شیبى احتوبلی ثٌ اًَ  ،ّوبی التكوبدی  ت

 .گرازی رلَگیسی وٌدغسهبیِ ًبايویٌبًیدلی  وبّؽ ثِ

 دّود  هی ًؿبى اروبع ٍ ػم  غٌت، ،(هزید لسآى) وتبة اش اػن اغلاهی هٌبثغ هًبلؼِ

 زفتوبز  ٍ فسٌّوگ  ٍ ثبؾود  حوبون  اغلام ٍالؼی نَاثى ٍ همسزات وِ اغلاهی ربهؼِ دز  وِ

ِ  ٍ ثوَد  خَاّود  ؾفبف فهبی دازای ای ربهؼِ گیسد، ؾى  ّبآى ثساغبظ هسدم  افوساد   ّوو

 ٍ ايلاػوبت  وتووبى  دًجبلثِ وػی. داؾت خَاٌّد دغتسغی ايلاػبت ثِ یىػبى يَزثِ ربهؼِ

 چٌویي  دز ؾوىٌی  پیووبى  ٍ ووبزی  ون ٍ ًیسًگ دزٍؽ، ٍ ًیػت خَد ًفغ ثِ آى اش اغتفبدُ

 اغوت  احجوبت  لبث  هتؼددی زٍایبت ٍ آیبت اغتٌبد ثِ ثحج ایي .ًدازد ربیگبّی ای ربهؼِ

 نوَاثى  ٍ هموسزات  وِ اغلاهی ربهؼِ یه دز ؾىٌی پیوبى ٍ وبزی ون ٍ ًیسًگ ٍ دزٍؽ وِ

 قودالت  همبثو   دز ٍ اًود ؾدُ زد ؾدتثِ ٍ ؾدُ ؾوسدُ ًىَّیدُ اهسی ،دازد حبوویت آى دز

 اهوس  ایي قحت ًیص فمْی لَاػد ایٌىِ ثسافصٍى  اغت. اّتوبم هَزد لسازدادّب ٍ هؼبهلات دز

اَهی،) وٌد هی ییدتأ زا دی ٍفب ٍ ل بثسایي، ثِ .]10[(221: 1390 شاّ ، 1غیبغت فسیوت  وبزگیسیثٌ

 بًىدازی رْوبًی هوَزد  ث ػٌَاى یه غیبغت هتؼبزف ٍ همجَل دز ػسقِتَغى همبم پَلی وِ ثِ

فوس ٍ  )ثبغوتبًی  ًشَاّد ثَدگیسد اش هٌظس اًدیؿِ دیي هجیي اغلام لبث  لجَل تَرِ لساز هی

پسّیص اش خدػوِ   ؾفبفیت ٍثس  ویدگرازی تأغیبغت ػسقِ. دز همبث ، دز ]11[(1394حیدزی، 

آتوی خوَد، احتووبل غوسزی      ّوبی َز همبم پَلی ثب ثیبى ؾفبف غیبغتهٌظٍ فسیت اغت. ثدیي

ربی ظّي، ؾه یوب ٍّون   ثِ ّبی التكبدیدّد ٍ ثٌگبُّبی التكبد، زا وبّؽ هیؾدى فؼبلیت

ّوبی  گیوسی ی آتی همبم پوَلی، الودام ثوِ تكووین    ّبهمبم پَلی، ثب ايویٌبى ثِ غیبغت ثِ

پوَلی دز ًظوبم ثبًىودازی    اغتملال هموبم    . ثٌبثسایي، دزرِوٌٌدالتكبدی دز شهبى حبل هی

ؾوَد.  ؾدى غٌزیدُ هوی  غسزیغیسّبی التداز همبم پَلی دز ارسای غیبغتاغلاهی ثب هیصاى 

شیسا ثِ غجت اّویت پَل هٌظَز اش اغتملال همبم پَلی، یؼٌی اغتملال اش لَُ هزسیِ اغت. 
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خَاّد ثَد ٍ اغوتملال آى   بیگبُ حبوویتیربیگبُ هَزد ًظس یه ر ،تكبد اغلاهیدز اّداف ال

دی دز ى هكوبلح ػووَهی ربهؼوِ اغولاهی ًموؽ ولیو      آ یه هَلؼیت آزهبًی اغت وِ دز

 وٌد.ازی پَلی ایفب هیگریبغتتسغین لَاػد ثٌیبدیي غ

 

 تحلیل اثز غزری تَدى سیاست پَلی در اقتصاد کلاى -3

 .دّدی فیلیسع تؼوین یبفتِ زا ًؿبى هیشیس، هٌحٌ زاثًِ

 

    - 
   (  

   -    ) (1                                                                          )  

 

  ، ًس  ثیىوبزی يجیؼوی،     ،t+1، ًس  ثیىبزی دز شهبى     
 ، اًتظوبزات توَزهی اش     

،     . نسیت حبثت اغت، λ گیسد.ؾى  هی t وِ دز شهبى t+1غیبغت لبث  ارسا دز شهبى 

حس اش لَل همبم ، هتأtؾَد وِ اًتظبزات تَزهی دز شهبى فسل هی. ، اغتt+1تَزم دز شهبى 

دزقودی   10يَز هخبل اگس همبم پَلی ثشَاّد دز رْت ووبّؽ  ، ثبؾد. ثtِپَلی دز شهبى 

دزقود حزون پوَل زا دز     10، اش ًس  ثیىوبزی يجیؼوی،   t+1ًس  ثیىبزی دز شهبى ؾىبف 

افصایؽ دّد، اًتظوبزات توَزهی ًبؾوی اش لوَل هموبم      ( t) ، ًػجت ثِ شهبى فؼلیt+1شهبى 

تَاًد پٌذ اش لَل همبم پَلی هی ،تكبدی ًوًَِؾَد. ثٌگبُ الدزقد هی t ،10 پَلی دز شهبى

بلت دٍم آى اغوت  ثسداؾت داؾتِ ثبؾد. اٍل آًىِ ثِ لَل همبم پَلی یمیي داؾتِ ثبؾد. ح

 آٍز ثبؾود. حبلوت چْوبزم،   بؾد. حبلت غَم، لَل همبم پَلی ؾوه آٍز ثوِ لَل همبم پَلی، ظي

 ٍالؼیوت ثداًود.   حبلت پٌزن لَل هموبم پوَلی زا ثوسخلاف    . دز1لَل همبم پَلی ٍّن اًگیص ثبؾد

 تَاًود هوی ثٌبثسایي، ػدم ؾفبفیت دز لَل همبم پَلی ٍ نوبًت هٌبغت دز تحمك لوَل هوروَز،   

تَاى ثب هفَْهی ثِ ًبم حبلات هروَز زا اش ًظس آهبزی هی هٌزس ثِ یىی اش پٌذ حبلت ؾَد.

گیوسی اًتظوبزات ثٌگوبُ    زد الگَی ؾى احتوبل غسزی ثَدى غیبغت همبم پَلی ووی ٍ ٍا

 :ؾَدغیبغت همبم پَلی هی(،   ) غسزی ثَدى نسیتثب ٍازد وسدى . وسددی التكب

                                                           
ٍ ٍّن ًؿبًگس غًَحی اش ايویٌبى دز فمِ اغت وِ فسد هىلف دز زفتبزّبی خَد ثب آى  ٍاضگبى یمیي، ظيّ، ؾه 1

 ؾَد.هی زٍزٍثِ
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    (   )   

                                                                                                 (2)  

 

غوسزی  غیس آٍز یب ووبهلاً ، حبلت اٍل یؼٌی لَل همبم پَلی یمیي0γ=ؾَد وِ فسل هی

قوَزت نوغیف غوسزی    آٍزی یب ثِ، یؼٌی لَل همبم پَلی ظي0      > حبلت دٍم .ثبؾد

 قَزت هتَغوى آٍز یب ثِ، لَل همبم پَلی، ؾه     (. حبلت غَم، یؼٌی،        )هخلاً ثبؾد

غوسزی   یب ؾدیداً لَل ثبًه هسوصی ٍّن اًگیص، 0.5    >غسزی ثبؾد. حبلت چْبزم یؼٌی 

، ثبؾد یؼٌی ثِ ثبًه هسوصی ايویٌبى وبهو      ( ٍ دز حبلت پٌزن،        ثبؾد )هخلاً

   . غسزی ثَدى وبه  ثبؾد ثبؾد یب ًداؾتِ
، اًتظبزات تَزهی ثٌگبُ التكبدی ًوًَِ اغت    

  .گیسدغسزی ثَدى یه غیبغت پَلی ؾى  هی نسیتوِ ثب تَرِ ثِ 
تَزهی ، اًتظبزات    

   .، هؼبدل ًس  تَزم اغت   ٍ     قَزت ثساثسی، دز (1) ؾوبزُ اغبظ فسهَلغت وِ ثسا

ّوبی التكوبدی آتوی    فؼبلیوت  ثٌگبُ التكبدی زا فسل وٌید وِ ثسای ایزبد ٍ یب تَغؼِ

ايلاػوبت  اگس همبم پَلی ًتَاًد . خَد ًیبشهٌد ايلاػبت ؾفبف اش ٍنؼیت آتی التكبد اغت

توَزم، تػوْیلات ٍ   رْوت وٌتوسل   )ّبی آتی خَد غیبغت دزثبزُدلیك ٍ لبث  ايویٌبًی 

ایزوبد  الدام ثِ تكوین ثسای  ًبايویٌبًی، ثٌگبُ التكبدی هجتٌی ثس ؾسایى وٌدازایِ  (غیسُ

خوَد   ّوبی ّبی التكوبدی دز ثسآٍزد زب وِ ثٌگبُاش آً. وٌدّبی التكبدی هیٍ یب تَغؼِ فؼبلیت

ثوسآٍزد ٍ هحبغوجِ وٌود،     ًبايویٌبًیثبید ًس  غَد ٍ لیوت تَلیدات زا ثب تَرِ ثِ ؾسایى 

ّبی آتی ًظوبم، احتووبل هموبم    لبث  ايویٌبى همبم پَلی اش غیبغتػدم ايلاػبت دلیك ٍ 

  ربیاگس ثِ. دّددز هْبز ٍ وٌتسل تَزم زا وبّؽ هیپَلی 
   ، (1)ؾوبزُ  دز زاثًِ    

    

 قَزت شیس اغتشساد ؾَد:ثِ( 3) ؾوبزُ دادُ ؾَد آًگبُ زاثًِ لساز

 

    - 
   ((   )   

   -    ) (3               )                                                 

    

   (   )ؾىبف هیبى 
   (   )، اگوس . ، ثیبًگس ازیت تَزهی اغوت         

         

       گبُ،آى ثبؾد،
 توس ثویؽ ، t+1یؼٌی همبم پَلی ثب افصایؽ حزن پَل دز شهوبى  . دؾَهی  

گوسدد  هیاش اًتظبزات ربهؼِ تسی گفتِ ثَد، ثبػج افصایؽ تَزهی ثیؽ، t اش آًچِ دز شهبى
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حبل اگس نسیت غوسزی  . تس ؾَدؾَد وِ ًس  ثیىبزی اش ًس  ثیىبزی يجیؼی ونٍ ثبػج هی

   (   )، ػجبزت (، افصایؽ یبثد )ثَدى افصایؽ یبثد،
ؾَد ٍ همبم پَلی ثبید تس هیثیؽ    

      تسی اػوبل وٌد تب ثتَاًد ، تَزم ثیؽt+1دز شهبى 
 ثٌوبثسایي، ّوس  . زا ثسلوساز وٌود    

ؾوَد. دز اداهوِ   تس هیّصیٌِ دغتیبثی ثِ ثیىبزی، ونلدز نسیت غسزی ثَدى وبّؽ یبثد، 

 ؾَد.هیتس هَنَع، هخبلی ازائِ ثسای تجییي ثیؽ

وٌود غوبل آیٌودُ لوساز اغوت حزون پوَل زا        ، اػلام هوی tفسل وٌید همبم پَلی دز شهبى 

افصایؽ دّد. اگس اًتظبزات تَزهی هجتٌی ثس لَل همبم پَلی ؾى  گیوسد ٍ ثساثوس    دزقد10

 آى ثبؾود ٍ ثٌگووبُ ثوِ همووبم پوَلی یموویي داؾوتِ ثبؾوود ٍ ثٌگوبُ التكووبدی دز چووبزچَة      

، t+1ػملایی، اًتظبزات تَزهی زا ثسآٍزد وٌد، اًتظبزات تَزهی، دز شهوبى  گیسی اًتظبزات ؾى 

 لوَل  حوبل اگوس  . دّدلِ زا ًؿبى هیایي هػئ 1 ؾوبزُ ردٍلؾَد. ثسآٍزد هی دزقد10ّوبى 

گبُ ػبهو  التكوبدی احوس توَزهیِ افوصایؽ      ، ثبؾد، آى 25    ثبؾد ٍ هخلاًآٍز همبم پَلی ظي

، ًؿوبى  1ؾووبزُ  يَز ووِ رودٍل   ّوبى. وٌددزقد ثسآٍزد هی 12زا  دزقدی 10حزن پَل 

 پوَلی، اًتظوبزات توَزهی افوصایؽ      غسزی ثوَدى غیبغوت هموبم    دّد، ثب افصایؽ نسیتهی

صایؽ اًتظبزات توَزهی  ثٌبثسایي، افصایؽ دز ػدم ؾفبفیت لَل همبم پَلی ثبػج اف. یبثدهی

 .ؾَددز ربهؼِ هی

 
 هخبل فسنی ثسای تجییي احس غسزی ثَدى غیبغت پَلی ثس اًتظبزات تَزهی :1شوارُ  جدٍل

   
        

    

10% 0 10% 

5/12% 25% 10% 

15% 50% 10% 

5/17% 75% 10% 

20% 100% 10% 

 لفبىهؤ :أخذه                            
زی زا اش ثیىوب  دزقود 10اوٌَى اگس همبم پَلی ثشَاّد ثب اػوبل غیبغت ازیوت توَزهی،  

م پَلی ٍ ایٌىِ لَل همب (   ، ثب فسل )3 ؾوبزُ اغبظ زاثًًِس  يجیؼی وبّؽ دّد، ثس

 ؾَد: هی (0  آٍز ثبؾد )یمیي
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-      
   -      (4                                                                            )  

 

  اگس اًتظبزات تَزهی،
 یؼٌوی . دزقد وٌود  20ا ز      دزقد ثبؾد، همبم پَلی ثبید 10 ،   

زا  پوَل  ، گفتوِ ثوَد، حزون   tتس اش آًچِ دز شهوبى  ، ثیؽt+1 دزقد دز شهبى10يَز هخبل ثِ

ؾَد. پع دز هخبل فوَق،  دزقد هی t+1 ،20افصایؽ دّد. یؼٌی زؾد حزن پَل دز شهبى 

 دزقودی توَزم هوبشاد    10دزقدی ًس  ثیىبزی اش ًس  يجیؼی آى، هػتلصم افصایؽ  10وبّؽ 

دزقد ؾوَد،   25اوٌَى اگس نسیت غسزی ؾدى ػَاه  التكبدی اغت. ثس اًتظبزات تَزهی 

 گسدد:قَزت شیس هیثِ 4 ؾوبزُ ز ثبؾد، زاثًِآٍیؼٌی لَل همبم پَلی ظي

 

-           
 
   

-                                                                                         (5)  

 

بثسایي، رْت   دزقود  10دزقدی ًس  ثیىبزی اش ًس  يجیؼی آى، ثب فسل ٍرَد  10وبّؽ ثٌ

      اًتظبزات تَزهی، ػجبزت 
 
دزقود   22،     ثوسایي اغوبظ،   . ؾَددزقد هی 12 ،   

ؾَد وِ ثب افصایؽ نوسیت غوسزی ثوَدى، اًتظوبزات     ّویي تستیت، هؿبّدُ هیؾَد. ثِهی

 ی ًوس  ثیىوبزی اش ًوس  يجیؼوی آى،    دزقد 10تس ؾدُ ٍ وبّؽ تَزهی ػَاه  التكبدی ثیؽ

اگس ایوي توَزم اش يسیوك     .ثَد خَاّد(     ) ،t+1تس دز شهبى هػتلصم افصایؽ تَزهی ثیؽ

 تس اش آًچِ همبم پوَلی دز غیبغوت ازیوت   غیبغت پَلی اػوبل ؾَد، یؼٌی ثبید حزن پَل ثیؽ

 .، اػوبل ؾَد(دزقد10دز ایي هخبل ) وسدتَزهی اػوبل هی

ىوِ  ، ثوب فوسل آً  t+1تَزم هحمك ؾدُ دز شهوبى   آحبز، 2ؾوبزُ  يَز خلاقِ، ردٍلثِ

ؾد ٍ اًتظبزات توَزهی  ًس  يجیؼی ثب ًس  ثیىبزی اشدزقد  10دًجبل وبّؽ همبم پَلی ثِ

دّد. ثب افوصایؽ نوسیت   ؿبى هی، ثبؾد زا tًدلی  ثیبى همبم پَلی دز شهبى دزقدی ثِ 10

یبثی ثوِ ّودف   دغوت  ثساییبثد ٍ همبم پَلی ثبید ثَدى، اًتظبزات تَزهی افصایؽ هی غسزی

، t+1ثبػج افصایؽ توَزم دز شهوبى   ًس  يجیؼی،  ًس  ثیىبزی اشدزقد  10وبّؽ خَد دز 

 یؼٌی هؼبدل افوصایؽ نوسیت غوسزی ؾودى     هػئلِغیبغت پَلی اًجػبيی ؾَد. ایي  اش يسیك

اش يسیك افصایؽ حزن پَل دز شهوبى   t 1+ غیبغت پَلی، همبم پَلی ثبید تَزم زا دز شهبى

t+1تسی لاشم اغوت  ، افصایؽ دّد. یؼٌی ثب افصایؽ نسیت غسزی ؾدى، ازیت تَزهی ثیؽ
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، ثبػج وبّؽ التداز هػئلِاش ًس  يجیؼی اػوبل ؾَد. ایي  ًس  ثیىبزیتب غیبغت وبّؽ 

لَی دز حف  ٍظیفِ ازشؼ پَل هجتٌی ثس  د چْبز اش هبدُ یه لوبًَى ػولیوبت ثبًىودازی   همبم پ  ثٌ

 .  ؾَدثدٍى زثب هی
 

 ثب همبدیس فسنی 3 ؾوبزُ ، ثساغبظ زاثt+1ًِهحبغجِ ًس  تَزم هحمك ؾدُ دز شهبى  :2شوارُ  جدٍل

اػلام ًزخ رشد حجن 

 t پَل در سهاى

جْت اجزا در سهاى 

t+1  یا  
    

     
          

  

ًزخ رشد حجن 

پَل اػوال شدُ 

 t+1 در سهاى

تَرم هحقق 

 شدُ

+ 1 در سهاى

t(  
    ) 

 

10% 0 10% 10%- 20% 20% 

10% 25% 5/12% 10%- 5/22% 5/22% 

10% 50% 15% 10%- 25% 25% 

10% 75% 5/17% 10%- 5/27% 5/27% 

10% 100% 20% 10%- 30% 30% 
 .ًَیػٌدگبى :أخذه

 

شیسا وِ . ، ًیبش ثِ اغتملال همبم پَلی افصایؽ یبثد  ثٌبثسایي، ثسای رلَگیسی اش افصایؽ

ٍ دز قَزت ٍاثػتگی ثِ دٍلوت،    تَاًد ثِ تؼْدات خَد پبیجٌد ثبؾدهمبم پَلی هػتم  هی

زا  3 ؾووبزُ  توَاى رودٍل  ثس ایي اغبظ هی. زفتبزّبی التكبدی دٍلت خَاّد ثَد حس اشهتأ

رْت ازتجبو ًیبش ثِ اغتملال همبم پَلی هتٌبغت ثب غسزی ثوَدى غیبغوت پوَلی تسغوین     

ِ ؾَد ثب افصایؽ نسیت غسزی ؾدى غیبغت پَلی، ًیوبش ثو  يَز وِ هؿبّدُ هیوسد. ّوبى

 آل غیبغت پَلی وِ الگوَیی غیوس غوسزی   الگَی ایدُغوت حسوت ثِ ثسایاغتملال همبم پَلی 

 ؾَد.تس هیاغت، ثیؽ
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 ازتجبو غیبغت همبم پَلی ثب اغتملال ثبًه هسوصی :3شوارُ  جدٍل
 ًیاس تِ استقلال   ًَع سیاست

 ٍرَد ًدازد. 0 آٍز(غیس غسزی )یمیي

 تب حدٍدی ٍرَد دازد. 0      > اًگیص()ظيّ غسزی ثَدى نؼیف

 يَز ًػجی ٍرَد دازد.ثِ       اًگیص(ثَدى هتَغى )ؾهغسزی 

 تب حدٍد شیبدی لاشم اغت. 5.0    > )ٍّن اًگیص( غسزی ثَدى ثبلا

 لاشم اغت. لًؼبً 1 غسزی وبهلاً
 ًتبیذ تحمیك هأخذ:   

 

 تزآٍرد الگَ  -4

اغوتشساد ٍ  ، زا  ثبید دز اثتودا غوسی شهوبًی     ،دوسزا ثسآٍزد   ثسای آًىِ ثتَاى هیصاى 

 وسد.اغبظ آشهَى فسنیِ آهبزی آى زا آشهَى ثس

 

  ( ٍ H.Pتزآٍرد سزی سهاًی اًتظارات تَرهی تزاساط رٍش ) -1-4

  ، ثبید ثسای هحبغجِ  2ثساغبظ فسهَل ؾوبزُ 
     ٍ   

ِ . وسدزا هحبغجِ       ثسای هحبغوج

  
   ، تَزم ٍ ثسای    

 1افوصاز ای ٍی یوَش  ٍ تَغى ًوسم  H.Pثساغبظ زٍؼ اًتظبزات تَزهی ،    

وٌٌدُ ثبًه هسوصی هجتٌی ثوس  . تَزم ًیص ثساغبظ ؾبخف ثْبی هكسف2ثسآٍزد ؾدُ اغت

 ، نسیت غسزی ثَدى غیبغت پَلی4ؾوبزُ  ، اغتشساد ؾدُ اغت. ردٍل1383غبل پبیِ 

(γزا دز ّس غبل ًؿبى هی ،)      ِدّد وِ ثسای هؼٌبدازی آى ثبیود آشهوَى ؾوَد ووِ دز اداهو

 ؾَد.آشهَى، تؿسیح هی
 

 

 

 

                                                           
1
 EVIEWS 

ٍ چگًَگی ثسآٍزد اًتظبزات تَزهی ثب ایوي زٍؼ ثوِ همبلوِ     H.Pخكَـ زٍؼ تس دزرْت تَنیح ثیؽ 2

 هسارؼِ ؾَد. ،]12[(1389) شادُحػیٌی ٍ للی
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 γ( ٍ H.Pاغبظ زٍؼ )ٍزد غسی شهبًی اًتظبزات تَزهی ثسثسآ :4شوارُ  جدٍل
    سال

      
      

1358 51/14 10 45/0 
1359 21/15 18/18 16/0- 
1360 85/15 08/23 31/0- 
1361 44/16 75/18 12/0- 
1362 02/17 79/15 08/0 
1363 68/17 09/9 94/0 
1364 48/18 33/8 22/1 
1365 41/19 08/23 16/0- 
1366 34/20 13/28 28/0- 
1367 20/21 27/29 28/0- 
1368 98/21 98/16 29/0 
1369 75/22 68/9 35/1 
1370 53/23 59/20 14/0 
1371 24/24 39/24 01/0- 
1372 72/24 55/22 01/0 
1373 85/24 20/35 29/0- 
1374 47/24 11/49 50/0- 
1375 53/23 41/23 0 
1376 23/22 04/17 30/0 
1377 75/20 13/18 14/0 
1378 25/19 23/20 05/0- 
1379 84/17 57/12 42/0 
1380 64/16 34/11 47/0 
1381 73/15 90/15 01/0- 
1382 13/15 58/15 03/0- 
1383 85/14 21/15 02/0- 
1384 93/14 40/10 44/0 
1385 40/15 87/11 30/0 
1386 23/16 38/18 12/0- 
1387 39/17 38/25 31/0- 
1388 83/18 75/10 75/0 
1389 62/20 41/12 66/0 
1390 71/22 47/21 06/0 
1391 01/25 50/30 18/0- 
1392 37/27 70/34 21/0- 

  ًتبیذ تحمیك :هأخذ                  
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 ایزاىآسهَى ضزیة غزری تَدى سیاست پَلی در اقتصاد  -2-4

 آٍز ٍ ػدم ايویٌوبى وبهو  ثوِ هموبم    آٍز، ؾهآٍز، ظيثب تَرِ ثِ هؼسفی چْبز يیف یمیي

، دلالوت ثوس   Ho، زد ًؿَد. فوسل  H0یبثد وِ فسل ی، آشهَى آهبزی تب ربیی اداهِ هیپَل

 ، دلالت ثس زد آى دازد.  H1 ای اش غسزی ثَدى غیبغت پَلی ٍ فسل دزرِ

 
 (غیز غزری تَدى) پَلیآٍر تَدى سیاست یقیي -1-2-4

 قَزت شیس اغت:ایي آهبزُ ثِ

   |
 ̅

     
 

 

     
| 

H0:      

H1:     

ِ  nدّود.  قَزت لدز هًلك ًؿبى هوی ، همبدیس زا ثTِ آهبزُ ،   ( ٍ 35) ، تؼوداد ًوًَو

همبم پَلی اغت. دز اثتدا فوسل   ، نسیت غسزی ثَدى غیبغت اًحساف هؼیبز ًوًَِ اغت. 

، هتَغوى  ̅ اغوت.      ( یؼٌی H0)فسل  غسزی اغتپَلی غیسؾَد وِ غیبغت همبم هی

روب  اش آىاغوت.   14/0اغت، وِ هموداز آى   1392تب  1358ّبی همداز گبهب دز يَل غبل

دز ) 1توس اش آهوبزُ رودٍلِ توی اغوتیَدًت     اغت ٍ ثیؽ 1/97هحبغجِ ؾدُ،  وِ آهبزُ

ِ ؾَد. ایي دزقد زد هی 95، ثب احتوبل H0فسل  اغت، (69/1حدٍد  گَیوبی آى   هػوئل

آٍز ًیػوت. ثٌوبثسایي، غوسزی    ثِ غیبغت همبم پَل دز وؿَز یمویي  اغت وِ هیصاى اػتوبد

آٍز ثوَدى  ؾوَد. دز اداهوِ، ظّوي   مبم پَلی دز ثبًه هسووصی احػوبظ هوی   ثَدى غیبغت ه

 ؾَد.هی غیبغت پَلی آشهَى

 
 آٍر تَدى سیاست پَلی )غزری تَدى ضؼیف(ظّي -2-2-4

 ؾَد.، آشهَى هی     آٍز ثَدى اغت یؼٌی ثب ظّياوٌَى يیف دیگس وِ 
H0:        
H1:         

                                                           
 التكبدغٌزی ٍ آهبزی هَرَد اغت.ّبی دز وتبةیي ردٍل ا 1
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اغوت ٍ هموداز آى    42/1دزقود،   95اش آًزب وِ آهبزُ هحبغجِ ؾدُ ثب غًح ايویٌبى 

غوبیس    ؾَد ٍ ًیبش ثِ اداهِ( زد ًویHo)اغت، فسل  (69/1دز حدٍد)تس اش آهبزُ ردٍل ون

ٍ  آٍز ثوَدى آٍز ثوَدى، ٍّون  ؾوبه  ؾوه   ،همبم پَلیزی ثَدى غیبغت ّبی دیگس اش غسآشهَى

آٍز اغت. ووِ ثوب تَروِ ثوِ     ت همبم پَلی دز التكبد ایساى ظّيغیسُ ًیػت. ثٌبثسایي، غیبغ

ِ ملال تب حدٍدی ٍرَد دازد. ایي ، ًیبش ثِ اغت3ؾوبزُ  ّبی هٌدزد دز ردٍلیبفتِ  هػوئل

شهوبًی   بی همبم پَلی دز ثبشُّدی تب حدٍد شیبدی ثِ لَل ٍ غیبغتّبی التكبیؼٌی ثٌگبُ

هَزد هًبلؼِ اػتوبد دازًد ٍ اًتظبزات خَد زا تب حدٍد شیبدی ثساغوبظ لوَل هموبم پوَلی     

یبثی ثِ هَفمیت وبه  ثبید غبختبز ثبًه هسوصی اش هٌظوس  ثسای دغت لیىيدٌّد. ؾى  هی

بت آتوی  تؼییي حدٍد ٍ تغییسات آى، ًیبشهٌد هًبلؼ اغتملال تب حدٍدی تغییس یبثد. هػلوبً

 خَاّد ثَد.

 

 تٌدی ٍ پیشٌْادّاجوغ

 اغتملال ثبًه هسوصی هجتٌی ثس غوبختبز التكوبدی ٍ ًظوبم حوبوویتی     دزثبزُتزبزة رْبًی 

 ثوبزُ ایوي اغوبظ، اغوتدلال دز    ثوس . تَاًد ًتبیذ هتفبٍتی دز ثسداؾتِ ثبؾددز ّس وؿَز هی

ِ ًه هسوصی دز ثبًىدازی اغلاهی ًویاغتملال ثب  لَاػود ٍ الصاهوبت فمْوی    تَاًد ثدٍى تَرِ ثو

فمْی ًفی غسز، ظسفیوت ثػوى دز ػسقوِ     ي تحمیك، ًؿبى دادُ ؾد وِ لبػدُدز ای. ثبؾد

غسزی ؾدى غیبغت همبم پَل ثبػوج افوصایؽ توَزم ٍ ًمومِ     . دازدغیبغتگرازی پَلی زا 

. ؾوَد هیازی ثدٍى زثب دز حف  ازشؼ پَل لبًًَی همبم پَلی هجتٌی ثس لبًَى ثبًىد  ٍظیفِ

ثودٍى زثوب    رْت حف  ازشؼ پَل، وِ اش ٍظبیف ثبًه هسوصی دز لبًَى ثبًىدازی یي، دزثٌبثسا

 ّوبی غیبغوت  ووسدى دز ًظبم روَْزی اغلاهی اغت، همبم پَلی ثبید دز رْت حرف غوسزی  

غوَ ٍ  ی اش یوه ّبی پَلی ٍ وبّؽ ًبايویٌبًی هحیى التكبدغبشی غیبغتپَلی ٍ ؾفبف

ّوبی  غیبغوت ّؽ اًتظبزات توَزهی ًبؾوی اش   رْت وبّبی التكبدی افصایؽ اػتوبد ثٌگبُ

ٍ ًیبش ثِ ثبًوه   گیسی دزرِ اّویت، نسٍزت ؾى هػئلِایي . پَلی اش غَی دیگس، گبم ثسدازد

اغتملال ثبًه هسوصی دز لبلوت   ای اش ، دزرِثبزُدز ایي . وٌدهیهًسح  هسوصی هػتم  زا

ثوَدى  ووبّؽ نوسیت غوسزی     دزاغتملال دز اثصاز همبم پَلی، هتٌبغت ثب تَاى همبم پَلی 
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ووِ دز   اش آًزوب . ؾوَد پیؿٌْبد هوی ( آلگراز تب ًی ِ ثِ الگَی ایدُ اش هسحلِ) ّبی پَلیغیبغت

ًیوبش ثوِ اغوتملال هموبم      آٍز اغت، تب حودٍدی ظيّ ٍنؼیت هَرَد، غیبغت پَلی دز وؿَز،

 ؾَد:ایي اغبظ پیؿٌْبد هی ؾَد. ثسپَلی احػبظ هی

خكَـ اغتملال همبم پَلی ٍ دزرِ اغوتملال آى  تكوین دزگرازاى، رْت غیبغت اٍلاً

حس دز غسزی ؾودى  ، هًبلؼبت آتی ثِ تحلی  ػَاه  هؤ. حبًیبًوٌٌداش الگَی هروَز اغتفبدُ 

 غیبغت پَلی دز التكبد ایساى ثسسداشد.
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