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 چكيده

 ٢ٝبثـ پطزاذته٦  عیثس٣ٟ ضثب اظ ٢ٝؾط تز٨ یثب١ْ بتیٍب٤١ٟ فٞٚ یق٢بؾ تیتب ث٦ آؾ ٢ّس ٝیتلاـ  ٌیتحَ ٠یا

تهب   ٢ّهس  ٝهی تلاـ  ٠،یفلا٥٣ ثط ا .٢ٝبثـ زض ٍب٤١ٟ اضائ٦ ٢ّس عی٤ٝر٤ز تز٨ ی٧ب لاح ض٣ـنا پیك٨٢بز٧بیی ثطای٣ 

ٛ  یطیپهص  ؾهرطز٥  ی٧ب ت٤ؾق٦ ض٣ـ ٦٢یر٨ت اضبى٦ قسٟ ث٦ ٍب٤١ٟ، ظٝ سیرس یبتیفٞٚ ٥٤یثب عطح چ٢س ق  زض ١ؾهب

 ز٧هس  ا١س ١كهبٟ ٝهی   زؾت آٝس٦٥ت٤نیيی ث-٧بی ای٠ تحَیٌ ٦ّ ث٦ ض٣ـ تحٚیٚی یبىت٦ .ضا ىطا٧ٜ ٢ّس ّك٤ض یثب١ْ

 اٙحؿه٦٢ تقطیهو ّهطز٥    ا١ساظ ٍطو ٧بی ربضی ٣ پؽ ٕصاض ٣ ثب١ِ ضا زض حؿبة ضاثغ٦ ؾرطز٥ ١٤٢ّی، ٍب٤١ٟ ا٣لاً: ٦ّ

 ٤ٝرت اذتلاٗ ثب١ْی ٣ اقهْبٗ ى٨َهی   ی٧ب ؾبظٕبضی ظیبزی ١ساضز ٣ زض ٤ٝاضز اؾت ٦ّ ای٠ ثب ٝب٧یتّ ای٠ حؿبة

 یزض حهبٙ  ٠یه ا. اؾهت  طىته٦ ینه٤ضت ١رص  یْیتيْ یٕصاض ٦یؾطٝب ی٧ب ؾرطز٥ ٠یث ١٤٢ّیزض ٍب٤١ٟ ، حب١یبً. ق٤زٝی

ٝتيب٣ت  ی٣ ّبضّطز٧ب یثب ضاثغ٦ ح٤ٍَفبٛ ٣ ذبل  ث٦ ز٣ ٕط٥٣ یٕصاض ٦یؾطٝب ی٧ب ٦ّ اٝط٣ظ٥ ؾرطز٥ اؾت

٤ٝر٤ز ٍبث٘  ی٧ب ٥٤یثب انلاح قت٨٢ب ٢ٝبثـ  عیتز٨ ٦٢یزض ظ١٤٢ّٝی  یٍب١٤١ یذلا٧ب، حبٙخبً. ق١٤س یٝ ٜیتَؿ

ٜ ّه٦   ییبظ٧بیٝت٢بؾت ثب ١ عی١ یسیرس ی٧ب ٥٤یث٦ْٚ لاظٛ اؾت ق. ١یؿتضىـ  ٟ ٧ه ٢ه٤  زض ربٝقه٦ ٣ره٤ز زاضز،   اّ

ذبل  یٕصاض ٦یؾطٝب ی٧ب ؾرطز٥ ،یتقب١٣ ی٧ب ؾرطز٥: ا١س اظ ٧ب فجبضت آٟ ٠یتط٨ٜٝ اظؾ٦ ٤ٝضز . ّطز یعطاح

ٟ زض (. ن٤ُْ) یا٣ضاً ث٨بزاض اؾلاٝ ا١تكبض ٌیاظ عط یٝبٙ ٠یٝأت ق٢ب٣ض ٣ ثب ١طخ ؾ٤ز حبثت ٣ ، ایه٠ پهػ٧٣ف   پبیهب

 . ق٤ز پیك٨٢بز ٝی ١٤٢ّیای اظ ٤ٝاز ٍب١٤١ی پیك٨٢بزی ر٨ت انلاح ثرف تز٨یع ٍب٤١ٟ  ٦١٤ٞ١

  .ٍب٤١ٟ فٞٚیبت ثب١ْی ثس٣ٟ ضثب، تز٨یع ٢ٝبثـ، قج٦ْ ثب١ْی، ثب١ْساضی اؾلاٝی، ضثب :واصگان كليدي

 .JEL: D53, E52ث٢سی  عج٦َ
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 مقدمه

ٕهصضز ٣ زض عه٤ٗ ایه٠     ٝهی  ثیف اظ ؾ٦ ز٦٧ اظ ته٤یت ٍب٤١ٟ فٞٚیبت ثب١ْی ثس٣ٟ ضثب

ٝسّت ١یبظ٧بی رسیسی زض ربٝق٦ ث٦ ٣ر٤ز آٝس٥ اؾت ٦ّ یب زض ظٝبٟ ته٤یت ٍب٤١ٟ ٣ره٤ز  

ثه٦ ١ؾهط    ٙهی٠ْ . ا١هس  ٕصاضاٟ ٍطاض ١ٖطىت٦ ا١س ٣ یب ای٦ْ٢ ث٦ ٧ط زٙی٘ ٤ٝضز ت٤ر٦ ٍب٤١ٟ ١ساقت٦

٧ٟ٤٢ٜضؾس  ٝی ساضی اؾلاٝی زض ؾغح ثی٠ اّ ٚٚی اظ ضقس چكٖٞیطی  ٦ّ زا١ف ثب١ْ  ثطذه٤ضزاض اٞٙ

ٍهطاض  ٧بی رسیس ٦ٞ٧ ض٣ظ٥ عطاحی قس٥ ٣ ٤ٝضز اؾتيبز٥  ٧ب ٣ ض٣ـ قس٥ اؾت ٣ ا٤١اؿ قی٥٤

٧بی تز٨یع ٢ٝهبثـ زض ٍهب٤١ٟ    ، ظٝبٟ آٟ ىطا ضؾیس٥ اؾت تب ١ؿجت ث٦ انلاح ض٣ـٕیط١سٝی

 (.  696، ل ٤ٝ۳۱9۱ؾ٤یبٟ ٣ ٝیؿٞی، )اٍساٛ ق٤ز  ١٤٢ّی

ثب ت٤ر٦ ث٦ ای٦ْ٢ ٝب٧یّت ثب١ْساضی اؾلاٝی تلاـ زض ر٨ت پبؾد ثه٦ ١یبظ٧هبی په٤ٙی ٣    

 ـ اؾهت ( ٧بی قطفی ثطاؾبؼ ض٣ـ)ٝبٙی ف٤ٞٛ ٝطزٛ ٝؿٚٞبٟ   ر٨هت ٧هب زض   ، لاظٛ اؾهت تهلا

٧بی رسیس ث٦ ١ح٤ی ؾبٝبٟ یبثهس تهب    ٧بی ٤ٝر٤ز ٣ ٧ٞچ٢ی٠ عطاحی ؾرطز٥ انلاح ؾرطز٥

٧ب ٣ اثعاض٧ب، ث٦ مبٙهت   تطی٠ قی٥٤ ٧عی٦٢ تطی٠ ٣ ّٜ بز٥تطی٠، ؾ قج٦ْ ثب١ْی ثت٤ا١س ث٦ ٝكط٣ؿ

ؾؿهبت افتجهبضی   ٧ب ٣ ٝؤ ـ لاظٛ اؾت ٧ط یِ اظ ثب١ِزض ٣اٍ. ١یبظ٧بی ٝكتطیبٟ پبؾد ز٧س

 ضیؿهِ،  ٧هبی زضره٦ ٧ب ٣ اثعاض٧ب ثهب   اظ ض٣ـ ۳ای میطثب١ْی زض ٢٧ٖبٛ ٝطارق٦ ٝكتطی، ٝز٤ٞف٦

صاض١س تب ٝكتطی ثت٤ا١س ثطاؾهبؼ ٣یػٕهی   2ثبظز٧ی ٣ ؾبذتبض ظٝب١ی  ٧هبی  ٝتيب٣ت زض اذتیبض ٣ی ثٖ

 ای ٕطیعی ٣ ثب زض ١ؾط ٕطىت٠ تٞبٝی قهطایظ، اثهعاض ٣ قهی٥٤    ضیؿِ قرهی ذ٤ز اظ ٢ٝؾط زضر٦

 .  ز٧س ضا ا١تربة ٢ّس ٦ّ ث٦ ث٨تطی٠ حبٙت ث٦ ١یبظـ پبؾد ٝی

زض ٍب٤١ٟ فٞٚیبت ثب١ْی ثهس٣ٟ   ١٤٢ّی٧بی تز٨یع  ٢ّس تب ثب ١َس قی٥٤ ای٠ تحَیٌ تلاـ ٝی

ضثب ٣ پیك٨٢بز اثعاض٧بی رسیس، ظٝی٦٢ حطّت ث٦ ؾهٞت اٖٙه٤ی ٝغٚه٤ة تز٨یهع ٢ٝهبثـ ّه٦ اظ       

تهبزی ٣ ربٝقیت ثطذ٤ضزاض ثبقس، ضا ىطا٧ٜ ٢ّهس   پطؾهف . حساّخط ٝكط٣فیت ى٨َی، ّبضایی اٍ

ٍهب٤١ٟ  ٧بی تز٨یع ٢ٝهبثـ زض   ٧بی ض٣ـ چبٙف»ا٣لا، : ای٠ تحَیٌ ث٦ ع٤ض ٝكرم آٟ اؾت ٦ّ

٧بی رسیهسی   ض٣ـ»، ٣ حب١یبً« ؟ّطز٧ب ضا انلاح  ت٤اٟ آٟ ّساٛ اؾت ٣ ث٦ چ٦ ن٤ضتی ٝی ١٤٢ّی

 «.  ا١س؟ ز، ّساّٛطپبؾد ث٦ ١یبظ٧بی رسیس ث٦ ٍب٤١ٟ اضبى٦  ر٨تت٤اٟ زض  ٦ّ ٝی

                                                           
1
 Package   

2
 Term Structure    
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 449  ٧بیی ثطای...                                     ا٤ٖٙی ٝغ٤ٚة تز٨یع ٢ٝبثـ زض ثب١ْساضی اؾلاٝی: زلاٙت

 

٧بی اؾهلاٝی ؾهبیط    َٝب٦ٙ ثسی٠ ن٤ضت اؾت ٦ّ اثتسا تزبضة تز٨یع ٢ٝبثـ زض ثب١ِ ؾبذتبض

ْ  بتی٢ٝبثـ ثط اؾبؼ ٍب٤١ٟ فٞٚ عیتز٨ ی٧ب ٥٤یقطاض ٕطىت٦ ٣ ّك٤ض٧ب ٤ٝضز ثحج ٍ ثهس٣ٟ   یثهب١

 ـ پؽ اظ آٟ، آؾیت. ق٤ز تجیی٠ ٝی( زض ١ؾبٛ ثب١ْی ّك٤ض) ضثب ٧هبی ٤ٝره٤ز اضائه٦     ق٢بؾهی ض٣

ض قج٦ْ ثب١ْی ّكه٤ض پیكه٨٢بز   زض ازا٦ٝ ؾ٦ قی٥٤ رسیس تز٨یع ٢ٝبثـ ر٨ت ّبضثطز ز. ق٤ز ٝی

ای اظ ٤ٝاز ٍهب١٤١ی پیكه٨٢بزی    ٕیطی قس٥ ٣ ٦١٤ٞ١ ؾرؽ اظ ٝجبحج ٝغطح قس٥ ١تیز٦. ق٤ز ٝی

 .  ق٤ز پیك٨٢بز ٝی ١٤٢ّیانلاح ثرف تز٨یع ٢ٝبثـ زض ٍب٤١ٟ  ثطای

 

 هاي اسلامی سایز كشورها هاي تجهيش مناتغ در تانک شيوه -1

ثه٤ز٥ اؾهت ٣    ض٣چكهٖٞیطی ض٣ثه٦  زض چ٢س ز٦٧ اذیط زا١ف ثب١ْساضی اؾلاٝی ثب ضقس 

٧هب ٣ ٤ٝؾؿهبت افتجهبضی     حٞط٥ ای٠ ت٤ؾق٦ ١ؾطی زض فٞ٘، تكْی٘ ا٤١اؿ ١٤ٕب١٤ٕی اظ ثب١ِ

٧بی اؾهلاٝی ١ه٦ ت٨٢هب     ثب١ِ ا٧ٟ٤٢ّٜ ،اظ ای٠ ض٣. اؾت ث٤ز٥ میطثب١ْی اؾلاٝی زض ّك٤ض٧ب

، ثْٚه٦ زض ّكه٤ض٧بی   (ٝب٢١س فطثؿتبٟ، ٝبٙعی، پبّؿتبٟ ٣ ا١س١٣عی)زض ّك٤ض٧بی اؾلاٝی 

زض ٣اٍهـ  . ا١هس  ؾیؽ قس٥ ٣ ث٦ ىقبٙیت ٝكن٤ٗتأ ١یع( ٝب٢١س ا١ٖٚؿتبٟ ٣ آٝطیْب)میطاؾلاٝی 

ٕهطی   ٣اؾهغ٦ »ارطای  ثطایا١س تب ثب اضائ٦ ا٧٤ٖٙبی ٝرتٚو  ز٥ّطّك٤ض٧بی ١٤ٕب٤ٕٟ تلاـ 

زض . ٢٢ّهس ، ١یبظ٧بی ٝؿٚٞب١بٟ ث٦ تأٝی٠ ٝبٙی اؾلاٝی ضا ثطعطه «۳ٝبٙی ٢ٝغجٌ ثب قطیقت

٧بی  ای ٢ٝترت اظ ثب١ِ ٧بی تز٨یع ٢ٝبثـ زض ٦١٤ٞ١ ی٥٤ق ن٤ضت ٝرتهط، ث٦ای٠ ٍؿٞت ث٦

 .  2زق٤ اؾلاٝی زض ؾبیط ّك٤ض٧ب اقبض٥ ٝی

 

 ی ػزتستانجحاتانک الز -1-1

٧هط چ٢هس ثب١ْهساضی    . اؾهت فطثؿتبٟ ؾق٤زی اظ ّك٤ض٧بی پیكط٣ زض ثب١ْهساضی اؾهلاٝی   

٧بی اؾهلاٝی ٣ ٝتقهبضه    ٣ ىقبٙیت ثب١ِ ۱«١ؾبٛ ز٣ٕب٦١»اؾلاٝی زض فطثؿتبٟ اظ اثتسا ثط اؾبؼ 

زض ایه٠ ّكه٤ض    ثؿهیبضی ٧ب ٣ ٝؤؾؿبت اؾلاٝی  ثب١ِ ٙی٠ْزض ٢ّبض ٧ٜ ث٢یبٟ ٨١بز٥ قس٥ اؾت، 

                                                           
1
 Shariah-Compliant Financial Intermediation 

    تطتیت اضائ٦ تزبضة، ثطحؿت ا٧ٞیت اؾت. 2
3
 Dual System   
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ِ . ٧ؿت٢سث٦ ىقبٙیت ٝكن٤ٗ   ۳«ثب١هِ اٙطارحهی  »٧هبی اؾهلاٝی فطثؿهتبٟ،     یْی اظ ا٣ٙی٠ ثب١ه

 یّك٤ض٧ب ثط ٝج٢هب  یث٢س ضتج٦ثط اؾبؼ آٝبض ٢ٝتكط قس٥ ت٤ؾظ ١كطی٦ ث٢ْط، ای٠ ثب١ِ زض . اؾت

، ضتج٦ ؾ٤ٛ ضا زض ؾهغح ر٨هبٟ ٣ ا٣ٗ ضا زض فطثؿهتبٟ    قتی٢ٝغجٌ ثط قط ی٧ب ییزاضا ٠یتطثیف

 (.5، ل ١24۳۱كطی٦ ث٢ْط، )اؾت   ز٥ّطؾق٤زی ّؿت 

 ثهب یْهسیٖط تطّیهت    ۳978تبضیری، چ٢سی٠ ٝؤؾؿ٦ ٝبٙی ٣ افتجبضی ؾق٤زی زض ؾبٗ  اظ ١ؾط

ای٠ ٝؤؾؿ٦ ثه٦ ىقبٙیهت ٝكهن٤ٗ    . ضا تكْی٘ زاز١س« اٙطارحیتزبضة ٣ ٝجبز٦ٙ » قس٥ ٣ قطّت

قهس ٣  تجهسی٘  « ٕهصاضی اٙطارحهی   ثب١ْساضی ٣ ؾطٝبی٦»ث٦ قطّت  ٦ّ۳987 زض ؾبٗ ث٤ز تب ای٠

تنییط ؾهبذتبض زاز ٣ تهب٤٢ّٟ ١یهع     2«فیبض ثب١ِ اؾلاٝی تٞبٛ»ف٤٢اٟ ث٦ 2446زض ؾبٗ  ؾطا١زبٛ

 (.  2۳، ل 2447فجسالله، ) اؾتتحت ٧ٞی٠ ف٤٢اٟ ث٦ ىقبٙیت ٝكن٤ٗ 

پطزاظز ٦ّ ا٣ٙهی٠ آٟ حؿهبة    ٝی ٧بی ٝرتٚيی ث٦ تز٨یع ٢ٝبثـ ثب١ِ اٙطارحی ث٦ قی٥٤

 ٤١ؿ ا٣ٗ ای٠ حؿبة، ثطاؾبؼ فَس قهطفی ٍهطو  . ق٤ز ربضی اؾت ٦ّ زض ز٣ ٤١ؿ اضائ٦ ٝی

١ه٤ؿ  . قه٤ز  ثط ض٣ی آٟ اضائ٦ ٝهی ... ثس٣ٟ ث٨ط٥ اىتتبح قس٥ ٣ ذسٝبت چِ، ّبضت ثس٧ی ٣ 

،  ز٣ٛ حؿبة  ّه٦ ّبضّطز٧هبی  ٦ّ زض فی٠ ای٠ اؾت ۱«حؿبة ربضی ٝضبضث٦»ربضی زض ای٠ ثب١ِ

 . ق٤ز حؿبة ربضی ضا زاضز، ؾ٤ز ٝكرهی ١یع ث٦ زاض١س٥ آٟ پطزاذت ٝی

ق٤ز ّه٦ ١ه٤ؿ ا٣ٗ ثهس٣ٟ ؾه٤ز،      ا١ساظ زض ثب١ِ اٙطارحی ث٦ ؾ٦ ن٤ضت اضائ٦ ٝی حؿبة پؽ

١ه٤ؿ ا٣ٗ ثطاؾهبؼ ٍهطو ثهس٣ٟ ث٨هط٥ قهْ٘       . اؾهت ّكی  ٤١ؿ ز٣ٛ ؾ٤زز٥ ٣ ٤١ؿ ؾ٤ٛ ثب ٍطف٦

اؾهبؼ  ، ثطاؾهت ٤١ؿ ز٣ٛ ّه٦ زاضای ؾه٤ز   . اؾت 4«ا١ساظ ٍطو حؿبة پؽ»ٕیطز ٣ ١بٛ آٟ،  ٝی

ا١هساظ، ّه٦    ٤١ؿ ؾ٤ٛ حؿبة پؽ. اؾت  5«ا١ساظ ٝضبضث٦ حؿبة پؽ»ٝضبضث٦ اضائ٦ قس٥ ٣ ١بٛ آٟ 

ی اظ ثه٦ ثطذه   ٙهی٠ْ ٕیهطز    ١بٛ زاضز، ثط اؾبؼ فَس ٍطو قْ٘ ٝی 6«حؿبة پؽ ا١ساظ ظٝعٛ»

قه٤ز ٣  ٝهی زاز٥ ( ٕهصاضی  ثب ت٤ر٦ ث٦ ٝجٚهل ٣ ٝهست ؾهرطز٥   ) زاض١سٕبٟ ای٠ حؿبة اٝتیبظ٧بیی

ّه٦ ٧عی٢ه٦ ا١زهبٛ    )ّكی زض ى٤ان٘ ظٝب١ی ٝق٤ٚٛ، ربیع٥ ٝكرههی   ٍطف٦ ثطاؾبؼ ای٠ اٝتیبظ٧ب

                                                           
1
 Al-Rajhi Islamic Bank 

2
 Full-Fledged Islamic Bank 

3
 Mudharabah Current Account 

4
 Qard Savings Account 

5
 Mudharabah Savings Account 

6
 Zamzam Savings Account  
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اٙجته٦ پطزاذهت رهبیع٥    . ق٤ز ٕصاضاٟ ٢ٝترت افغب ٝی ؾرطز٥ ، ث٦(اؾتؾيط حذ ٣ارت ٣ فٞط٥ 

 .  اؾتٍطاضزاز قطط ١كس٥ ٣ اذتیبضی زض 

٘    ٕصاضی ؾ٤زز٥، آذطی٠ ٤١ؿ ؾرطز٥ ٧بی ؾطٝبی٦ حؿبة  ٕصاضی زض ثب١هِ اٙطارحهی ضا قهْ

ر٨هت   حؿهبة ٣ّبٙهت  »زض ض٣ـ ا٣ٗ ّه٦ ١هبٛ آٟ   . قه٤ز  ز٧هس ّه٦ ثه٦ ز٣ قهی٥٤ اضائه٦ ٝهی       ٝی

ز٥ ٣ ّهط ز٧س ٦ّ ث٦ ف٤٢اٟ ٣ّی٘ فٞ٘  ٕصاض ث٦ ثب١ِ اربظ٥ ٝی ، ؾرطز٥اؾت ۳«ٕصاضی ؾطٝبی٦

حؿهبة  »زض ض٣ـ ز٣ٛ ٦ّ ١بٛ آٟ . ٢ّس٧بی ؾ٤زز٥ اٍتهبزی اؾتيبز٥  ضا زض ىقبٙیت  ؾرطز٥

، قطایظ ٝكبث٦ قی٥٤ ا٣ٗ ث٤ز٥ ثهب ایه٠ تيهب٣ت    اؾت 2«ٕصاضی زاضای ظٝبٟ ٝكرم ؾطٝبی٦

. اؾهت ٦ّ ثبظ٥ ظٝب١ی ٦ّ ىطز ٝتق٨س اؾت زض آٟ اظ ؾرطز٥ ثطزاقت ٢ْ١س، اظ اثتسا ٝكرم 

 ١تیزه٦ زض  تطی ١ؿجت ث٦ ٤١ؿ ا٣ٗ زاقهت٦ ٣  ٧ب ٝب٧یت ث٢ٚسٝست ؾرطز٥فجبضت زیٖط، ای٠ ث٦

ثه٦   ۱«ا١تؾهبضی  ١هطخ ؾه٤ز  »٧هب،   زض ایه٠ ١ه٤ؿ اظ ؾهرطز٥   . ٧ٞهطا٥ زاض١هس  تطی ١یع ثه٦ ؾ٤ز ثیف

   4.ق٤ز ٕصاضاٟ افلاٛ ٝی ؾرطز٥

 

 تانک اسلامی تزهاد مالشي -۲-1

ضقهس  . اؾهت ّك٤ض ٝبٙعی یْی زیٖط اظ ّك٤ض٧بی پیكط٣ زض ن٢قت ثب١ْساضی اؾلاٝی 

ت٤اٟ ٝهسفی قهس    ت ٝیٝبٙعی ثؿیبض چكٖٞیط ث٤ز٥ ٣ ث٦ رطئن٢قت ثب١ْساضی اؾلاٝی زض 

ّكه٤ض  . قه٤ز  ثب١ْساضی ٣ ٝبٙی اؾلاٝی زض ر٨بٟ ثب ١بٛ ٝهبٙعی قه٢بذت٦ ٝهی    ا٦ّٜ٧ٟ٤٢ّ 

 ، ٝؤؾؿهبت ٝهبٙی اؾهلاٝی، ثهبظاض ثهی٠ ثهب١ْی      ٧بی اؾلاٝی ٝبٙعی زض ظٝی٦٢ تأؾیؽ ثب١ِ

اؾبؼ اؾت ٣ ثطض٣ ث٦ حطّت  قتبثبٟ، ثب ؾطفتی ...اؾلاٝی، ا١تكبض ا٤١اؿ ٝرتٚو ن٤ُْ ٣ 

اٍتهبزی، ای٠ ّك٤ض ٍهس  ٧بیٝطّعی ٣ ؾبیط َٝبٛا٧ساه افلاٛ قس٥ ت٤ؾظ ضیبؾت ثب١ِ 

                                                           
1
 Wakalah Bi Al-Istithmar Account 

2
 Fixed Term Investment Account 

3
 EPR: The Expected Profit Rate 

ّك٤ض٧ب، ٣احهسی   ٧بی اؾلاٝی ىقبٙی زض زیٖطقبیبٟ اؾت ٦ّ زض ثب١ِ اٙطارحی ٣ تَطیجبً زض تٞبٝی ثب2ِ١
زض ؾبذتبض ثب١ِ ٣ر٤ز زاقت٦ ٣ تٞبٝی اثعاض٧ب ٣ ٍطاضزاز٧بی ( Shariah Board« )ق٤ضای ى٨َی»ث٦ ١بٛ 

ن٤ضت ؾبلا٦١ ای٠ ق٤ضا ث٦ .ضؾس ث٦ تبئیس ای٠ ق٤ضا ٝی ٝبٙی ٤ٝضز اؾتيبز٥ ر٨ت تز٨یع ٣ ترهیم ٢ٝبثـ
، ث٦ ؾ٨بٛ  (Shariah Compliance Report« )ٕعاضـ ا١غجبً ثب قهطیقت »١يقبٟ ٕصاضاٟ ٣ ف٤ٞٛ شی ؾرطز٥زاضاٟ
 (. ۳۳، ل ۳۱9۳  ٤ٝؾ٤یبٟ ٣ زیٖطاٟ، 8، ل ۳۱9۳ٝیؿٞی ٣ زیٖطاٟ، )٢ّس  اضائ٦ ٝی
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ٝغهطح  « ٍغت ثب١ْساضی ٣ ٝبٙی اؾلاٝی ر٨بٟ»ف٤٢اٟ ای ١عزیِ، ذ٤ز ضا ث٦ آی٢س٥ضز زض زا

ٟ )اؾهت  ١ؾبٛ ثب١ْساضی اؾلاٝی ٝبٙعی ١یع ز٣ٕب٦١ . ٢ّس    ٝحطاثهی، ۳56، ل 2448، ۳ّطیكه٢ب

٣  ۱ته٤یت ضؾیسزض ٝبٙعی ث٦ 2«ٍب٤١ٟ ثب١ْساضی اؾلاٝی»، ۳98۱زض ؾبٗ (. 6، ل ۳۱9۳

 .سقه تكهْی٘   4«ثب١ِ اؾلاٝی ثط٧بز ٝبٙعی»زض ٧ٞبٟ ؾبٗ، ا٣ٙی٠ ثب١ِ اؾلاٝی ثب ف٤٢اٟ 

 5«ٍب٤١ٟ ذسٝبت ٝهبٙی اؾهلاٝی  »رسیستطی٠ ت٤ؾق٦ َٝطضاتی زض ٝبٙعی، ٝطتجظ ثب ته٤یت 

 ١ؾهبضتی ٣ قهطفی  ن٤ضت ّبٝلاً ربٝـ، تٞبٝی اثقبز ٍب١٤١ی، ح٤ٍَی، اؾت ٦ّ ث٦ 24۳۱زض ؾبٗ 

٧بی تٞبٝی ٝؤؾؿبتی ضا ٦ّ ٍهس زاض١س زض چبضچ٤ة اؾلاٝی ىقبٙیهت ٢٢ّهس ٝه٤ضز     ىقبٙیت

   6.ز٧س تجیی٠ ٍطاض ٝی

اٙٞٚٚی ث٦ ف٤٢اٟ یهِ ثب١هِ اؾهلاٝی     ثب١ِ اؾلاٝی ثط٧بز، ٧ٜ زض ؾغح ٝٚی ٣ ٧ٜ ثی٠

ٙی ٝحه٤ٗ ٝب 74ققج٦ زض ؾطاؾط ٝبٙعی، حس٣ز  ۳۱۱ای٠ ثب١ِ ثب . ق٤ز ىقبٗ ق٢بذت٦ ٝی

، نه٤ُْ، تهأٝی٠ ٝهبٙی    ٧بی ١٤ٕب١٤ٕی ٝب٢١س تز٨یع ٣ ترهیم ٢ٝبثـ اؾلاٝی ضا زض ظٝی٦٢

 . ز٧س ، اضائ٦ ٝی...قطّتی، تأٝی٠ ٝبٙی ذطز، ٝسیطیت حط٣ت ٣ 

پهطزاظز ّه٦ ا٣ٙهی٠ آٟ     ٝهی  ٧بی ٝرتٚيی ث٦ تز٨یع ٢ٝبثـ ثب١ِ اؾلاٝی ثط٧بز ث٦ قی٥٤

ثسی٠ ٝق٢ب ّه٦  . ق٤ز اضائ٦ ٝی 7«٣زیق٦»ای٠ حؿبة ثب اؾتيبز٥ اظ فَس . حؿبة ربضی اؾت

ٕصاضز ٣ اٙجت٦ ارهبظ٥ اؾهتيبز٥ اظ آٟ ضا زض    ٢ٝبثـ ذ٤ز ضا ث٦ اٝب١ت ١عز ثب١ِ ٝی ،ٕصاض ؾرطز٥

٧ط چ٢س ؾه٤زی ثه٦ ایه٠ حؿهبة زاز٥     . ز٧س ٧بی ؾ٤زز٥ اٍتهبزی ١یع ث٦ ثب١ِ ٝی ىقبٙیت

ٕیطز  ٧ٞچ٢هی٠   ث٦ زاض١س٥ آٟ تقٌٚ ٝی ٙی٠ْ فلا٥٣ ثط ذسٝت چِ، اٝتیبظ٧بییق٤ز،  ١ٞی

                                                           
1
 Krishnan 

2
 The Islamic Banking Act 

 : اؾتٍبث٘ زؾتطؾی  ثب١ِ ٝطّعی ٝبٙعی ث٦ آزضؼ ظیطٞبی ٝت٠ ّبٝ٘ ای٠ ٍب٤١ٟ زض تبض١ ۱

http://www.bnm.gov.my/documents/act/en_ib_act.pdf. 
4
 BIMB: Bank Islam Malaysia Berhad  

5
 Islamic Financial Services Act 

 : اؾتٝت٠ ّبٝ٘ ای٠ ٍب٤١ٟ زض تبض١ٞبی ثب١ِ ٝطّعی ٝبٙعی ث٦ آزضؼ شی٘ ٍبث٘ زؾتطؾی  6

http://www.bnm.gov.my/documents/act/en_ifsa.pdf. 
7
 Wadiah 
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اٙجت٦ ٝیعاٟ ظّبت ضا اظ ؾه٤ز  )پطزاظز  ای٠ ثب١ِ، ض٣ی ٢ٝبثـ حبن٘ اظ ای٠ حؿبة ظّبت ٝی

 .  ۳(٧بی اىطاز ٢ّس ٣ ٦١ اظ ؾرطز٥ ذ٤ز اظ ٢ٝبثـ حؿبة ربضی ّؿط ٝی

ا١ساظ ث٤ز٥ ٦ّ ؾ٦ ٤١ؿ آٟ ثطاؾبؼ فَس  ٧بی پؽ ؾرطز٥ زض ای٠ ثب١ِ، حؿبة ٦١٤ٕ ز٣ٛ

٤١ؿ ا٣ٗ ثسی٠ نه٤ضت اؾهت ّه٦     .ق٤ز اضائ٦ ٝی ٣ یِ ٤١ؿ آٟ ثطاؾبؼ فَس ٣زیق٦ ٝضبضث٦

٧هبی   ٕصاض ٢ٝبثـ ذ٤ز ضا ثطاؾبؼ ٝضبضث٦ ث٦ ثب١ِ ؾرطز٥ ٣ ثب١ِ ثهب ا١زهبٛ ىقبٙیهت    ؾرطز٥

تهبزی ث٦ ؾ٤ز زؾت ٝیٝكط٣ؿ  ِ   یبثس ٦ّ ثطاؾبؼ ١ؿجت ت٤اىٌ اٍ ٣  قس٥ ثب ٝكتطی، ثهی٠ ثب١ه

، پطزاذهت  زاضزای  زض ای٠ حؿبة ٝكتطی حٌ ثطزاقهت ٙحؾه٦  )ز ق٤ ٝكتطیبٟ تَؿیٜ ٝی

 ای، ا١ساظ ٝضهبضث٦  ٤١ؿ ز٣ٛ حؿبة پؽ(. ق٤ز ا١تؾبضی ١یع افلاٛ ٝی ؾ٤ز ٝب٧ب٦١ ث٤ز٥ ٣ ١طخ ؾ٤ز

اٙجت٦ زض ایه٠ ١ه٤ؿ لاظٛ اؾهت    . اؾت١یع ( ّكی ثطاؾبؼ ٍطف٦)فلا٥٣ ثط ؾ٤ز، زاضای ربیع٥ 

 ٤١ؿ ؾه٤ٛ ایه٠ حؿهبة   . اظ حؿبة ثطزاقت ٢ْ١س( ٝخلاً یِ ٝب٥)ٝكتطی ثطای ٝست ٝكرهی 

 قه٤ز،  اؾبؼ فَس ٝضبضث٦ اضائ٦ ٝهی ای٠ حؿبة ٦ّ ثط. ق٤ز اضائ٦ ٝی 2«حؿبة ٙجیِ»تحت ف٤٢اٟ 

 ٦ّ ثطاؾهبؼ )ز٧س ٦ّ اظ ربیع٥ ؾيط حذ ٣ فٞط٥  ث٦ زاض١س٥ ذ٤ز فلا٥٣ ثط ؾ٤ز، ای٠ اْٝبٟ ضا ٝی

زض ن٤ضت ى٤ت زاض١هس٥ حؿهبة،   فلا٥٣ ثط ای٠، . ١یع ثطذ٤ضزاض ق٤ز( ق٤ز ّكی اضائ٦ ٝی ٍطف٦

١ه٤ؿ آذهط   . حهذ ا١زهبٛ ز٧هس    ٕهصاض  ؾهرطز٥ اؾت ىطزی ضا ٣ّی٘ ٢ّس تب اظ عطه  ثب١ِ ٤ٝؽو

 ت٨٢هب ١بٛ زاضز  ٦ّ ث٦ زاض١س٥ آٟ ؾ٤زی پطزاذت ١كس٥ ٣ ٢ٝهبثـ   ۱«٣زیق٦ا١ساظ  حؿبة پؽ»

 .  ٝب١س ف٤٢اٟ اٝب١ت ١عز ثب١ِ ثبٍی ٝیث٦

اضائه٦   ٕصاضی ٧ؿت٢س ٦ّ ثط اؾبؼ فَس ٝضبضث٦ ٧بی ؾطٝبی٦ ٧ب، ؾرطز٥ ٦١٤ٕ آذط ؾرطز٥

 4«ٕهصاضی فٞه٤ٝی   ؾطٝبی٦حؿبة »٤١ؿ ا٣ٗ آٟ ثب ف٤٢اٟ . ٧ؿت٢س٣ زاضای ز٣ ٤١ؿ  ق٤زٝی

٦١ اظ ؾه٤ز ٝضهبضث٦   ب٧بی ٤ٝضز ت٤اىٌ، ث٦ ن٤ضت ٝب٧ ١طخ٣ زاض١س٥ آٟ ثطاؾبؼ  ق٤زٝیاضائ٦ 

اضائه٦   5«ٕهصاضی ؾهْی٦٢   حؿبة ؾطٝبی٦»٤١ؿ ز٣ٛ ای٠ حؿبة ثب ف٤٢اٟ . ق٤ز ثطذ٤ضزاض ٝی

                                                           
٧ب پطزاذهت   شّط اؾت ٦ّ پطزاذت ظّبت، ٝره٤ل ای٠ حؿبة ١ج٤ز٥ ٣ ض٣ی تٞبٝی ا٤١اؿ حؿبةقبیبٟ  ۳

خط ثب١ِث٦. ق٤ز ٝی ّٚی اّ ك٤ض٧ب  ٧بی اؾلاٝی ع٤ض  خهط  ( زض چبضچ٤ة ى٦َ ا٧٘ ؾ٢ت)ؾبیطّ   ٧هبیی  ؾهرطز٥ ض٣ی اّ
 .   پطزاظ١س ٦ّ زاض١س ظّبت ٝی

2
 Labbaik Account 

3
 Wadiah Savings Account 

4 
General Investment Account 

5
 Sakinah Investment Account 
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ٕهصاض ثهطای    ٦ّ ؾرطز٥)زض ای٠ ٤١ؿ حؿبة . اؾتتط ٝره٤ل ثبظ١كؿتٖبٟ ٣ ثیف ق٤زٝی

٣ ذسٝبت، اْٝهبٟ اؾهتيبز٥    فلا٥٣ ثط ١طخ ؾ٤ز( تطی حٌ ثطزاقت ١ساضز ظٝب١ی ع٤لا١ی ثبظ٥

 .  ٕصاض ٣ر٤ز ذ٤ا٧س زاقت اظ تؿ٨یلات ٝبٙی ٝكرهی ١یع ثطای ؾرطز٥

 

 تانک ميشان پاكستان -۳-1

تهبضیری   اظ ١ؾهط . اؾهت ّك٤ض پبّؿتبٟ ١یع یْی اظ ّك٤ض٧بی پیكط٣ زض ثب١ْساضی اؾهلاٝی  

٣ؽیيه٦  ای٠ ؾهبٗ   زض. قسآمبظ  ۳977ثب١ْی پبّؿتبٟ، اظ ؾبٗ ١ؾبٛ  اؾلاٝی ّطزٟ ضؾٞی ض١٣س

تهبز ّك٤ض ب٢ٝغجٌ ث یت٨ی٦ ٣ تس٣ی٠ عطح « ثی٢ی اؾهلاٝی  ق٤ضای ر٨بٟ»ث٦  ،قطیقت ثطای اٍ

تههبززا١بٟ ٣ ذجطٕهبٟ اٝه٤ض ثهب١ْی ضا      ، ٢ٝؾه٤ض سی٠ ث. پبّؿتبٟ ٣إصاض قس  قه٤ضا ٕط٧٣هی اظ اٍ

ْٝٞه٠ ثهطای حهصه    ٧هبی   قی٥٤ اضائ٧٦ب،  تطی٠ آٟ ٦ّ یْی اظ ٨ٜٝ ّطز٤ٝؽو ث٦ ا١زبٛ ٣ؽبیيی 

تهبز پبّؿتبٟ ث٤ز( ضثب)ث٨ط٥  ثه٦   ۳984ؾهبٗ   ت یبز قس٥ ٕهعاضـ ذه٤ز ضا زض  ئافضبی ٧ی. اظ اٍ

ٛ    قه٤ضا . ١هس پبّؿهتبٟ اضائه٦ ّطز  « ثی٢ی اؾلاٝی ق٤ضای ر٨بٟ» انهلاحبت ٣   ١یهع پهؽ اظ ا١زهب

 ّهطز ث٦ ضیبؾت ر٤٨ٞضی پبّؿتبٟ تؿهٚیٜ  ٧ٞبٟ ؾبٗ  ٕعاضـ آٝبز٥ قس٥ ضا زض، تقسیلات لاظٛ

ث٦ ای٠ تطتیت، پؽ اظ افهلاٛ ز٣ٙهت پبّؿهتبٟ ٝج٢هی ثهط      . قسارطا اثلاك  ثطای ،٦ّ پؽ اظ تأییس

 ث٨هط٥  ١هطخ  ثطاؾهبؼ  ، ثب١ْهساضی ٝتقهبضه  ّكه٤ض ٤٢ٞٝفیت ا١زبٛ ٝقبٝلات ضث٤ی زض ١ؾبٛ ٝبٙی 

 (.۳4، ل ۳۱74ضیعی،  قٞـ) قس ٤٢ٞٝؿ

٧هبی   ، ثبر۳984٦زض ٧ٞب٢٧ٖی ثب زؾت٤ضات نبزض٥ اظ عطه ز٣ٙت پبّؿتبٟ، زض غا٤١ی٦ 

 ٝكهبضّت  ثطاؾبؼ ض٣ـ  ٧بی تزبضی ٣ ١یع یِ ثب١ِ ذبضری ثطای ٍج٤ٗ ؾرطز٥ ٝزعایی زض ثب١ِ

. سقه تأؾهیؽ  ، (ثطزاقت مبٙت اظ ثب١ْساضی اؾهلاٝی ثه٤ز  ٦ّ زض آٟ ظٝبٟ ) زض ؾ٤ز ٣ ظیبٟ

اظ ١ؾهبٛ ثهب١ْی ٧ٞچ٢هبٟ     ٧ب ثطای حصه ٣اٍقی ضثهب  ، تلاـ۳985تب  ٧۳984بی  عی ؾبٗ

ن٤ضت ضؾهٞی اؾهلاٝی افهلاٛ    ١ؾبٛ ثب١ْساضی پبّؿتبٟ ث٦ ٦ّ۳985 زض ؾبٗ ازا٦ٝ یبىت تب ای٠

ثب ت٤ر٦ ثه٦  . قس١س اؾتيبز٥ اظ ف٤َز اؾلاٝی٧ب ٣ ٝؤؾؿبت ٝبٙی ٝٚعٛ ث٦  قس ٣ تٞبٝی ثب١ِ

ای ١یهع اظ ارهطای نهحیح      ای٦ْ٢ زض آٟ ظٝبٟ ازثیبت ثب١ْساضی اؾلاٝی ٤١پهب ثه٤ز ٣ تزطثه٦   

 ز٥ّهط ثب١ْساضی اؾلاٝی زض ّ٘ ١ؾبٛ ثب١ْی ٣ر٤ز ١ساقت، ١ؾبٛ ثب١ْی ؽهب٧طی اؾهلاٝی پیهسا    

 ای نه٤ضی ٣ میط٣اٍقهی ارهطا    ث٦ قهی٥٤ ( ٝكبضّتیث٦ ٣یػ٥ ف٤َز )ف٤َز اؾلاٝی ٙی٠ْ ث٤ز، 

ضؾهٞبً اظ ١ؾهبٛ    244۳ٍب١٤١ی پبّؿتبٟ زض ؾبٗ  ٧بی٦ّ َٝبٛ قسای٠ ض١٣س ثبفج . قس١س یٝ
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ساضی اؾلاٝی ز٣ٕب٦١ تنییط ٝؿیط ز٢٧هس  ساضی اؾلاٝی ؾطاؾطی ث٦ ؾٞت ١ؾبٛ ثب١ْ ٟ . ثب١ْ  اظ ٧ٞهب

   (.۳۳، ل 24۳۳، ۳قید ٣ زیٖطاٟ)٧بی میطاؾلاٝی ٧ٜ نبزض قس  ؾبٗ اربظ٥ ىقبٙیت ثب١ِ

ٟ   ٧بیی ارهبظ٥ ٝهی   اظ ای٠ ؾبٗ ث٦ ثقس، ثب١ِ ٝطّعی پبّؿتبٟ ت٨٢ب ث٦ ثب١ِ  زاز تحهت ف٢ه٤ا

 .٢٢ّهس ث٦ ىقبٙیت ٝكن٤ٗ ق١٤س ٦ّ ذ٤ز ضا ٝتق٨س ث٦ ارطای ضه٤اثغی ذهبل   « ثب١ِ اؾلاٝی»

 ف٢ه٤اٟ ثب١هِ اؾهلاٝی   ٣ ثه٦  ٢ّسا٣ٙی٠ ثب١ْی ٦ّ ت٤ا١ؿت ض٤اثظ ٝص٤ّض ضا تأٝی٠  ر٨تزض ای٠ 

٧هبی ذه٤ز    ای٠ ثب١ِ ٦ّ فٞلاً ىقبٙیت. ث٤ز 2«ثب١ِ ٝیعاٟ»٣اٍقی ث٦ ىقبٙیت ٝكن٤ٗ ق٤ز، 

ف٤٢اٟ ثب١ِ اؾلاٝی پیكط٣ زض ز٣ض٥ رسیس زض ١ؾهبٛ ثهب١ْی   ، ث٦ّطزآمبظ  2442ضا زض ؾبٗ 

ای٠ ثب١ِ ا٤١اؿ ٝحه٤لات ٝبٙی اؾهلاٝی   ا٧ٟ٤٢ّٜ. اؾت پبّؿتبٟ ث٦ ىقبٙیت ٝكن٤ٗ قس٥

، اضائ٦ ذسٝبت ثب١ْی، تأٝی٠ ٝبٙی قهطّتی، تهأٝی٠ ٝهبٙی    تز٨یع ٣ ترهیم ٢ٝبثـ ثطایضا 

 (. ۱۳، ل 24۳4، ۱ث٤ت)ز٧س  ، اضائ٦ ٝی...قرهی، ٝسیطیت حط٣ت ٣ 

 حؿهبة رهبضی  . ٢ّهس  ٧بی ثب١ْی ضا ث٦ ٝكتطیبٟ اضائ٦ ٝهی  ا٤١اؿ ؾرطز٥ ثب١ِ ٝیعاٟ پبّؿتبٟ

٧ب  ٣ ثب١ِ ٝبِٙ ٤ٍٝت ؾرطز٥ ق٤ز اضائ٦ ٝی« ثس٣ٟ ث٨ط٥ ٍطو»زض ای٠ ثب١ِ ثطاؾبؼ فَس 

اضائ٦ قهس٥ ٣ ثب١هِ ثه٦ زاض١هسٕبٟ     « ٝضبضث٦»ا١ساظ ثطاؾبؼ فَس  حؿبة پؽ ٙی٠ْ. زق٤ ٝی

ای ثهب ف٢ه٤اٟ    ا١ساظ ٣یهػ٥  زض ای٠ ثب١ِ ١یع حؿبة پؽ. پطزاظز ٝق٤ٞٙی ٝیای٠ حؿبة ؾ٤ز 

ّه٦ اظ  ق٤ز ٦ّ حؿبثی ث٢ٚسٝست ث٤ز٥ ٣ زاض١س٥ آٟ فلا٥٣ ثط ایه٠  اضائ٦ ٝی 4«حؿبة ٙجیِ»

 زٟ ظٝی٦٢ ا١زبٛ ؾيط حهذ ٣ارهت  ّطز، اظ ذسٝبت ٝطتجظ ثب ىطا٧ٜ ق٤ ؾ٤ز ٝب٧ب٦١ ثطذ٤ضزاض ٝی

ٕصاضی ١یع  ٧بی ؾطٝبی٦ حؿبة. ق٤ز ٢ٝس ٝی ق٤ز ١یع ث٨ط٥ یب فٞط٥ ٦ّ ت٤ؾظ ثب١ِ اضائ٦ ٝی

زض ٣اٍهـ زض  . زقه٤  ٧بی ظٝب١ی ٝرتٚو ٣ ثطاؾبؼ فَس ٝضبضث٦ اضائ٦ ٝی زض ای٠ ثب١ِ زض اىٌ

. قه٤ز  ا١تؾبضی ١یع اظ اثتسا ث٦ ٝكتطیبٟ افهلاٛ ٝهی   ای، ١طخ ؾ٤ز ٧بی ٝضبضث٦ تٞبٝی حؿبة

٦ّ ّبضّطزی ٝكهبث٦   ق٤زٝی١یع اضائ٦  5«ا٣ضاً ٝضبضث٦ ٝب٧ب٦١»فلا٥٣ ثط ای٠، زض ای٠ ثب١ِ 

ٝست ٝب٢١س یِ تهب   ٧بی ظٝب١ی ٤ّتب٥ زاقت٦ ٣ ثطای اىٌ زض ثب١ْساضی ٝتقبضه ٤ٕا٧ی ؾرطز٥
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ٝهست   ٕهصاضی ٤ّتهب٥   اؾت ّه٦ ؾهرطز٥  ذطیساض ای٠ ا٣ضاً ٝب٢١س ّؿی )ؾ٦ ٝب٥ ّبضثطز زاضز 

 (. اؾت ّطز٥

 

 ی اردنتانک اسلام -۴-1

 ١رؿتی٠ ثب١ِ اؾلاٝی اؾت ٦ّ زض ّكه٤ض اضزٟ ٧بقهٞی تأؾهیؽ   « ۳ثب١ِ اؾلاٝی اضزٟ»

ٟ  ۳978ف٤٢اٟ یِ قطّت ؾ٨بٝی فبٛ زض ؾبٗ ای٠ ثب١ِ ث٦قس٥ اؾت.   ثب ؾطٝبی٦ چ٨بض ٝیٚیه٤

 ٍه٤ا١ی٠  ثطاؾهبؼ ٕهصاضی   ٧هبی ؾهطٝبی٦   زی٢بض اضز١ی ٣ ثب ٧سه تأٝی٠ ٝبٙی، ثب١ْساضی ٣ ىقبٙیت

تهطی٠ ٣ زض حهس ذه٤ز     ؾهبث٦َ  ثب١ِ اؾلاٝی اضزٟ یْی اظ ثب. ّطزّبض قطیقت اؾلاٛ آمبظ ث٦

قيبه ٣ ٢ٝغَی ث٤زٟ ٤ٍا١ی٠ ٣  ؾجتآیس ٦ّ ث٦  ٧بی اؾلاٝی ث٦ قٞبض ٝی ثب١ِ تطی٠ ٤ٝىٌ

ٟ ٧ٜ. ا٤ٖٙیی ثطای ؾبیط ٝؤؾؿبت تجسی٘ قس٥ اؾت ٧بی آٟ، ث٦ىقبٙیت ِ   ا٢ّه٤ زاضای  ایه٠ ثب١ه

67  ٟ ح ٣ ظیت٤ٟ) اؾتققج٦ زض ؾطاؾط اضز ٟ،   2۳، ل 2446، 2نبٙ  (.۱۳ل  ،۳۱94حبریب

اؾبؼ ٧ؿت٢س ٦ّ ثط« ٧بی اٝب١ی ؾرطز٥»٧بی اضائ٦ قس٥ زض ای٠ ثب١ِ،  ا٣ٙی٠ ٤١ؿ ؾرطز٥

٧ب زض ٣اٍـ ّبضّطز حؿبة ربضی ضا زاض١س ٣ ثهط   ای٠ ؾرطز٥. ق١٤س اضائ٦ ٝی ثس٣ٟ ث٨ط٥ ٍطو

 ٧هبی تز٨یهع   ، ٤١ؿ زیٖهط قهی٥٤  ٕصاضی ٧بی ؾطٝبی٦ ؾرطز٥. ق٤ز ض٣ی آٟ ذسٝبت چِ اضائ٦ ٝی

 ٧هب  ایه٠ ؾهرطز٥  . ق١٤س اضائ٦ ٝی ز٢٧س ٦ّ ثطاؾبؼ فَس ٝضبضث٦ زض ای٠ ثب١ِ ضا تكْی٘ ٝی ٢ٝبثـ

 ٕصاضی ثطای ؾطٝبی٦ ث٤ز٥ ٣ ٦ّ ثطاؾبؼ ٣ّبٙت ذبل)ٕصاضی ذبل  ٧بی ؾطٝبی٦ ث٦ ز٣ ٕط٥٣ ؾرطز٥

 ّه٦ ثطاؾهبؼ  )فبٛ  ٕصاضی ٧بی ؾطٝبی٦ ٣ ؾرطز٥ (ض١٣س ّبض ٝی ث٦ٝكرم  ٧بی ٧ب ٣ پط٣غ٥ زض عطح

 .  ق١٤س تَؿیٜ ٝی( ض١٣س ّبض ٝی ٧ب ث٦ ٧ب ٣ پط٣غ٥ ای اظ عطح زض ٝز٤ٞف٦ ث٤ز٥ ٣ ٣ّبٙت فبٛ

٧بی ظٝب١ی ١٤ٕب٤ٕٟ اضائ٦ قس٥ ٣ فٞلاً ّبضّطز٧هبی   ٕصاضی فبٛ زض اىٌ ٧بی ؾطٝبی٦ ؾرطز٥

٧هبی   ثب١ِ اؾلاٝی اضزٟ اىع٣ٟ ثط ؾهرطز٥ . ٕصاضی ضا زاض١س ا١ساظ ٣ حؿبة ؾطٝبی٦ حؿبة پؽ

٣ ا٣ضاً ٝضهبضث٦  ( ٧هبی ذهبل   ثطای عهطح )ذبل  اظ ا٣ضاً ٝضبضث٦ ثطای تز٨یع ٢ٝبثـ ،ٝص٤ّض

ٝعیت ا٣ضاً ٝضبضث٦ زض آٟ اؾت ّه٦  . ٢ّس اؾتيبز٥ ٝی( ٧بی ٝتقبضه ثطای ٝز٤ٞؿ عطح)فبٛ 

 .  ّطزض ث٦ زیٖطاٟ ٣إصا زض ثبظاض حب٤١ی٦ ت٤اٟ آٟ ضا ثس٣ٟ ٝطارق٦ ث٦ ثب١ِ ٝی
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 تانک اسلامی تزیتانيا -۵-1

 اظ عهطه ٝؿهئ٤لاٟ ١ؾهبٛ ثهب١ْی     ثؿیبضی٧بی  یْٜ، تلاـ ٣  زض ا٣ای٘ ز٦٧ ا٣ٗ ٍطٟ ثیؿت

فلا٥٣ ثهط  )زٙی٘ انٚی ای٠ اٝط ١یع  .قسزض ر٨ت ت٤ؾق٦ ثب١ْساضی اؾلاٝی ا١زبٛ  ا١ٖٚؿتبٟ

١يقبٟ ٝؿٚٞبٟ ٝربعت قج٦ْ ثب١ْی ، ١یبظ شی(زض ؾبیط ّك٤ض٧ب ت٤ؾق٦ ثب١ْساضی ثس٣ٟ ضثب

ایه٠  . ٧هب ثه٤ز   اؾلاٝی ٣ ١یع ؾ٤ز ٤ٝر٤ز زض ای٠ زؾت٦ اظ ىقبٙیتا١ٖٚیؽ ث٦ ذسٝبت ٝبٙی 

ای ٢ٝبؾت ازاٝه٦   ٧٦١٤ٕٞچ٢ی٠ ت٢ؾیٜ ٤ٍا١ی٠ ٝبٙیبتی ث٦ ٕصاضی ٣ ٧ب زض ح٤ظ٥ ٍب٤١ٟ تلاـ

ٍهب١٤١ی ىهطا٧ٜ   اظ ١ؾط  ٧بی اؾلاٝی زض ّك٤ض ا١ٖٚؿتبٟ ؾیؽ ثب٦ِّ١ ظٝی٦٢ تأیبىت تب ای٠

 ، ا٣ٙی٠ ثب١هِ اؾهلاٝی زض ؾهغح ذهسٝبت    2444زض آ٤ٕؾت ؾبٗ  ؾطا١زبٛزض ای٠ ضاثغ٦، . قس

ثب١هِ  »ز٥ ث٤ز، ثب ف٢ه٤اٟ  یف ضا زض چبضچ٤ة اؾلاٝی ت٢ؾیٜ ّط٧ب ذطز، ٦ّ تٞبٝی ىقبٙیت

ٟ  . قسؾیؽ تأ ۳«اؾلاٝی ا١ٖٚؿتبٟ  اظ آٟ ظٝبٟ ث٦ ثقس، ثب١ْساضی اؾلاٝی زض ّكه٤ض ا١ٖٚؿهتب

، پ٢ذ ثب١ِ ّبٝلاً اؾلاٝی، ثیف اظ ٦ّ24۳۱ زض ؾبٗ ١ح٤یع٤ض پی٤ؾت٦ ت٤ؾق٦ یبىت  ث٦ث٦

٘ )ثیٞه٦ اؾهلاٝی    ٧بی میطاؾلاٝی، یِ قطّت ققج٦ اؾلاٝی زض ثب١ِ 24 نه٢س٣ً   9، (تْبىه

ٕصاضی ٣ یِ ن٢س٣ً پ٤قف ضیؿِ اؾلاٝی زض ای٠ ّكه٤ض ثه٦ ىقبٙیهت ٝكهن٤ٗ      ؾطٝبی٦

ٚؿتبٟ زض ظٝی٦٢ اؾتيبز٥ اظ ن٤ُْ ١یع تلاـ قبیبٟ. ث٤ز١س  چكهٖٞیطی ٧بی  شّط اؾت ّك٤ض ا١ٖ

ٚؿتبٟ ٣ظاضت ذعا٦١)اؾت  ّطز٥  (.۳2، ل 24۳۱، 2زاضی ا١ٖ

 ٝبٙی ٢ٝغجٌ ثهب قهطیقت، ت٤ا١ؿهت٦ اؾهت     ٕطی زض یِ ز٦٧ ٣اؾغ٦ ثب١ِ اؾلاٝی ا١ٖٚؿتبٟ

 ـ  ٝبٙی اؾلاٝی، قبٝ٘ ض٣ـ٧بی  ا٤١اؿ ٝحه٤لات ٣ قی٥٤  ،٧بی ٝت٤٢ؿ تز٨یع ٣ ترههیم ٢ٝهبث

 .  ٢ّسضا اضائ٦ ... ٣ ( ن٤ُْ)٧ب، ا٣ضاً ث٨بزاض اؾلاٝی  ذسٝبت ثی٦ٞ ؾرطز٥

ٚؿتبٟ  ٧بی حؿبة ٙی٠ْ ق٤ز  اضائ٦ ٝی ثطاؾبؼ فَس ٍطو حؿبة ربضی زض ثب١ِ اؾلاٝی ا١ٖ

 ٧هبی  ثب ؾ٤ز ا١تؾهبضی ٣ حؿهبة   ثطاؾبؼ فَس ٝضبضث٦( اؾت٦ّ زاضای ا٤١اؿ ٝرتٚيی )ا١ساظ  پؽ

زض . ١سقه٤  اضائ٦ ٝی ۱«٣ّبٙت»ثطاؾبؼ فَس ( اؾت٦ّ زاضای ا٤١اؿ ٝرتٚيی )ٕصاضی  ؾطٝبی٦

ـ زض حؿبة  ٧هبی  تب زض ىقبٙیهت  ٢٢ّس ٝیصاضاٟ ثب١ِ ضا ٣ّی٘ ذ٤ز ٕ ٕصاضی، ؾرطز٥ ٧بی ؾطٝبی٦ ٣اٍ
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٧هبی   ١ْته٦ ٨ٝهٜ زض قهی٥٤   . ٢ّهس ٣ ؾه٤ز ٢ٝبؾهجی ایزهبز     ّطز٥  ٝكط٣ؿ اٍتهبزی ىقبٙیت

٧هبی   ٦١ ان٘ ؾرطز٥ ،٧بی اؾلاٝیپصیطی ای٠ ثب١ِ آٟ اؾت ٦ّ ٧ٞب٢١س مبٙت ثب١ِ ؾرطز٥

 زض ٍهطاضزاز )قه٤ز   ٧ب ت٤ؾظ ثب١ِ تضٞی٠ ح٤ٍَی ١ٞهی ٕصاضی ٣ ٦١ ؾ٤ز آٟ ا١ساظ یب ؾطٝبی٦ پؽ

زاضز ّه٦ زض     اٝب ثب١ِ ٢٧ٖبٛ اىتتبح حؿبة ث٦ ٝكهتطیبٟ افهلاٛ ٝهی   (تضٞی٠ ٣ر٤ز ١ساضز

قی   اظ ؾ٤ز ا١تؾهبضی ( ق٤ز ٦ّ زض پبیبٟ ؾبٗ ٝبٙی ٝحبؾج٦ ٝی)چ٢س ؾبٗ اذیط ٤ٞ٧اض٥ ؾ٤ز ٣اٍ

٧ب تب ؾَو ٝكرههی ثیٞه٦    فلا٥٣ ثط ای٠، تٞبٝی ؾرطز٥. تط ث٤ز٥ اؾتثیف ،زض اثتساقس٥  افلاٛ

   .ق١٤س ٝی

 

 هاي تجهيش مناتغ در نظام تانكی ایزان   شيوه -۲

  ٌ  ّك٤ض ر٤٨ٞضی اؾلاٝی ایطاٟ ١یع اظ ر٦ٚٞ ّك٤ض٧بی پیكط٣ زض ارطای ثب١ْهساضی ٢ٝغجه

 .زقه٤  ارطایهی ٝهی   ٣۳98۱ٟ ضثب اظ ؾبٗ زض ای٠ ضاثغ٦ ٍب٤١ٟ فٞٚیبت ثب١ْی ثس. اؾتثب قطیقت 

 .  پطزاظز ث٦ ٝؿئ٦ٚ تز٨یع ٢ٝبثـ پ٤ٙى ٝى ظیطقطح ث٦ 6تب  ۱عى ٤ٝاز ىه٘ ز٣ٛ ای٠ ٍب٤١ٟ، 

 :٢٢ّسث٦ ٍج٤ٗ ؾرطز٥ ٝجبزضت  ظیطت٤ا٢١س تحت ٧ط یِ اظ ف٢ب٣ی٠  ٧ب ٝى ثب١ِ -۱ٝبز٥ 

 ا١ساظ اٙحؿ٦٢ ربضى ٣ پؽ ٧بى ٍطو ؾرطز٥ -اٙو

 زاض ٕصاضى ٝست ٧بى ؾطٝبی٦ ؾرطز٥ -ة

، اؾهت ٧هب ٣ّیه٘   آّٟبض ٕطىت٠ زاض ٦ّ ثب١ِ زض ث٦ ٕصاضى ٝست ٧بى ؾطٝبی٦ ؾرطز٥ - تجهط٥

قطط تٞٚیِ، ٝقبٝلات اٍؿبعى، ٝعاضف٦، ٝؿهبٍبت،  ض ا٤ٝض ٝكبضّت، ٝضبضث٦، اربض٥ ث٦ز

 .  ٕیطز ٕصاضى ٝؿتَیٜ، ٝقبٝلات ؾٚو ٣ رقب٦ٙ ٤ٝضز اؾتيبز٥ ٍطاض ٝى ؾطٝبی٦

( ا١هساظ ٣ رهبضى   پهؽ )اٙحؿه٦٢   ٧هبى ٍهطو   ٧ب ْٝٚو ث٦ ثبظپطزاذت ان٘ ؾهرطز٥  ثب١ِ -4ٝبز٥ 

 .٢٢ّسزاض ضا تق٨س ٣ یب ثی٦ٞ  ٕصاضى ٝست ٧بى ؾطٝبی٦ ان٘ ؾرطز٥ت٤ا٢١س  ٣ ٝى٧ؿت٢س 

ای٠ ٍب٤١ٟ، ثطاؾبؼ ٍهطاضزاز  « ۱»٢ٝبىـ حبن٘ اظ فٞٚیبت ٝص٤ّض زض تجهط٥ ٝبز٥  -5ٝبز٥ 

ٕهصاضى ٣ ضفبیهت ؾه٨ٜ ٢ٝهبثـ      ٧بى ؾهطٝبی٦  ٢ٝقَس٥، ٝت٢بؾت ثب ٝست ٣ ٝجبٙل ؾرطز٥

قس٥ زض ای٠ فٞٚیهبت، تَؿهیٜ     ّبض ٕطىت٦ثب١ِ ث٦ ١ؿجت ٝست ٣ ٝجٚل زض ّ٘ ٣ر٥٤ ث٦

 .ذ٤ا٧س قس
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٧بى تكه٤یَى   ٧ب، ثب اتربش ض٣ـ ت٤ا٢١س ث٦ ٢ٝؾ٤ض رصة ٣ تز٨یع ؾرطز٥ ٧ب ٝى ثب١ِ -6ٝبز٥ 

 :٢٢ّسٕصاضاٟ افغب  اظ اٝتیبظات شی٘ ث٦ ؾرطز٥

 اٙحؿ٦٢ ٧بى ٍطو افغبى ر٤ایع میطحبثت ١َسى یب ر٢ؿى ثطاى ؾرطز٥ - اٙو

 ا٤ّٙب٦ٙ ٕصاضاٟ اظ پطزاذت ّبضٝعز یب حٌ تريیو یب ٝقبىیت ؾرطز٥ - ة

 ٕصاضاٟ ثطاى اؾتيبز٥ اظ تؿ٨یلات افغبیى ثب١ْى   زازٟ حٌ تَسٛ ث٦ ؾرطز٥ - ح

٧هبی   ٍب٤١ٟ فٞٚیبت ثب١ْی ثهس٣ٟ ضثهب، ىقبٙیهت    ۱ق٤ز، ٝبز٥  ع٤ض ٦ّ ٝلاحؾ٦ ٝی٧ٞبٟ

 ٧هبی افتجهبضی   ٧بی تزبضی، ترههی ٣ ؾهبیط ٝؤؾؿه٦   افٜ اظ ثب١ِ)٧بی فبٝ٘  انٚی ثب١ِ

 : ا١س اظ ٢ّس ٦ّ فجبضت تز٨یع ٢ٝبثـ ثط اؾبؼ ؾ٦ ض٣ـ تقطیو ٝی ضا زض( میطثب١ْی

ٕهصاض، ٣ره٥٤    ثطاؾبؼ ٍطاضزاز ٍطو ثس٣ٟ ث٨ط٥ ثه٤ز٥ ٣ ؾهرطز٥   اٙحؿ٦٢ ربضی ؾرطز٥ ٍطو

ٕهصاض حهٌ زاضز ٧هط ظٝهبٟ ّه٦ ثر٤ا٧هس        اظ عطىی ؾرطز٥. ٕصاضز ٝبظاز ذ٤ز ضا زض آٟ ؾرطز٥ ٝی

ث٦ ایه٠ ١ه٤ؿ   . ثطزاقت ٢ّس( ٣ؾی٦ٚ زیٖطی ع٤ض قرهی یب ث٦ ث٦)٣ؾی٦ٚ چِ  ٢ٝبثـ ذ٤زـ ضا ث٦

ٕصاض اظ ذهسٝبت ضایٖهبٟ حؿهبة رهبضی      ٧ب ؾ٤زی پطزاذت ١كس٥ ٣ زض َٝبث٘، ؾرطز٥ اظ ؾرطز٥

 .٢ّس اؾتيبز٥ ٝی( ٝب٢١س زؾت٦ چِ)

ٕهصاض،   ١یع ثطاؾبؼ ٍطاضزاز ٍطو ثس٣ٟ ث٨هط٥ ثه٤ز٥ ٣ ؾهرطز٥    ا١ساظ اٙحؿ٦٢ پؽ ؾرطز٥ ٍطو

هـ ١یهبظ     زض ای٢زب ٧ٜ ؾرطز٥. ٕصاضز ر٥٤ ٝبظاز ذ٤ز ضا زض آٟ ؾرطز٥ ٝی٣ ٕصاض حهٌ زاضز زض ٤ٝاٍ

٧هب ؾه٤زی    ٧ط چ٢هس ثه٦ ایه٠ ١ه٤ؿ ؾهرطز٥     . ث٦ ثب١ِ ٝطارق٦ ّطز٥، ٢ٝبثـ ذ٤ز ضا ثطزاقت ٢ّس

ٕهصاضاٟ،   ثهطای تكه٤یٌ ؾهرطز٥    ٙی٠ْپطزاذت ١كس٥ ٣ ذسٝبتی ٝب٢١س زؾت٦ چِ ضا ١یع ١ساض١س،

قه٤ز ٣ آ١هبٟ زض    اٙحؿ٦٢ زاز٥ ٝی ٝب١س٥ ٤ٝر٤زی آ١بٟ زض ا٤ٝض ذیط، ٣اٛ ٍطو ق٤ز ٦ّ افلاٛ ٝی

ٟ  ّكی، ث٦ ثطذی اظ ؾرطز٥ ن٤ضت ٍطف٦ اىع٣ٟ ثط ای٠، ث٦. ق١٤س پبزاـ ٝق٤٢ی آٟ قطیِ ٝی  ٕهصاضا

 .  ق٤ز ٧بی ر٢ؿی یب ١َسی پطزاذت ٝی ربیع٥

٢سٝهست ( ٝب٧ه٦  قهف ؾ٦ تب )ٝست  ث٦ ز٣ ٤١ؿ ٤ّتب٥زاض ٦ّ  ٝست ٕصاضی ؾطٝبی٦ ٧بی ؾرطز٥  ٣ ثٚ

زض ٣اٍهـ  . ٕیط١هس  قْ٘ ٝی ق١٤س، ثط اؾبؼ ٍطاضزاز ٣ّبٙت فبٛ تَؿیٜ ٝی( ؾب٦ٙ یِ تب پ٢ذ)

ٕصاضاٟ ضا زضیبىت ّطز٥ ٣ زض ٝقبٝلات ؾه٤زآ٣ض   ثب١ِ زض ربیٖب٥ ٣ّی٘، ٣ر٥٤ ١َسی ؾرطز٥

ب٦ٙ، ا٤ّٙ زض پبیبٟ ؾبٗ ٝبٙی ١یع ؾ٤ز حبن٘ اظ ٝقبٝلات ضا پؽ اظ ّؿط حٌ. ٕیطز ّبض ٝی ث٦

 .پطزاظز ٕصاضاٟ ٝی ث٦ ؾرطز٥
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، ا٣ٗ آ١ْه٦ . ّهطز ت٤اٟ حساٍ٘ ث٦ ز٣ ١ْت٦ زیٖط اقهبض٥   ثطاؾبؼ ٤ٝاز ٍب١٤١ی ٝص٤ّض، ٝی

ای  اٙحؿه٦٢  طوٍه  ، فَس قطفی ٤ٝضز اؾتيبز٥ ر٨ت تز٨یع ٢ٝبثـ میهط ۱ٝبز٥  ث٢ب ثط تجهط٥

پصیطی  ٣ّبٙت اؾت ٣ اظ ؾبیط ف٤َزی ٦ّ زض ؾبیط ّك٤ض٧بی اؾلاٝی زض ؾرطز٥ ت٨٢بثب١ِ، 

، 6 ثطاؾهبؼ ٝهبز٥  ، ز٣ٛ آ١ْه٦  .ق٤ز اؾتيبز٥ ١ٞی( ٝب٢١س ٝضبضث٦، ٣زیق٦ ٣ فبضی٦)ضایذ اؾت 

ا١ساظ اٍهساٛ ثه٦ ثطٕهعاضی     اٙحؿ٦٢ پؽ ٧بی ٍطو رصة ؾرطز٥ یثطا ،٧ب اّخط ثب١ِ ا٧ٟ٤٢ّٜ

اٙحؿه٦٢ زض   ٧بی ٍهطو  اٙجت٦ پطزاذت ربیع٥ ث٦ ؾرطز٥. ٢س٢ّٝیّكی ٣ ا٧سای ر٤ایع  ٍطف٦

 (.۳۱۱، ل ٤ٝ۳۱8۱ؾ٤یبٟ، ) اؾت٧ب آظاز  ٍطاضزاز٧ب قطط ١كس٥ ٣ ثب١ِ زض پطزاذت آٟ

 

 ها تجهيش مناتغ و شيوه اصلاح آن كنونیهاي  شناسی روش آسية -۳

تز٨یع ٢ٝبثـ زض ٍهب٤١ٟ فٞٚیهبت ثهب١ْی ثهس٣ٟ ضثهب اظ       ١٤٢ّی٧بی  ضؾس قی٥٤ ١ؾط ٝیث٦

ٟ  ثهطای ّه٦ لاظٛ اؾهت    ض٣ؾتض٣ث٧٦بیی  ٢ٝؾط ثب١ْساضی اؾلاٝی ثب چبٙف  ٧هب تهساثیطی   ضىهـ آ

ت ٧ب اقبض٥ قس٥ ٣ ضا٧ْبض٧هبیی ر٨ه   زض ای٠ ٍؿٞت ث٦ ثطذی اظ ای٠ چبٙف. ا١سیكیس٥ ق٤ز

 .۳زق٤ ٧ب اضائ٦ ٝی آٟ ّطزٟٝطتيـ 

 

   يجار الحسنه قزض حساب -1-۳

، ٢ّه١٤ی ٍهب٤١ٟ   ۱ا٣ٙی٠ ١ْت٦ آ٦ْ١ زض ٝبز٥ . اؾت ٕيت٢یزض ضاثغ٦ ثب ای٠ حؿبة چ٢س ١ْت٦ 

 زاض ٝهست  یٕهصاض  ٦یؾهطٝب  ی٧هب  ؾهرطز٥ ٣  اٙحؿ٦٢ ٍطو ی٧ب ؾرطز٥: ز٣ ٕط٥٣ یق٢ی ث٧٦ب  ؾرطز٥

ٕهصاض   ؾهرطز٥  یح٤ٍَ ٦اٙحؿ٦٢ ث٦ ضاثغ ٍطو ٣٥اغظیطا . ؿتی١ا١س ٦ّ چ٢ساٟ ٢ٝغَی  تَؿیٜ قس٥

 ث٦ ٤١ؿ ؾهرطز٥ اقهبض٥ زاضز   ی،ٕصاض ٦یؾطٝب ٣٥اغ  زض حبٙی ٦ّ ٦١ ٤١ؿ ؾرطز٣٥  زاضزاقبض٥ ثب ثب١ِ 

٣ لاظٛ اؾهت ایه٠ اقهْبٗ     ؿهت٢س ی٧هٜ ١  وز٣ زض فهط  ٠یاث٢بثطای٠، . ؾرطز٥ یح٤ٍَ ٦١٦ ضاثغ٣ 

رهبضی ٣  ٧بی  اٙحؿ٦٢ اظ ف٤٢اٟ ؾرطز٥ ق٤ز ٦ّٞٚ ٍطو زض ای٠ ضاثغ٦ پیك٨٢بز ٝی. ثطعطه ق٤ز

ٕصاض ٣ ٦١ ثب١هِ   ٦١ ؾرطز٥ ،یربض ی٧ب زض ؾرطز٥ز٣ٝی٠ ١ْت٦ آٟ اؾت ٦ّ . ا١ساظ حصه ق٤ز پؽ

 ٧هب  بىهت یؾبٝبٟ زازٟ زض ،حؿبة ٠یٕصاض اظ ا ٧سه ؾرطز٥. ؿت٢سیذ٤ا٧ب٦١ ١طیز١جبٗ ا٧ساه ذث٦

 عیه ٣ ٧هسه ثب١هِ ١   ثه٤ز٥  (ذسٝبت چِ)ی ذسٝبت حؿبة ربض ٌیذ٤ز اظ عط ی٧ب ٣ پطزاذت

                                                           
 . ٧بی رسیس تز٨یع ٢ٝبثـ اقبض٥ ذ٤ا٧س قس زض ٍؿٞت ثقس ث٦ ثطذی اظ قی٥٤ ۳
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(. ۳۳۳، ل ۳۱94ث٢ٞ٨هس ٣ ث٢ٞ٨هی،   ) ّؿت ؾه٤ز اؾهت   ی٧ب ثطا حؿبة ٠یٝب١س٥ ااؾتيبز٥ اظ 

 ٧.۳ؿهت٢س ٣ ٝكهط٣ؿ   ض١سٍطو ثس٣ٟ ث٨ط٥ زا یح٤ٍَ تی٧ب ٝب٧ ٤١ؿ ؾرطز٥ ٠یٕطچ٦ ا، ٠یث٢بثط ا

ب ١بٛ حؿ٦٢ نح ٧ب ث٦ اؾٜ ؾرطز٥ ٍطو آٟ یٕصاض اٝ  یی٧ب ٣ چ٦ ثؿب ٤ٝرت ؾ٤ءثطزاقت ؿتی١ حیاٙ

 .  زق٤ یٝ عی١

ز٢٧هس٥   ّه٦ ٍهطو   یبثهس  یٝه  ٝق٢ب یاٙحؿ٦٢ ٢٧ٖبٝ ، ٍطو ٝغبثٌ ض٣ایبتق٤ز  یبزآ٣ض ٝی

اٝهب  . ٣ ث٦ ا٣ ٍطو ثس٣ٟ ث٨ط٥ ز٧س ٢سِّٞ ّ یث٦ ىطز ١یبظ٢ٝس یّؿت پبزاـ اذط٣ یثطا

، ١َه٘   ، تؿ٨ی٘ زض ٝقهبٝلات  پ٤ٗ یچ٤ٟ حيؼ ٣ ٨ٖ١ساض یز٢٧س٥ ثب امطاو زیٖط إط ٍطو

 ٦ضا ث٦ ثب١ِ یب میط آٟ ٍطو ز٧هس، إطچه   ی، ٝجٚن...٣ ا١تَبٗ ٣ر٥٤، زضیبىت زؾت٦ چِ ٣ 

اٙحؿه٦٢   ، ثهط آٟ ف٢ه٤اٟ ٍهطو    ٍطو ثس٣ٟ ث٨ط٥ ث٤ز٥ ٣ اظ ١ؾط اؾلاٛ ٝزبظ ٣ ٝكط٣ؿ اؾت

قه٤ز   پیك٨٢بز ٝهی  ث٦ ٢ٝؾ٤ض ح٘ ای٠ ٝكْ٘(. ۳۳، ل ١۳۱78یب،  ٧بز٣ی) ٢ّس ینسً ١ٞ

( اٙحؿه٦٢  ٦١ ٍطو)٧ب ثطاؾبؼ ٍطو ثس٣ٟ ث٨ط٥  ّیس ق٤ز ٦ّ ای٠ ؾرطز٥زض ٍب٤١ٟ ١٤٢ّی تأ

 .  یبث٢س ؾبٝبٟ ٝی

 

 انداس   الحسنه پس قزض حساب -۲-۳

، ا٣ٗ آ١ْه٦ . ّهطز ت٤اٟ ث٦ چ٢س ١ْته٦ اقهبض٥    ٧ب ١یع ٝی ق٢بؾی ای٠ زؾت٦ اظ ؾرطز٥ زض آؾیت

 ـ ٠یذ٤ز ثط ا تی٧ب، ثب اؾت٢بز ث٦ ٝبْٙ اظ ثب١ِ یثطذ ا٧هساه   ٣ذه٤ز   نهبت یثهطذلاه تجٚ ٣  ٢ٝهبث

 ،اٙحؿه٦٢ ثرطزاظ١هس   ٣اٛ ٍهطو  ٦ْ٢یا ی٧ب ضا ث٦ رب ٤١ؿ ؾرطز٥ ٠یاظ ٢ٝبثـ ا یٕصاضاٟ، ثرك ؾرطز٥

 .٦ّ ای٠ ثب ٝب٧یتّ ای٠ ؾرطز٥ تقبضو زاضز ط١سیٕ یّبض ٦ٝؾ٤زآ٣ض ث لاتیتؿ٨ یزض افغب

 طاؾهبؼ ٕصاضاٟ ث ؾرطز٥ ٌیتك٤ یثطا یثب١ْمیط یؾؿبت افتجبضؤ٧ٝب ٣  ثب١ِ مبٙت ،ز٣ٛ آ٦ْ١

 ّكهی  ضؾس افغبی ر٤ایع ثطاؾبؼ ٍطفه٦  ١ؾط ٝیث٦زض حبٙی ٦ّ . ٢٢ّس یا٧سا ٝ یعیر٤ا یّك ٍطف٦

 ٦یه ض٣ح٧هبی ٧ٖٞهب١ی،    ٕصاضاٟ ٣ تجٚیل ٕؿتطز٥ ای٠ قی٥٤ زض ضؾهب٦١  ای ذبل اظ ؾرطز٥ ث٦ فس٥

چ٢هساٟ ؾهبظٕبض   ی اؾلاٝ یثب ض٣ح ثب١ْساض ٠ی٦ّ ا ٢ّس یٝ تیآظٝبیی ضا زض ربٝق٦ ت٤َ ثرت

                                                           
ف٢ه٤اٟ ٍهطو   ثب١ْی إهط ثه٦   ی٧ب ؾرطز٥: »ىطٝبیس ی٧ب ٝ زضثبض٥ ای٠ ٤١ؿ ؾرطز٥( ض٥) یحضطت اٝبٛ ذٞی٢ ۳

اٝب إط . ٧ب ربیع اؾت ٦ّ زض آٟ تهطه ٢٢ّس زض آٟ ٍطاض ١ك٤ز، اقْبٗ ١ساقت٦ ٣ ثطای ثب١ِ یثبقس ٣ ١يق
 ت٤ا٢١س ی٧ب ٝ ان٘ ٍطو نحیح اؾت ٣ ثب١ِ یقطط ق٤ز، ٍطاضزاز ١يـ حطاٛ ٣ ثبع٘ ث٤ز٥ ٣ٙ( اضبى٦)١يـ 

 (.۳2۳، ل ۳۱84ربٝق٦ ٝسضؾی٠، « )تهطه ٢٢ّس ٕیط١س یزض آ١چ٦ ٝ
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١ْهطز٥ اؾهت ٣    ع٥یقهطط رهب  ٕهصاضاٟ   ؾرطز٥ ٕطچ٦ ثب١ِ ثب ىطز ىطزفلا٥٣ ثط ای٠،  .ؿتی١

زض  ٙهی٠ْ ، (۳زا٢١هس  یٝ عیاّخط ى٨َب آٟ ضا رب ٘یزٙ ٠ی٣ٞ٧ ث٦)١ساضز  ي٦ی٧ب ٣ؽ ١ؿجت ث٦ آٟ

 ؾبٗ ١ؿهجت ثه٦ پطزاذهت    ِی٦ّ إط یع٤ضث٦. زاضز ع٥یپطزاذت رب ي٦ی٣ؽ ٧ب آٟ ثطاثط ٝز٤ٞؿ

ٍطو ٧ٞهطا٥   ،زض ّ٘ ض٣اظ ای٠. ٢٢ّس تیثب١ِ قْب ٦یفٚ ت٤ا٢١س یاٍساٛ ٢ْ١س، ٝطزٛ ٝ ع٥یرب

 .١بُ اؾت ٦ّ قج٦ طزیپص ین٤ضت ٝ ط١سٕبٟیٕ ١ؿجت ث٦ ف٤ٞٛ ٍطو بز٥یظ یثب قطط ض٢ٞ

 عیاٙحؿ٦٢ ٣ اذتهبل ره٤ا  ٍطو ٢سیاظ اىطاز زض ىطآ یبزیٝكبضّت تقساز ظ٦ّ ای٠ ؾطا١زبٛ

 ت٤ظیـ نحیح زضآٝس زض ربٝقه٦،  ، اظ ٢ٝؾطّكی ثطاؾبؼ ٍطف٦ ت٨٢ب٧ب  اظ آٟ یث٦ ٕط٥٣ ذبنّ

، اظ ٢ٝؾط اٍتههبزی، زض  ؾ٤ٛ آ٦ْ١ (.۱67، ل 244۳ ،یؿطی) ؿتی١ ٦یت٤ر یچ٢ساٟ زاضا

 ٧هبی  ٧ب ٝزج٤ض١س زض ضٍبثت ثب یْسیٖط، تجٚینبت ظیبزی زض ظٝی٦٢ ره٤ایع ؾهرطز٥   ای٠ قی٥٤ ثب١ِ

حؿ٦٢ پؽ ٍطو    .ّطز٧بی ظیبزی ایزبز ذ٤ا٧س  ا١ساظ ذ٤ز ا١زبٛ ز٢٧س ٦ّ ای٠ ثطای ثب١ِ ٧عی٦٢ اٙ

٣  ٍج٤ٗ زاقت٦ ثبقه٢س  سیق٤ز ٦ّ ٦ٞ٧ ٝطارـ تَٚ سایپ یضا٧ْبض ٝؿئ٦ٚ ٠یزض ا إطث٢بثطای٠، 

 ٢ّه١٤ی ا١ساظ ١یع تب حس اْٝبٟ ٝجطاّ ثبقس، ١ؿجت ث٦ قهی٥٤   ٧بی پؽ ؾرطز٥ ١٤٢ّی٧بی  اظ چبٙف

ٕهصاضاٟ زض   ق٤ز ضاثغ٦ ح٤ٍَی ثی٠ ثب١ِ ٣ ؾهرطز٥  زض ای٠ ضاثغ٦ پیك٨٢بز ٝی. زاضز حیتطر

اٙحؿ٦٢  ٧ب اظ ٍطو ٤١ؿ ؾرطز٥ ٠یا یح٤ٍَ تیّٝب٧زض ٣اٍـ . ا١ساظ تنییط ٢ّس ٧بی پؽ ؾرطز٥

زض ای٠ قی٥٤ ثب١هِ زیٖهط ٝبٙهِ ٢ٝهبثـ     . ز٤زاز٥ ق طییتن «اٙحؿ٦٢ ٍطو ی٣ّبٙت ثطا»ث٦ 

  ٧ب ؾرطز٥ٝب١س٥ تب اؾت  ا١ساظ پؽ اٟٕصاض ؾرطز٥ ٘ی٣ّ ىَظٕصاضٟ ١ر٤ا٧س قس  ث٦ْٚ  ؾرطز٥

قطایظ ٣ ثطاؾبؼ ضه٤اثظ فَهس ٣ّبٙهت،     ٠یزض ا. اٙحؿ٦٢ ثرطزاظز ٍطواىطاز ١یبظ٢ٝس،  ضا ث٦

ؾه٤زآ٣ض   لاتیضا زض تؿ٨ ا١ساظ پؽ اٙحؿ٦٢ ٍطو ی٧ب ٝب١س٥ ؾرطز٥ ٦ّ حٌ ١ساضز زیٖط ثب١ِ

 .  طزیّبض ٦ٕث

 
 

                                                           
١ه٦ ثه٦   )ٍطو، ثس٣ٟ ٍطاض ١يهـ ثبقهس    یإط زض ٤ٝضز: »ىطٝبی٢س یای٠ ثبض٥ ٝ زض( ض٥) یذٞی٢ حضطت اٝبٛ ۳

،  (قهطط )ز٢٧هس٥   ثس٣ٟ ٍطاض ٍهطو ( ای اضبى٦) ی، ٍطو نحیح اؾت ٣ إط چیع (نطاحت ٣ ٦١ ث٦ میط آٟ
 ره٤اة  ض١یهع ز  یا الله ذب٢ٝه٦  حضهطت آیهت  (. ۳۱۳، ل ۳۱84ربٝق٦ ٝسضؾی٠، « )پطزاذت ق٤ز، حلاٗ اؾت

ر٤ایع : »ىطٝبی٢س یٝ یٕصاض ؾطٝبی٦ ی٧ب اٙحؿ٦٢ ٣ ؾ٤ز ؾرطز٥ ٍطو ی٧ب ؾئ٤اٙی زض ضاثغ٦ ثب ر٤ایع ؾرطز٥
 ٧هب زض فَه٤ز نهحیح   آٟ یّهبضٕیط ٦ّ حبن٘ اظ ث٦ یٕصاض ؾطٝبی٦ ی٧ب اٙحؿ٦٢ ٣ ؾ٤ز ؾرطز٥ ٍطو ی٧ب ؾرطز٥
 (.۳44، ل ۳۱84ربٝق٦ ٝسضؾی٠، « )، حلاٗ اؾت ثبقس ٝی یاؾلاٝ
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 دار مدت يگذار سزمایه يها سپزده -۳-۳

. ١یع چ٢س ١ْت٦ ٍبث٘ شّط اؾهت  ١٤٢ّیٕصاضی زض ٍب٤١ٟ  ٧بی ؾطٝبی٦ زض ضاثغ٦ ثب حؿبة

 زاض ٝغهطح  ٕصاضی ثهب ٍیهس ٝهست    ٧بی ؾطٝبی٦ ؾرطز٥ ١٤٢ّیا٣ٙی٠ ٝؿئ٦ٚ آٟ اؾت ٦ّ زض ٍب٤١ٟ 

٧هبی   ٣ ث٦ ن٤ضت ثس٣ٟ قطط ٝست ت٤ا١س ی٧ٝبی  زض حبٙی ٦ّ ای٠ زؾت٦ اظ ؾرطز٥. ا١س قس٥

 ٢ّه١٤ی زض ٍهب٤١ٟ  « زاض ٝهست »٥ ٣اغ  اٝب ۳ق١٤س یٝست عطاحٝیبٟ ٣ ث٢ٚس،  ض٣ظ قٞبض، ٤ّتب٥

زاض اظ ف٢ه٤اٟ ایه٠    ق٤ز ٦ّٞٚ ٝهست  زض ای٠ ضاثغ٦ پیك٨٢بز ٝی. ٥ اؾت٧ب ضا ٝحس٣ز ّطز آٟ

 .  زق٧٤ب حصه  زؾت٦ اظ ؾرطز٥

 یْه یتيْ یٕهصاض  ٦یؾهطٝب  ی٧هب  ؾهرطز٥  ٠یثه  ،١٤٢ّیٝؿئ٦ٚ آٟ اؾت ٦ّ زض ٍب٤١ٟ  ٠یز٣ٝ

ثه٦ ز٣ ٕهط٥٣    یٕهصاض  ٦یؾهطٝب  ی٧ب اٝط٣ظ٥ ؾرطز٥ اؾت ٦ّ یزض حبٙ ٠یا. اؾت طىت٦ین٤ضت ١رص

 ی٣ ّبضّطز٧هب  یحَه٤ٍ  ٦فبٛ ثب ضاثغ یٕصاض ٦یؾطٝب ی٧ب ذبل ٣ ؾرطز٥ یٕصاض ٦یؾطٝب ی٧ب ؾرطز٥

٣  ض١هس زا عیه ٕط ؿِیض ٦یٕصاضاٟ ض٣ح اظ ؾرطز٥ ی٦ّ ٕط٧٣ بٟیث ٠یث٦ ا. ق١٤س یٝ ٜیٝتيب٣ت تَؿ

ٝرهبعطات   ٠یتطق٤ز ٦ّ ّٜ یٕصاض ٦یؾطٝب یی٧ب ٥٤یق ث٣٦  ٧ب تی٢ٝبثـ آ١بٟ زض ىقبٙ ذ٤ا٢٧س یٝ

٘   (.تطی ١یع زاقت٦ ثبقس چ٢س ثبظز٧ی پبئی٠ ٧ط) ضا زاقت٦ ثبقس ز٣ؾهت   یثطذه  ،زض ١َغه٦ َٝبثه

ِ ی٢٢ّهس ٣ حبضهط١س ض   یٕهصاض  ٦یثهبلا ؾهطٝب   یذبل ٣ ثب ثهبظز٧  یٕصاض٧ب ٦یزاض١س زض ؾطٝب  ؿه

ٕصاضی فبٛ ثب١ِ ٦ّ زاضای ضیؿهِ   ٧بی ؾطٝبی٦ ٕط٧٣ی ١یع ٝبی٢ٚس زض ؾرطز٥ .ط١سیضا ثرص تیىقبٙ

قه٤ز زض   ث٦ ٢ٝؾ٤ض ح٘ ای٠ ٝؿئ٦ٚ پیكه٨٢بز ٝهی  . ٕصاضی ٢٢ّس ٣ ثبظز٥ ٝق٤ٞٙی ٧ؿت٢س ؾطٝبی٦

 .  ٕصاضی فبٛ ٣ ذبل تيْیِ ایزبز ق٤ز ٧بی ؾطٝبی٦ ٍب٤١ٟ، ثی٠ ؾرطز٥

زض ٣اٍهـ ثه٦ زٙیه٘ آ١ْه٦     . تؾه ٧ب ؾ٤ٝی٠ ٝؿئ٦ٚ پطزاذت ؾ٤ز ث٦ ای٠ زؾت٦ اظ ؾرطز٥

ّه٦   ز٧هس  یٕصاض ث٦ ثب١ِ ٣ّبٙت فبٛ ٝه  ؾرطز٥، ٕصاض ٣ ثب١ِ ٣ّبٙت اؾت ضاثغ٦ ثی٠ ؾرطز٥

ٕصاضاٟ ٣ ٧ٞطا٥ ؾبیط ٢ٝبثـ ثب١هِ، ثه٦ ١حه٤ ٝكهبؿ زض      ٣ر٥٤ ا٣ ضا ٧ٞطا٥ ؾبیط ٣ر٥٤ ؾرطز٥

ٕهصاض   ثب ؾرطز٥ یث٢بثطای٠، ثب١ِ ز٣ ضاثغ٦ ح٤ٍَ. ؾ٤زآ٣ض ث٦ ّبض ٕیطز یاٍتهبز ی٧ب ىقبٙیت

زیٖهط، قهطیِ ا٣    ؾ٤یؾرطز٥ ث٤ز٥ ٣ اظ  یّبضٕیط٣ّی٘ ا٣ زض ث٦ ؾ٤ذ٤ا٧س زاقت  اظ یِ 

                                                           
٧ب ث٦ ظٝبٟ ١یبظ زاضز اذتههبل   ٧بیی ٦ّ ثبظز٧ی آٟ زاض ر٨ت ىقبٙیت٧بی ٝست زض ؾبیط ّك٤ض٧ب، ؾرطز٥ ۳

ط ٝكتطی زضذ٤اؾت ثطزاقت اظ ؾرطز٥ ٍج٘ اظ ؾطضؾیس زاقت٦ ثبقهس، ا٣لا رطیٞه٦ ٝهی    ٝی  قه٤ز، حب١یهبً،   یبثس ٣ إ
. ٢ّهس  إٓهب٥ ثغ٦ ثب تهٞیٜ ذ٤ز ، ثب١ِ ضا زض ضا(یِ یب چ٢س ٧يت٦ ٝخلاً)٤ٝؽّو اؾت ٝستّی ٍج٘ اظ ثطزاقت 

 . زا١س زض میط ای٠ ن٤ضت ثب١ِ ذ٤ز ضا ٤ٝؽّو ث٦ ثبظپطزاذت ان٘ ٣ ؾ٤ز ؾرطز٥ ث٦ ٝكتطی ١ٞی
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ٝطثه٤ط ثه٦    ثهطز،  یّهبض ٝه  ع٤ض ٝكبؿ ثه٦ ٦ّ ث٦ یاظ ٢ٝبثق یتأٝی٠ ٢ٝبثـ اؾت  چطا ٦ّ ثركزض 

  اؾهت ا١ساظ اؾت ٦ّ زض ٝبْٙیت ثب١هِ   ٣ پؽ یربض ی٧ب ث٦ ؾرطز٥ ث٤طؾطٝبی٦ ذ٤ز ثب١ِ یب ٝط

 ،یٕهصاض  ٝبی٦ؾهط ٕهصاضاٟ ؾهرطز٥    ثب ؾهبیط ؾهرطز٥   یٕصاض ٕصاض ؾطٝبی٦ ٦ّ ضاثغ٦ ٧ط ؾرطز٥ّٞب ای٠

اظ اثتهسا ٝكهرم    ٕصاض ٧بی ؾطٝبی٦ ثب ت٤ر٦ ث٦ ای٠ ٝؿئ٦ٚ، ؾ٤ز ؾرطز٥. ذ٤ا٧س ث٤ز قطّتضاثغ٦ 

 (.۳۳7، ل ۳۱87ٝؿق٤زی، )١یؿت 

اعٞی٢بٟ ١ؿهجی ٣ره٤ز   ،  ؿ ٝقبٝلات٧ب ث٦ ؾجت ٣ؾقت فٞ٘ ٣ ت٤٢ّ ای٠ حؿبة زضاٙجت٦ 

ٗ  یزض اثتسا ت٤ا١س ی٦ّ ثب١ِ ٝ یث٦ ع٤ض. فبیس ثب١ِ ذ٤ا٧س قس یزاضز ٦ّ ؾ٤ز ٢ٝبؾج ،  ؾهب

 اٙحؿهبة  یفٚ ؾ٤زف٤٢اٟ ٝحبؾج٦ ٣ ث٦( ٧بی ٍج٘ ثط اؾبؼ تزطث٦ ؾبٗ)١طخ ؾ٤ز ٤ٝضز ا١تؾبض ضا 

ؾ٤ز ٍغقی ١یع زض پبیهبٟ  . ٕصاضاٟ ثرطزاظز ث٦ ؾرطز٥ یىهٚ بی٢ّس ٣ ث٦ ن٤ضت ٝب٧ب٦١  ٛافلا

ط ثیف قس٥ ؾبٗ ٝبٙی ٝحبؾج٦ حؿبة ثبق تط اظ ٝیعاٟ ؾ٤ز فٚی٣ إ  ٕصاضاٟ پطزاذت س، ث٦ ؾرطز٥اٙ

ٕهصاضاٟ   ؾ٤ز حبن٦ٚ اثتسا ثی٠ ثب١ِ ٣ ٝز٤ٞؿ ؾرطز٥زض ٣اٍـ زض پبیبٟ ؾبٗ ٝبٙی . زق٤ ٝی

ؿیٜ ٌ  اضاٟٕهص  ؾرؽ اظ ؾ٨ٜ ؾ٤ز ٝز٤ٞؿ ؾرطز٥قس٥ ٣  ث٦ ت٢بؾت ؾطٝبی٦ ٧ط یِ تَ ٤ّبٙه٦  حه  اٙ

 اٙحؿهبة پطزاذتهی   اظ ؾ٤ز فٚهی  تطثیفزض ن٤ضتی ٦ّ ) ٞب١س٥یٕب٥ ؾ٤ز ثبٍ  آٟق٤زثب١ِ ّؿط 

 (.۳۳، ل ۳۱89اٙؿبٟ، ) ق٤ز  ٝیٕصاضاٟ تَؿیٜ  ث٦ ت٢بؾت ؾطٝبی٦ ثی٠ ؾرطز٥ (ثبقس

٧هبی  اْٝبٟ تيْیِ ؾهرطز٥  ١٤٢ّی٦ّ زض ٍب٤١ٟ ٝكْ٘ آ١زبؾت ٦ّ ث٦ زٙی٘ آٟ ٙی٠ْ

ٟ ثطای رٚت افتٞبز ٕط٧٣ی اظ ؾرطز٥ ٧ب ١طخ حبثت ٣ ٝتنیط ١یؿت، ثب١ِٕصاضی ثب  ؾطٝبی٦  ،ٕهصاضا

٧هب   زض اّخط ثب١ِ ث٦ ای٠ ٝق٢ب ٦ّ تَطیجبً. ٧ب ضا اظ اثتسا ٍغقی ٝی ٢٢ّس ٧بی ؾ٤ز ؾرطز٥ ١طخ

ٕهصاضاٟ   ق٤ز ٣ ای٠ ش٢٧یّت زض ؾرطز٥ اٙحؿبة پطزاذت ١ٞی يب٣ت ؾ٤ز ٍغقی ٣ فٚیاٙتٝبث٦

 . ١یؿت زضؾت٦ّ  اؾتاٙحؿبة ٧ٞبٟ ؾ٤ز ٍغقی  فٚیقْ٘ ٕطىت٦ اؾت ٦ّ ؾ٤ز 

 ٕهصاضا١ی ّه٦ اظ اثتهسا    ؾت، یق٢ی ؾهرطز٥ ٧ب زٟ ؾرطز٥ّطح٘ ای٠ ٝكْ٘، ثبظ ٧ٜ ٝت٤٢ؿ  ضا٥

ای اظ  ٕصاضا١ی ٦ّ حبضط١س زض َٝبثه٘ پهصیطـ زضره٦    ز١جبٗ ؾ٤ز ٍغقی ٧ؿت٢س ٣ ؾرطز٥ث٦

ای  زض ٣اٍـ ثب١ِ ثبیس ثت٤ا١هس ٝز٤ٞفه٦  . ّطززضیبىت ٢٢ّس، تيْیِ  تطیثیفضیؿِ، ؾ٤ز 

٧بی ؾ٤ز، ضیؿِ ٣ ؾبذتبض ظٝب١ی ٝتيهب٣ت زض اذتیهبض    ٕصاضی ثب ١طخ ٧بی ؾطٝبی٦ اظ ؾرطز٥
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 اـ ؾهبظٕبضی  ٧ب، ٤ٝضزی ّه٦ ثهب ؾهٚی٦َ    ٝكتطی ٍطاض ز٧س تب ٝكتطی ث٦ ضاحتی اظ ٝیبٟ ٕعی٦٢

 .  ۳زاضز ضا ا١تربة ٢ّس تطثیف

 

 تانكداري تدون رتا هاي جدید تجهيش مناتغ در  شيوه -۴

ثهب انهلاح    ت٨٢بزض ظٝی٦٢ تز٨یع ٢ٝبثـ  ١٤٢ّی٧ٞبٟ ع٤ض ٦ّ شّط قس، ذلا٧بی ٍب١٤١ی 

ا١هساظ  ث٦ْٚ لاظٛ اؾت اىع٣ٟ ثط ؾرطز٥ ٧بی ربضی، پؽ. ؿت٧بی ٤ٝر٤ز ٍبث٘ ضىـ ١ی قی٥٤

زض ثی٠ فٞه٤ٛ   ا٧ٜ٧ٟ٤٢ّبی رسیسی ١یع ٝت٢بؾت ثب ١یبظ٧بیی ٦ّ  ٣ ؾطٝبی٦ ٕصاضی، قی٥٤

 ، عطاحهی (٧ب ضا٧ْبض ٣ یب تسثیطی زض ١ؾط ١ٖطىته٦ اؾهت   ٍب٤١ٟ ثطای آٟ ٙی٠ْ)ٝطزٛ ٣ر٤ز زاضز 

 .  ق٤ز ٧ب اقبض٥ ٝی زض ازا٦ٝ ث٦ ؾ٦ ٤ٝضز اظ ای٠ قی٥٤. زّط

 

 هاي تؼاونی   سپزده -1-۴

اؾهتيبز٥  »زض ثی٠ ف٤ٞٛ ٝطزٛ ٣ر٤ز زاضز، ١یبظ ث٦  ا٧ٟ٤٢ّٜیْی اظ ١یبظ٧بی رسی ٦ّ 

 ٕصاض١هس ّه٦    ثهب یْهسیٖط ٍهطاض ٝهی     ای اظ اىطاز ث٦ ای٠ ٝق٢ب ٦ّ فس٥. اؾت« ٝتَبث٘ اظ ٢ٝبثـ

ز٥ ٣ ٝجهبٙل  ّطٝجٚل ٝكرهی ضا زض ٍبٙت ن٢س٣ً، ا١جبقت ( ب٦١ٝخلاً ٝب٧)ن٤ضت پی٤ؾت٦ ث٦

٢ٝؾه٤ض پبؾهد ثه٦    ثه٦ . ن٤ضت ٕطزقی زض اذتیبض یْی اظ افضب ٍطاض ٕیطزقس٥ ث٦ آ٣ضی رٞـ

٧ب زض ق٨ط٧بی ٝرتٚهو ّكه٤ض ثهب     ١ب١٤ٕی اظ ای٠ ن٢س٣ًزض حبٗ حبضط ا٤١اؿ ٤ٕ ای٠ ١یبظ ٝبٙی،

٧بی ٕطزقهی ٣   اٙحؿ٦٢ ذب١ٖی، ن٢س٣ً ٧بی ٍطو ٧بی ذب١ٖی، ن٢س٣ً ن٢س٣ً: ف٢ب٣ی٢ی چ٤ٟ

 (.  6، ل ٤ٝ۳۱9۱ت٢ٞی، ) ٧ؿت٢سّبض بی تقب١٣ی ٝكن٤ٗ ث٧٦ یب ن٢س٣ً

ـ اىهطاز  . اؾت٧بی ٝص٤ّض زض ّك٤ض، زاضای ٢ٝغٌ ض٣ق٢ی  ت٤ؾق٦ ن٢س٣ً  ١٤ٕهب١٤ٕی زض ٣اٍ

ز٥ یب ىبٝی٘، افضبی یِ قطّت یهب  افضبی چ٢س ذب٤١ا ٝخلاً)٦ّ ثب یْسیٖط اقتطاّبتی زاض١س 

٢٢ّس ّه٦ زض عه٤ٗ    ٧ط یِ احؿبؼ ٝی( ؾؿ٦، اىطاز حبضط زض ٝؿزس یِ ٝح٦ّٚ ٣ میط٥ٝؤ

٘ نه٤ضت ٤ٍٝه  ثطایكبٟ قطایغی ایزبز ق٤ز ٦ّ ث٦ ظٝبٟ ٠ْٞٝ اؾت ث٦ ٧ط زٙی٘  ت ٣ زض حهساٍ

 نه٤ضت پی٤ؾهت٦  ث٢بثطای٠، حبضط١س زض عه٤ٗ ظٝهبٟ ثه٦   . اٙحؿ٦٢ زاقت٦ ثبق٢س ٍطوظٝبٟ ١یبظ ث٦ 

                                                           
 ِیه ف٤٢اٟ ، ث٦ٝتنیطذبل ثب ١طخ ؾ٤ز حبثت ٣  یٕصاض ٦یاؾتيبز٥ اظ ؾرطز٥ ؾطٝب ك٨٢بزیزض ٍؿٞت ثقس پ ۳

 .زق٤ یاضائ٦ ٝ سیح٘ رس ضا٥
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٘     ٝجبٙل ّٞی ثرطزاظ١س تب إط ض٣ظی ث٦ ٍطو  اٙحؿ٦٢ ١یبظ پیسا ّطز١س، ثت٤ا٢١هس ثه٦ ضاحتهی ٝكهْ

 زا٢١س ٦ّ ثب پطزاذت اٍؿبط، فٞهلاً  فلا٥٣ ثط ای٠، افضبی ن٢س٣ً ٝی. ذ٤ز ضا ثطعطه ٢٢ّس

یهس ٣ تكه٤یٌ   ٢٢ّس  تقب١٣ی ٦ّ ٝه٤ضز تأی  قب٣ٟ ٝیت( ز ١یبظ٢ٝسِّٞ ث٦ اىطا)زض اٝطی ذیط 

 . اؾتآیبت ٣ ض٣ایبت 

ثب ای٠ حبٗ ٝكْٚی ٦ّ ٣ر٤ز زاضز آٟ اؾت ٦ّ زض ٍب٤١ٟ فٞٚیبت ثب١ْی ثس٣ٟ ضثهب، ثه٦   

٧بی ٝهص٤ّض ذهبضد اظ ١ؾهبضت     ن٢س٣ًقس٥ ای٠ ١یبظ پبؾری زاز٥ ١كس٥ اؾت ٣ ای٠ ثبفج 

ای٠ . ای ٣ نلاحسیسی ث٦ ىقبٙیت ٝكن٤ٗ ثبق٢س ؾٚی٧٦َبی  ثب١ِ ٝطّعی ٣ ثط اؾبؼ قی٥٤

 ؾؿهبت بی پ٤ٙی ٣ افتجهبضی ایه٠ زؾهت٦ اظ ٝؤ   ٧ ، آٝبض ىقبٙیت٥ اؾت ٦ّ ا٣لاًقساٝط ٢ٝزط ث٦ آٟ 

٦ّ ایه٠ ثه٦ تضهقیو آٝبض٧هبی ضؾهٞی       ،٧بی ثب١ِ ٝطّعی ثبظتبة ١ساقت٦ ثبقس زض حؿبة

 ٧بیی اؾهتيبز٥  ٧ب اظ قی٥٤ ٠ ن٢س٣ًق٤ز ٦ّ زض ای ٝكب٧س٥ ٝی ٕب٧ی، حب١یبً. ّك٤ض ا١زبٝیس٥ اؾت

حؿه٦٢  ف٤٢اٟ ٝخبٗ، پطزاذت تؿ٨یلات ٍطوث٦. ق٤ز ٦ّ اظ ٢ٝؾط قطفی زاضای قج٦٨ ٧ؿت٢س ٝی  اٙ

ثه٦ اىهطازی    ت٨٢هب زض ٣اٍهـ نه٢س٣ً   . ق٤ز اٙحؿ٦٢ ٝی ٧بی ٍطو ٝكط٣ط ث٦ زاقت٠ ؾرطز٥

ز٧س ٦ّ ث٦ ٝست چ٢س ٝب٥ ٢ٝبثـ ذ٤ز ضا ث٦ ن٢س٣ً ٍطو ثس٢٧س ٦ّ ایه٠   اٙحؿ٦٢ ٝی ٍطو

زٙی٘ فهسٛ تحهت   ، ث٦حبٙخبً. آیس ٝهساً آقْبض ٍطو ث٦ قطط ظیبز٥ ث٤ز٥ ٣ ضثب ث٦ حؿبة ٝی

٧بی ٝص٤ّض، ا٢ٝیّت ٣ر٥٤ ٍطو زاز٥ قهس٥ تضهٞی٠ قهس٥ ١یؿهت ٣      ١ؾبضت ث٤زٟ ن٢س٣ً

زٙی٘ ١ج٤ز ، ث٦ضاثقبً. ت٠ ن٢س٣ً ٣ ٝكْلاتی اظ ای٠ زؾت ٣ر٤ز زاضز٤ٞ٧اض٥ ذغط اظ ثی٠ ضى

 .  ٧ب زؾتطؾی زاض١س ٧بی ذبنی اظ اىطاز ربٝق٦ ث٦ ای٠ ن٢س٣ً ٕط٥٣ ىَظؾبذتبض ٝكرم، 

س ث٦ ای٠ ١یبظ پبؾد ز٧س ضهط٣ضی  ای ٦ّ ثت٤ا١ ثطاؾبؼ آ١چ٦ ٝغطح قس، عطاحی ؾرطز٥

 نه٤ضت  ّهطز ضا ث٦ ز٣ ن٤ضت عطاحهی  « تقب١٣یؾرطز٥ »ت٤اٟ زض ای٠ ضاثغ٦  ٝی. ضؾس ١ؾط ٝیث٦

آ٣ضز زؾهت ٝهی  ٦ف٤٢اٟ یِ ن٢س٣ً ثعضٓ ثب ٝغبٙقبت ّبضق٢بؾی ٣ فٚٞی ثه ا٣ٗ، ثب١ِ ث٦

 ٕهصاض  ته٤ا١س اٝتیبظ چ٦ تؿ٨یلاتی ضا ثه٦ ؾهرطز٥  ٦ّ زض َٝبث٘ چ٦ ٝجٚل ؾرطز٥ زض چ٦ ٝستی ٝی

تی آ١بٟ ضا ثه٦ ض٣ـ  ٕصاضاٟ ١یبظ٧بی تؿ٨یلا ثس٧س تب ثب اؾتيبز٥ اظ ٢ٝبثـ ای٠ ٕط٥٣ اظ ؾرطز٥

ّبض٢ٝهساٟ یهِ    ٝهخلاً )ای اظ اىهطاز   ز٣ٛ ثسی٠ نه٤ضت ّه٦ فهس٥   . ٝی٠ ٢ّساٙحؿ٦٢ تأ ٍطو

 ٕیط١هس ٣ زض ازاٝه٦ ١ٞبی٢هس٥    اٙحؿ٦٢ ٕطزقی ٝی اثتسا تهٞیٜ ث٦ تكْی٘ ن٢س٣ً ٍطو( قطّت

زض ای٠ قطایظ ٧ط یهِ اظ  . ٢ّس ق٦ ّطز٥ ٣ زضذ٤اؾت ذ٤ز ضا ٝغطح ٝی٧ب ث٦ ثب١ِ ٝطار آٟ

٥ ٣ ثب١هِ ثه٦ ٣ی اٝتیهبظ    ّهطز ب٦١ ٝجٚل ٝكرهی ث٦ حؿبة ذ٤ز ١عز ثب١ِ ٣اضیهع  افضب ٝب٧
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. ٢ّهس  اضائه٦ ٝهی  ( ٕهصاضی  ٝت٢بؾت ثب ٝجٚل ٣ ٝست ؾرطز٥)اٙحؿ٦٢  زضیبىت تؿ٨یلات ٍطو

ضا زاضز ٦ّ زضذ٤اؾت تؿ٨یلات اظ ظٝب١ی ٦ّ اٝتیبظ ىطز ث٦ ؾَو ٝكرهی ثطؾس، ای٠ حٌ 

اٙحؿ٦٢  ثب١ِ زاقت٦ ثبقس ٣ ثب١ِ ١یع ثب حساٍ٘ تكطیيبت ١ؿجت ث٦ افغبی تؿ٨یلات ٍطو

پؽ اظ افغبی تؿ٨یلات ١یع ثب١ِ پیٖیط ٣ن٤ٗ اٍؿبط تؿه٨یلات زضیهبىتی   . ٣ضظز اٍساٛ ٝی

     .ٕیط١س٥ ذ٤ا٧س ث٤ز اظ ٍطو

 ىطز ١عز ثب١هِ ؾهرطز٥ زاضز   ٦ّ ا٣لاًآٟ زٙی٧٘بی تقب١٣ی ث٦ ط اؾت ٦ّ زض ؾرطز٥شّ قبیبٟ

حس٣زی ث٦ یْسیٖط افتٞبز زاض١هس، قهْ٘    ٧بی ذبنی ٦ّ تب ٧ب زض ٕط٥٣ ، ای٠ ن٢س٣ً٣ حب١یبً

 فٞلا ٝؿئ٦ٚ ٣ن٤ٗ ٝغبٙجبت ثطای ثب١ِ چهبٙف ثطا١ٖیهع  ( ّبض٢ٝساٟ یِ قطّت ٝخلاً)ٕیطز  ٝی

نه٤ضت ذ٤زّهبض اظ   ثه٦ ض ضا ، حؿبثساضی قطّت زض پبیبٟ ٧ط ٝب٥، اٍؿبط ٝهص٤ّ ٝخلاً. ١یؿت

زیٖهط   ض٣اظ ای٠. ٢ّس ٕیط١س٥ ّؿط ّطز٥ ٣ ث٦ حؿبة ثب١ِ ٣اضیع ٝی ٦١ ىطز ٍطوح٤ًَ ٝب٧ب

تٞهبٛ ایه٠ ٝه٤اضز، ثه٦ ؾهبز٥      . ق٤ز ١یبظی ث٦ زضیبىت ٣حی٦َ ٣ میط٥ ١یع ذیٚی احؿبؼ ١ٞی

 .  ا١زبٝس ث٤زٟ ض٣اثظ ٝبٙی ای٠ ؾرطز٥ ٝی

 .٢س٣ً ثطاؾبؼ فَس ٍهطو نه٤ضت پهصیطز   ٕصاضی زض ثب١ِ یب ن اظ ٢ٝؾط ى٨َی ١جبیس ؾرطز٥

پطزاظز  اٝتیبظ ٝی( ز٢٧س٥ ٍطو)ٕصاض  ، ث٦ ؾرطز٥(ٕیط١س٥ ٍطو)چطا ٦ّ زض ای٠ ن٤ضت ثب١ِ 

ت٤اٟ  زض ای٠ ضاثغ٦ ٝی. ق٤ز آیس، ضثب ٝحؿ٤ة ٝی ٦ّ ث٦ زٙی٘ آ٦ْ١ فطىب ٝبظاز ث٦ حؿبة ٝی

ٝكهبث٦  )اؾهتيبز٥ ّهطز   « اٙحؿه٦٢  ٣ّبٙهت ر٨هت پطزاذهت ٍهطو    »ث٦ ربی ٍطو، اظ فَس 

ٕصاض ثب پطزاذت ٣ره٥٤ ذه٤ز، ثب١هِ ضا ٣ّیه٘      زض ای٠ قطایظ ؾرطز٥(. ا١ساظ ٧بی پؽ ؾرطز٥

، ثه٦  (زیٖهط اىهطاز  ٧ٞطا٥ ثب ٣ره٥٤  )٢ّس ٦ّ ثب اؾتيبز٥ اظ ٣ر٧٤ی ٦ّ ٣ی پطزاذت٦ اؾت  ٝی

زض َٝبث٘، ثب١ِ ١یع ثهب زض ١ؾهط ٕهطىت٠ اٝتیهبظ ثهطای      . اٙحؿ٦٢ ثرطزاظز اىطاز ن٢س٣ً ٍطو

اٙحؿ٦٢ ١یبظ پیسا ّطز، ثب١ِ  ٦ ٣ی ٝتق٨س اؾت ٦ّ إط ث٦ تؿ٨یلات ٍطوٝكتطی، ١ؿجت ث

 .  ٤ٝؽّو ث٦ پطزاذت تؿ٨یلات ث٦ ٣ی ثبقس

آٟ اؾهت   ٍطاض ٕیطز١ْت٦ ٨ٝٞی ٦ّ زض تحٚی٘ ى٨َی ای٠ ؾرطز٥ لاظٛ اؾت ٤ٝضز ت٤ر٦ 

 ضثب ٍبث٘ض٣ ٕصاض ٣ ثب١ِ ٣ر٤ز ١ساضز اظ ای٠ ؾرطز٥ ز٢٧س٥ ثی٠ ٍطو -ٕیط١س٥ ٦ّ ضاثغ٦ ٍطو

ٍههس   ٕهصاض  چطا ٦ّ ١ه٦ ؾهرطز٥  . آیس حؿبة ١ٞی١یع ث٦« حی٦ٚ ضثب»ای٠ قی٥٤ . ته٤ّض ١یؿت

ٕهصاض، ثب١هِ ضا ٣ّیه٘ ذه٤ز      ث٦ْٚ ؾهرطز٥ . ت پطزاذت ضثب زاضزضثبذ٤اضی زاضز ٣ ٦١ ثب١ِ ١ی

ز٥ ٣ اظ ٝحه٘ ایه٠   ّهط ( اٙحؿه٦٢  پطزاذت ٍطو)ذیط  اٝط ر٨تٝسیطیت ن٢س٣ً زض  ثطای
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ً زٙی٘ آ٧ٟٞچ٢ی٠، لاظٛ اؾت ت٤ر٦ ق٤ز ث٦. ٢ّس ٣ّبٙت، اٝتیبظ زضیبىت ٝی ٧هب   ٦ّ نه٢س٣

ثسی٠ ن٤ضت ١یؿت ٦ّ ثب١ِ پ٤ٗ ضا اظ ىهطز   ض٣اظ ای٠، ٧ؿت٢سٝق٤ٞلا زاضای اىطاز ٝتقسزی 

اٙحؿ٦٢ ز٧س، ٝكط٣ط ثط ای٦ْ٢ زض آی٢هس٥ ىهطز ة ثه٦     اٙو زضیبىت ّطز٥ ٣ ث٦ ىطز ة ٍطو

ثب اؾتيبز٥ اظ ٢ٝهبثـ ىهطز اٙهو ثه٦      ث٦ْٚ ثب١ِ زض ظٝبٟ حبٗ. اٙحؿ٦٢ ثرطزاظز ىطز اٙو ٍطو

، اظ (ظٝب١ی ٦ّ اٙو ث٦ تؿ٨یلات ١یبظ پیسا ّهطز )ز٧س ٣ زض ظٝبٟ آی٢س٥  ىطز ة تؿ٨یلات ٝی

 .  ٢ّس ٣ ث٦ ٧ٞی٠ ن٤ضت پطزاذت تؿ٨یلات اؾتيبز٥ ٝی ثطای٢ٝبثـ ىطز د یب زاٗ 

ّه٦   ق٤ز آٟ اؾت ٦ّ آیب ثبظاض حب٤١ی٦ اٝتیبظ٧بی ٝص٤ّض ٦ّ زض ای٢زب ٝغطح ٝی پطؾكی

ت٤ا١س قْ٘ ثٖیهطز؟   ق٤ز ٝی اٙحؿ٦٢ ذطیس ٣ ىط٣ـ ٝی زض آٟ حٌ زضیبىت تؿ٨یلات ٍطو

٦ّ اظ ٢ٝؾط قطفی حهٌ ٝهص٤ّض ٝهبٗ     ّطزت٤اٟ ای٠ ع٤ض ٝغطح  زض پبؾد ث٦ ای٠ ؾ٤اٗ ٝی

 ـ)ث٤ز٥ ٣ ٍبثٚیتّ ذطیس ٣ ىط٣ـ زاضز   اٝهب (. ٝكبث٦ حٌ ؾطٍيٚی ٣ ؾبیط ح٤ًَ ٝهبٙی زاضای اضظ

 اٙحؿه٦٢  آٟ اؾت ٦ّ تكْی٘ ثبظاض ذطیس ٣ ىط٣ـ حٌ تؿ٨یلات ٍطو ای ٦ّ ٣ر٤ز زاضز ٝؿئ٦ٚ

ٝی٠ ٝهبٙی  تهأ )ق٤ز ای٠ ؾرطز٥، اظ ٧هسه ا٣ٙیه٦ ذه٤ز     ٣ تقیی٠ ١طخ زض ای٠ ثبظاض، ثبفج ٝی

ٕصاضی ّه٦ حهٌ    زض ٣اٍـ ؾرطز٥. ق٤زز٣ض قس٥ ٣ ث٦ ضا٧ْبضی ا١تيبفی تجسی٘ ( میطا١تيبفی

یبثهس  زض   ث٦ ؾ٤ز زؾت ٝی ٢ّس، فٞلاً ٝیتَسٛ زضیبىت تؿ٨یلات ذ٤ز ضا ث٦ زیٖطی ٣إصاض 

 ٕهصاض  فجبضت زیٖهط، إهط ؾهرطز٥   ث٦. حبٙی ٦ّ ای٠ ؾرطز٥ اظ اثتسا میط ؾ٤زز٥ عطاحی قس٥ اؾت

٧بی ؾ٤زز٥ ٣اضز ق٤ز ٣ زٙیٚی ١ساقهت   ت٤ا١ؿت زض ؾبیط قی٥٤ ٍهس ّؿت ؾ٤ز زاقت، ٝی

ث٢سی ٝغٚت آ٦ْ١ اظ ٢ٝؾط قطفی اْٝبٟ ذطیس ٣ ىط٣ـ  رٞـ. ق٤ز٦ّ ٣اضز ؾرطز٥ تقب١٣ی 

 اٙحؿ٦٢ ٣ر٤ز زاضز، اٝب ا١زبٛ آٟ ثب ٝب٧یهت اثهعاض زض تقهبضو    حٌ تَسٛ زضیبىت تؿ٨یلات ٍطو

   .١جبقس طیاٙحؿ٦٢ ٍبث٘ ا١تَبٗ ث٦ م ٍطو لاتیتؿ٨ بظیاٝتث٤ز٥ ٣ ٢ٝبؾت اؾت زض ٍب٤١ٟ 

 

 گذاري خاص تا نزخ سود ثاتت و متغيز   هاي سزمایه سپزده -۲-۴

یْی زیٖط اظ ١یبظ٧بی ٨ٝٞی ٦ّ زض قج٦ْ ثب١ْی ّك٤ض ٣ر٤ز زاضز ٣ تب٤٢ّٟ ثه٦ قهی٥٤   

هـ یْهی  . نحیح ث٦ آٟ پبؾد زاز٥ ١كس٥، ٦ٙ٤َٝ ؾرطز٥ ثب ١طخ ؾ٤ز حبثت ٣ ٝتنیط اؾت اظ  زض ٣اٍ

قیت  ٕصاضاٟ ٣ر٤ز زاض١هس ّه٦ ثؿهیبض    ظ ؾرطز٧٥بی ٤ٝر٤ز زض ثبظاض پ٤ٗ آٟ اؾت ٦ّ ٕط٧٣ی ا ٣اٍ

چ٦ ای ثب ١طخ ؾ٤ز ٍغقی ٣ اظ پیف تقیی٠ قس٥ ٧ؿت٢س  ٕطیع ث٤ز٥ ٣ ١یبظ٢ٝس ؾرطز٥ ضیؿِ
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اٙی ّه٦ ٣ره٤ز   حبٗ ؾؤ. تطثیفز١جبٗ ؾ٤ز٧بی پصیط ٣ ث٦ضیؿِ اىطازی ٧ؿت٢س ّبٝلاً ثؿب

 ضا عطاحی ّطز؟٧بیی  ت٤اٟ چ٢ی٠ ؾرطز٥ زاضز آٟ اؾت ٦ّ آیب ثب ت٤ر٦ ث٦ حطٝت ضثب، ٝی

چطا ٦ّ زض چبضچ٤ة ىَه٦ اؾهلاٝی، زض   . اٗ ٝخجت اؾتضؾس پبؾد ث٦ ای٠ ؾؤ ١ؾط ٝیث٦

٧هب زاضای   ا١س ٦ّ ثطذی اظ آٟ یس ٣اٍـ قس٤ٝ٥ضز تأی ٢ّبض حطٝت ضثب، ا٤١افی اظ ف٤َز اؾلاٝی

ا١ه٤اؿ   عه٤ض ذهبل، فَهس ثیهـ ٣    ث٦. ثبظز٥ حبثت ٣ ٝقی٠ ٣ ثطذی زاضای ثبظز٥ ٝتنیط ٧ؿت٢س

ت٤ا٢١هس ١هطخ    ا١س، ٝی ّیس ٍطاض ٕطىت٦ف٤٢اٟ ربیٖعی٠ ضثب ٤ٝضز تأآٟ ٦ّ زض ٍطآٟ ث٦ ١٤ٕب٤ٕٟ

٣یػ٥ ٝكهبضّت  ث٘ ف٤َز ٝكبضّتی ث٦ؾ٤ز حبثت ٣ اظ پیف تقیی٠ قس٥ زاقت٦ ثبق٢س زض َٝب

٧ٞی٠ زٙی٘، اْٝبٟ عطاحهی ؾهرطز٥ ثهب    ث٦. ثبق٢سٝس١ی ٣ ٝضبضث٦ زاضای ثبظز٧ی ٝتنیط ٝی

 .  ٤ة اؾلاٝی ٣ر٤ز زاضز١طخ حبثت ٣ ٝتنیط زض چبضچ

 ،٦ّ ثب١ِ ؾرطز٥ ذبنی ضا تقطیهو ّهطز٥  ته٤یط ؾرطز٥ ثب ؾ٤ز ٝتنیط ض٣ق٠ اؾت ٝخ٘ ای٠

ز٧هس ٣ زض پبیهبٟ   ٢ٝبثـ حبن٦ٚ ضا زض یب چ٢س پط٣غ٥ ٝكرهی تؿه٨یلات ٝكهبضّت ٝهس١ی ٝهی    

 ٙی٠ْ ته٤یط. ز٧سٕصاضاٟ ٝیا٤ّٙب٦ٙ ث٦ ؾرطز٥اىع٣ز٥ آٟ پط٣غ٥ ٧ب ضا ثقس اظ ّؿط حٌ اضظـ

٥ ّطزٕصاضی ذبنیّ عطاحی  ن٤ضت ثبقس ٦ّ ثب١ِ ؾرطز٥ ؾطٝبی٦ت٤ا١س ثسی٠ ؾ٤ز حبثت ٝی

ثهب   ۳ثطاؾبؼ فَس ٝطاثح٦ ت٨٢بزاضز ٦ّ ّٚی٦ ٣ر٥٤ حبن٘ اظ ای٠ ؾرطز٥،  ٣ ث٦ ٝكتطیبٟ افلاٛ ٝی

اظ  ٧هب  ؾ٤ز ای٠ زؾت٦ اظ ؾرطز٥ض٣ اظ ای٠. تؿ٨یلات زاز٥ ذ٤ا٧س قس( زضنس 22 ٝخلاً)١طخ حبثت 

ٕیط١هسٕبٟ زضیبىهت    زضنهس اظ تؿه٨یلات   22ن٤ضت ٦ّ ثب١ِ ثسی٠. قساثتسا حبثت ذ٤ا٧س 

ٟ  ف٤٢اٟ حٌزضنس ضا ١یع ث٦ ز٣ ز٥ ٣ إط ٝخلاًّط ت٤ا١هس ثه٦    ٕهب٥ ٝهی  ا٤ّٙب٦ٙ زضیبىهت ٢ّهس، آ

٧هب اظ اثتهسا ثه٦     ث٢بثطای٠، ١طخ ؾ٤ز ای٠ زؾهت٦ اظ ؾهرطز٥  . زضنس ثرطزاظز 24ٕصاضاٟ  ؾرطز٥

 .  زق٤ افلاٛ ٝی( زضنس 24)تقیی٠ قس٥ ن٤ضت حبثت ٣ اظ پیف 

ت٤ا١هس   اظ ٢ٝؾط اٍتهبزی ٠ْٞٝ اؾت ؾ٤اٗ ق٤ز ٦ّ ثب١ِ اظ ّزب ٝغٞئ٠ اؾت ٦ّ ٝهی 

زضنهسی ترههیم    22آ٣ضی قس٥ ضا حتٞب ثب ١طخ ٝخلا  ٧بی رٞـ زض ربیٖب٥ ٣ّی٘ ؾرطز٥

٧ب ثب ت٤ره٦ ثه٦    ٦ّ ٝق٤ٞلا ثب١ِ ّطزت٤اٟ ای٠ ع٤ض ٝغطح  ز٧س؟ زض پبؾد ث٦ ای٠ ؾ٤اٗ ٝی

  ٟ ٧هبی ضایهذ ثهبظاض     ٧هب ٣ ١هطخ   اعلافبت تبضیری ٦ّ اظ ٝكتطیبٟ ذ٤ز زاض١س، ثه٦ ١یبظ٧هبی آ

                                                           
٧هب ٣ره٤ز    ای ١یع ر٨ت ترهیم ٢ٝبثـ ای٠ زؾت٦ اظ ؾرطز٥ ٧ط چ٢س اْٝبٟ اؾتيبز٥ اظ ؾبیط ف٤َز ٝجبز٦ٙ ۳

 .  ٧بؾت ای ای٠ ّبض ثیكتط اظ ؾبیط قی٥٤زاضز، اٝب ؽطىیت فَس ٝطاثح٦ ثط
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ی زض ضت ٢ٝغَهی ٣ فَلایه  ن٤ت٤ا٢١س ث٦ اؾبؼ ٧ٞی٠ اعلافبت، ٝی٣ ثط زاض١سآق٢بیی ّبٝ٘ 

فهلا٥٣ ثهط ایه٠،    . ر٤ز ٝكتطی ثطای تؿ٨یلات ثب ١طخ ٝص٤ّض، افهلاٛ ١ؾهط ٢٢ّهس   ضاثغ٦ ثب ٣

ت٤ا٢١هس   ٝهی  ٝخلاً. ت٤ا٢١س ثب زض ١ؾط ٕطىت٠ تساثیطی، ای٠ ضیؿِ ضا پ٤قف ز٢٧س ٧ب ٝی ثب١ِ

٧هب     چطا ٦ّ احتٞبٗ تنییط ١طخ(قف ٝب٦٧ ٝخلاً)ٝست عطاحی ٢٢ّس  ٧ب ضا ٤ّتب٥ ای٠ ؾرطز٥

 ٕهصاضاٟ،  ٦ّ زض ٍطاضزاز ٣ّبٙهت ذه٤ز ثهب ؾهرطز٥    یب ای٠. پبیی٠ اؾت ٝست ٣ قطایظ ثبظاض زض ٤ّتب٥

ای٠ حٌ ضا ثطای ذ٤ز زض ١ؾط ثٖیط١س ٦ّ زض ن٤ضت تنییط قطایظ ثبظاض، حٌ ىؿهد ٍهطاضزاز   

   .ٕصاضاٟ ضا زاقت٦ ثبق٢س ثب ؾرطز٥

ق٤ز آٟ اؾت ّه٦   ٧ب ؾ٤اٙی ٦ّ ٝق٤ٞلا ٝغطح ٝی زض تحٚی٘ ى٨َی ای٠ زؾت٦ اظ ؾرطز٥

ضثهب تقطیهو   چهطا ّه٦   . اؾهت  پبؾد ث٦ ای٠ ؾئ٤اٗ ٢ٝيیطخ حبثت ضثب ١یؿت؟ آیب پطزاذت ١

ٝتنیط ث٤زٟ آٟ، ٧یچ احطی زض ای٦ْ٢ فَسی ضثب ثبقهس یهب    یب٣ اؾبؾبً حبثت  قت٦ٝكرهی زا

ٝهخلاً  )زضنهس ضثهب ٝتنیهط ثبقهس      ،اظ ایه٠ ض٣، ْٝٞه٠ اؾهت زض فَهس ٍهطو     . ١جبقس، ١ساضز

اٝهب ْٝٞه٠   . ٦ّ زض ٧ط ز٣ حبٙهت ضثبؾهت  ( زضنس ١۱طخ ت٤ضٛ ث٦ اضبى٦ ز٢٧س٥ ث٤ٖیس  ٍطو

زضنهس افهلاٛ    22قهس٥،   اؾت زض فَس ٝطاثح٦، ١طخ ؾ٤ز ث٦ ن٤ضت حبثت ٣ اظ پیف تقیهی٠ 

ضثبؾت، ٝج٢هبی   یث٢بثطای٠، ای٠ ثب٣ض فطىی ٦ّ ٧ط ١طخ ؾ٤ز حبثت. ق٤ز ٣ ای٠ ضثب ١ر٤ا٧س ث٤ز

 .نحیح ٣ فٚٞی ١ساضز

 

  (صكوک)اوراق تهادار اسلامی  -۳-۴

ٜ ٧بی ضایزهی اؾهت ّه٦     یْی اظ قی٥٤( ن٤ُْ)ا١تكبض ا٣ضاً ث٨بزاض اؾلاٝی  ٟ ٧ه  ا٢ّه٤

 ٕیهطز ٍهطاض ٝهی  تز٨یع ٢ٝبثـ ٤ٝضز اؾتيبز٥  ثطای٧بی اؾلاٝی ّك٤ض٧بی ١٤ٕب٤ٕٟ  ت٤ؾظ ثب١ِ

ای٠ زض حبٙی اؾت ّه٦ ٍهب٤١ٟ فٞٚیهبت ثب١ْهساضی     (. ۳25، ل 24۳۳، ۳اٍجبٗ ٣ ٝیطآذ٤ض)

ِ  ١ْطز٥ای  ث٦ ای٠ قی٥٤ اقبض٥ ١٤٢ّیثس٣ٟ ضثبی  ٧هبی ّكه٤ض    اؾت ٣ ث٦ ٧ٞی٠ زٙی٘، ثب١ه

ت٤ا٢١س ثب اؾهتيبز٥ اظ   ٧بی ّك٤ض ٝی زض حبٙی ٦ّ ثب١ِ. ا١س تب٤٢ّٟ اظ ای٠ قی٥٤ ٝحط٣ٛ ٝب١س٥

 .  ٢٢ّس٧بی ٝرتٚيی اٍساٛ ث٦ ا١تكبض ن٤ُْ  قی٥٤

                                                           
1
 Iqbal and Mirakhor 
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 ز٧هس ّه٦   ذ٤ثی ١كبٟ ٝین٤ُْ ثب١ْی زض ّك٤ض٧بی ٝرتٚو ث٦ اضظیبثی تزطث٦ ا١تكبض

ث٦ فجبضت زیٖط، ٨١بز ثب١هِ،  . ق٤ز ٧ب ٣ ا٧ساه ٝرتٚيی ٢ٝتكط ٝی ن٤ُْ ث٦ قی٥٤ای٠ ٤١ؿ 

ض١زجطّهی،  ٣  نهجبحی ) ٧بی ٝرتٚيی زاقت٦ ثبقس ت٤ا١س ١َف زض ىطآی٢س ا١تكبض ن٤ُْ ٝی

ُ    :ا١س اظ ٧ب فجبضت آٟ تطی٠ ثطذی اظ ٨ٜٝ(. 25ل  ،۳۱92 ، فبٝٚیت ثب١هِ زض ت٤ظیهـ نه٤ْ

 ٧هبی  تجسی٘ زاضایهی  ٢ٝؾ٤ضث٦ا١تكبض ن٤ُْ ٧ب ٝكتطیبٟ،  ٧ب ٣ زاضایی ط ض٣ی پط٣غ٥ا١تكبض ن٤ُْ ث

٧بی تؿه٨یلاتی ثه٦    تجسی٘ زاضایی ٢ٝؾ٤ضث٦ا١تكبض ن٤ُْ ٣  میطتؿ٨یلاتی ث٦ ا٣ضاً ث٨بزاض

   .ق٤ز ٧ب پطزاذت٦ ٝی زض ازا٦ٝ ث٦ ت٤ضیح ای٠ قی٥٤. ضا٣ضاً ث٨بزا

 
 ػامليت تانک در توسیغ صكوک  -1-۳-۴

 ٣ؽیيه٦ ت٨٢هب  ، حبٙتی اؾت ٦ّ زض آٟ ثب١ِ ٤١ؿ اؾتيبز٥ اظ ن٤ُْ زض قج٦ْ ثب١ْیا٣ٙی٠ 

زض ایه٠ حبٙهت ثب١هِ     . اؾهت « فبٝ٘ ىط٣ـ»ث٦ فجبضت زیٖط . ت٤ظیـ ا٣ضاً ضا ثط ف٨س٥ زاضز

زض  .اؾهت  (ٕصاضاٟ ؾطٝبی٦)٣ ذطیساضاٟ ا٣ضاً  (٨١بز ٣اؾظ)٣اؾغ٦ ثی٠ ١بقط ا٣ضاً فبٝ٘ ىط٣ـ، 

 ۳ثهب١ی  چطا ّه٦  .اؾت ٝطزٛ ٣ّی٘ ٣اؾظ زض فطض٦ ا٣ضاً ث٦ ف٤ٞٛ ،ىط٣ـ فب٣٘ٝاٍـ ثب١ِ 

 اؾت ٣ ا٣ ضا ٣ّی٘ ذ٤ز زض ای٠ اٝط ٍطاض زاز٥ ّطز٣٥إصاض  2ث٦ ٨١بز ٣اؾظا١تكبض ن٤ُْ ضا 

 زض. ز٧هس  ٝی ٣ّبٙت ،فبٝ٘ ثب١ِ اٝط ىط٣ـ آٟ ضا ث٦ ،پؽ اظ ا١تكبض ا٣ضا١ًیع ٣ ٨١بز ٣اؾظ 

 ضا ثه٦ حؿهبة   یؿه ی٤١ ط٥یٝجبٙل ىهط٣ـ ٣ پهص   سیفبٝ٘ پؽ اظ ىط٣ـ ا٣ضاً ث٨بزاض ثب ،ٝطح٦ٚ ٠یا

 .  ٢ّس عی٨١بز ٣اؾظ ٣اض

 ١َف ثب١ِ زض ا١تكبض ای٠ ٤١ؿ ن٤ُْ ث٦ ای٠ زٙی٘ زاضای ا٧ٞیت اؾهت ّه٦ ٝقٞه٤لاً ٨١هبز    

. ٢ّسذ٤ثی ارطایی اٝط ت٤ظیـ ا٣ضاً ٢ٝتكط قس٥ ضا ث٦ت٤ا١س  ٣اؾظ زاضای ققج٦ ١ج٤ز٥ ٣ ١ٞی

ت٤ا٢١س ث٦ ضاحتی ٣ؽیي٦  ٧ؿت٢س، ٝیثؿیبض ٧ب ٝق٤ٞلاً زاضای ققت  ٦ّ ثب١ِزٙی٘ آٟث٦ ٙی٠ْ

 ف٢ه٤اٟ ٝخهبٗ، ا٣ضاً ٝكهبضّت   ثه٦ . ت٤ظیـ ا٣ضاً زض ٢ٝبعٌ ٝرتٚو رنطاىیبیی ضا ثطف٨س٥ ثٖیط١س

تهبزی ز٣ٙت زض ّك٤ض، ثب فبٝٚیت ثطذی ثب١ِ عطح ثه٦   ٝطارقه٦ ٧ب ا١زبٛ قس٥ ٣ ٝطزٛ ثب  ٧بی اٍ

ت٤ر٦ قه٤ز ّه٦   لاظٛ اؾت  ؾطا١زبٛ. ٢٢ّس ذطیس ٣ ىط٣ـ ن٤ُْ اٍساٛ ٝیققت ثب١ِ، ث٦ 

                                                           
 .زق٤ ٝی٠ ٝبٙی ٝیأ٨١بزی ٦ّ زض ٨١بیت ثب ا١تكبض ا٣ضاً ت ۳
 .٢ّست٤ا١س ا٣ضاً ث٨بزاض ٢ٝتكط  ٨١بزی اؾت ٦ّ ٝی 2
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زض ت٤ظیهـ ا٣ضاً   زؾتیبثی ث٦ ّبضٝعز ا١زهبٛ ٣ّبٙهت   ت٨٢ب١يـ ثب١ِ اظ ٣ض٣ز زض ای٠ ٤١ؿ ن٤ُْ، 

١یع ثه٤ز٥ ٣   ١٤٢ّیّط اؾت فبٝٚیت ثب١ِ ثطای ت٤ظیـ ا٣ضاً ث٨بزاض زض ٍب٤١ٟ شقبیبٟ . اؾت

 .ا١س٧ب ١یع ا١زبٛ زاز٥ثب١ِ

 
 انیمشتز ها ییها و دارا پزوصه يانتشار صكوک تز رو -۲-۳-۴

تههبزی   زض ای٠ ٤١ؿ اظ ن٤ُْ، ثب١ِ ثطای ثطذی اظ ٝكتطیبٟ ذبل ٦ّ زاضای عطح  ٧هبی اٍ

ث٤ز٥ ٣ ١یبظ٢ٝس زضیبىت ٢ٝهبثـ ٍبثه٘ ته٤ر٨ی    ( ای ٝكرم ٧بی ؾطٝبی٦ ٣ یب زاضایی)ؾ٤زز٥ 

ـ ثب١ِ ث. ٢ّس ن٤ُْ ٢ٝتكط ٝی٧ؿت٢س،   پهصیطی  ربی آ٦ْ١ اظ ٢ٝبثـ حبنه٘ اظ ؾهرطز٥  ٦زض ٣اٍ

، ثهط ض٣ی عهطح اٍتههبزی    ٢ّهس اٍساٛ ث٦ تأٝی٠ ٝبٙی ٝكتطی ( ٝست ٧ؿت٢س ٦ّ شاتبً ٤ّتب٥)

زض ای٠ حبٙت ثب١ِ ١َف ١بقط ٣ فبٝ٘ ضا زاضز ٣ ٝهسیطیت  . ٢ّس ٝكتطی ن٤ُْ ٢ٝتكط ٝی

 .  ۳ٕیطز ف٨س٥ ٝیٝكتطی ضا ثط ض ن٤ُْ ٣ تأٝی٠ ٝبٙیىطآی٢س ا١تكب

ارطایی، ای٠ ٝغٚت ٦ّ چ٦ ٤١ؿ ن٤ّْی ثبیس ثطای ٝكتطی زض ١ؾط ٕطىت٦ ق٤ز،  اظ ١ؾط

ت٤ا١س  ف٤٢اٟ ٦١٤ٞ١، ثب١ِ اؾلاٝی ٝیث٦. ثؿتٖی ث٦ ٤١ؿ عطح ٣ ا٧ساه ٝكتطی ٣ ثب١ِ زاضز

٧بی  ث٢ٖب٥اٙحؿ٦٢، ثطای تأٝی٠ ٝبٙی  ٧بی ذیطذ٤ا٧ب٦١ اظ ا٣ضاً ٍطو ثطای تأٝی٠ ٝبٙی عطح

( ٧هب  پط٣غ٥)٧ب  ، ثطای تأٝی٠ ٝبٙی احساث عطحاٍتهبزی ىقبٗ اظ ا٣ضاً ٝطاثح٦ یب ا٣ضاً اربض٥

اؾهتيبز٥   یهب ٝؿهبٍبت   یب ٝكبضّت ٣ زض ثرف ّكب٣ضظی اظ ا٣ضاً ٝعاضف٦ اظ ا٣ضاً اؾته٢بؿ

ؾیؽ یِ ّبضذب٦١ ت٤ٙیس پ٤قبُ، ای ثطای تأ ٦ّ ت٤ٙیس٢٢ّس٥ ّطزت٤اٟ ىطو  ٝخلاً ٝی. ٢ّس

ِ   . اؾت١یبظ٢ٝس پب١هس ٝیٚیبضز ت٤ٝبٟ تؿ٨یلات ثب١ْی ث٦ ٝست چ٨بض ؾبٗ   زض ایه٠ قهطایظ ثب١ه

٧هب   ثب اؾتيبز٥ اظ ؾرطز٥)٢ٝبثـ ذ٤ز ضا زضٕیط ای٠ عطح ٢ّس  ع٤ض ٝؿتَیٜث٦ّ٦ ث٦ ربی آٟ

                                                           
تهبزی ٍبث٘ ت٤ر٦  ای٠ ٤١ؿ اظ ن٤ُْ ثب١ْی، نطىبً ثطای عطح ۳ ٟ  ٝیٚیهبضز ٝخلاً ثبلای یْهس )٧بی اٍ ٍبثه٘  ( ت٤ٝهب

ثطای  ٠یث٤ز٥ ث٢بثطا یی٧بی ارطا ٧بی اٍتهبزی، زاضای ٧عی٦٢ چطا ٦ّ ا١تكبض ن٤ُْ ثطای عطح. اضائ٦ اؾت
 .٧بی ٤ّچِ اٍتهبزی َٝط٣ٟ ث٦ نطى٦ ١یؿت عطح
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ساٛ ث٦ ا١ت(تؿ٨یلات ز٧س  ی٠ تطتیت ٝكهتطی ٣ ث٦ ا ٢ّسٝیكبض ن٤ُْ اؾته٢بؿ ، ثطای ٝكتطی اٍ

 .  ۳زق٤ تأٝی٠ ٝبٙی ٝی

 

 ته اوراق تهادار سهيلاتیتهاي  تثدیل دارایی تزاي انتشار صكوک -۳-۳-۴

ر٨هت  ا٣ضاً  ا١تكبضآ٣ضی ٢ٝبثـ ت٤ؾظ ثب١ِ ثب اؾتيبز٥ اظ ن٤ُْ،  ؾ٤ٝی٠ قی٥٤ رٞـ

٧بیی ٦ّ ٢ٝبثـ ذه٤ز   زض ای٠ قی٥٤ ثب١ِ .اؾت ث٦ ا٣ضاً ث٨بزاض ٧بی تؿ٨یلاتی تجسی٘ زاضایی

، (ٝغبٙجهبت تؿه٨یلاتی زاض١هس   )ا١س  ضا اظ ضا٥ افغبی تؿ٨یلات زض اذتیبض ٝتَبضیبٟ ٍطاض زاز٥

ثبظاض٧بی ٝهبٙی، ٢ٝهبثـ   ٧بی ذ٤ز ث٦ ا٣ضاً ث٨بزاض ٍبث٘ ىط٣ـ زض  ت٤ا٢١س ثب تجسی٘ ٝغبٙج٦ ٝی

 .  ٧ب ضا ث٦ ؾبیط ٝكتطیبٟ اذتهبل ز٢٧س ضا آظاز ّطز٥ ٣ آٟ

ف٤٢اٟ ٝخبٗ، ىطو ٢ّیس یِ ثب١ِ ث٦ حس٣ز نس ٧عاض ١يط تؿ٨یلات ٝطاثح٦ ٧هط ١يهط   ث٦

ت٤ا١هس   ای٠ ثب١ِ ٝی. ثبقس زاز٥ذطیس ذ٤زض٣  ثطای٧يت ٝیٚی٤ٟ ت٤ٝبٟ ث٦ ٝست چ٨بض ؾبٗ 

ت٤ا١س ٝغبٙجبت ذه٤ز   فلا٥٣ ثط ای٠، ٝی. ٢ٝبثقف آظاز ق١٤سث٦ ٝست چ٨بض ؾبٗ نجط ٢ّس تب 

 ن٤ضت ا٣ضاً زضآ٣ضز٥ ٣ ثب اؾهتيبز٥ ضا ث٦( قبٝ٘ ان٘ ٣ ؾ٤ز تؿ٨یلات)اظ ای٠ ٕط٥٣ اظ ٝكتطیبٟ 

ثب اؾتيبز٥ اظ ای٠ قی٥٤، ٢ٝهبثـ ثب١هِ ذیٚهی    . زی٠، ١عز ف٤ٞٛ ٝطزٛ ت٢عی٘ ٢ّس اظ فَس ثیـ

 ،٤ٝ۳۱89ؾه٤یبٟ،  )٧ب ٤ٝضز اؾهتيبز٥ ٍهطاض ٕیهطز     ت٤ا١س زض ؾبیط ىقبٙیت تط آظاز قس٥ ٣ ٝی ؾطیـ

 (.۳۳، ل ۳۱94  ٤ٝؾ٤یبٟ ٣ زیٖطاٟ، ۳5ل 

 

 

                                                           
 «ذهبل  ٕه٤ا٧ی ؾهرطز٥  »ن٤ضت ٝحس٣ز اظ اثعاضی ث٦ ١هبٛ  لاظٛ اؾت ت٤ر٦ ق٤ز ٦ّ زض قج٦ْ ثب١ْی ّك٤ض، ث٦ ۳

٧ب  ؾرطز٥ ٤ٕا٧یثطذی اظ ای٠ . اؾت اؾتيبز٥ قس٥ اؾت ٦ّ تب حس٣زی قجی٦ ث٦ ای٠ ٤١ؿ اظ ن٤ُْ ثب١ْی

 ٝزتٞهـ تزهبضی، ازاضی ٣ ىط٢٧ٖهی    احساث پط٣غ٥ثطای تأٝی٠ ٝبٙی )٤ٕا٧ی ؾرطز٥ ؾقسی قیطاظ : ا١س اظ فجبضت

ٝی٠ ٝهبٙی ؾهبذت یهِ    ثطای تهأ )٤ٕا٧ی ؾرطز٥ ثب١ِ تبت ، (اٙٞٚٚی ت٤ؾق٦ ؾبذتٞبٟ قطّت ثی٠ت٤ؾظ 

 بٟیه ؾرطز٥ قهطّت ضا  ی٤ٕا٧، ٤ٕا٧ی ؾرطز٥ قطّت پتط٣قیٞی ظ١زبٟ، (٢ٝغ٦َ مطة ت٨طاٟٝزتٞـ زض 

ث٦ ٧ط حبٗ ؽطىیت ای٠ ٤١ؿ اظ ن٤ُْ . ٧كتٜ ٝك٨س یؾرطز٥ قطّت ؾبذتٞبٟ ق٨طؾبظ ی٤ٕا٣٧  ربیؾب

 . اؾتتط اظ ای٠ ثب١ْی ثطای ثبظاض پ٤ٗ ّك٤ض ثؿیبض ثیف
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 ته اوراق تهادار تسهيلاتیغيزهاي  تثدیل دارایی تزاي انتشار صكوک -۴-۳-۴

 ، ٝره٤ل قطایغیث٦ ا٣ضاً ث٨بزاض ٧بی میطتؿ٨یلاتی تجسی٘ زاضایی ثطایا١تكبض ن٤ُْ 

ـ زض ای٠ ا٤ٖٙ، ٧هسه ثب١هِ اظ ا١تكهبض نه٤ُْ،    . اؾتاؾت ٦ّ ذ٤ز ثب١ِ ١یبظ٢ٝس ٢ٝبثـ   زض ٣اٍ

 ت٤ا١هس  زض ای٠ قی٥٤ ثب١ِ ٝهی . ح٘ ٝكْلات ١َسی٢ٖی ذ٤ز اؾت ثطایزؾتیبثی ث٦ ٢ٝبثـ ١َس 

 ٧بی میطتؿ٨یلاتی ٦ّ زض تطاظ١ب٦ٝ ذ٤ز زاضز، اٍساٛ ث٦ ا١تكبض ن٤ُْ ثب١ْی ثطاؾبؼ زاضایی

 ت٤ا١هس  ف٤٢اٟ ٝخبٗ، ثب١ِ ٝیث٦. ۳، ث٦ ٢ٝبثـ ١َس زؾت یبثسز٥ ٣ ثب ٣إصاضی آٟ ث٦ ٝتَبضیبّٟط

یت ثطذی اظ زاضاییّط١ؾط  ثب نطه  نه٤ضت ثه٦ ( ٝب٢١س ؾبذتٞبٟ قهقت )٧بی حبثت ذ٤ز  زٟ اظ ٝبْٙ

 .  ٤ٍٝت، ث٦ ١َسی٢ٖی زؾت یبثس

ت٤ؾهظ ثب١هِ    ث٦ ٢ٝؾ٤ض زضُ ث٨تط ثحج ٢ٝبؾت اؾت ث٦ تزطث٦ ا١تكبض ن٤ُْ ارهبض٥ 

، اقهبض٥  (زض ثبظاض پ٤ٗ ّك٤ض اؾهت  ٦ّ یْی اظ ٝقس٣ز تزبضة ا١تكبض ن٤ُْ ثب١ْی)ؾبٝبٟ 

( ٢ٝتكهط ٕطزیهس   ۳۱94زض ذطزاز ٝهب٥ ؾهبٗ   ٦ّ )ا٣ضاً اربض٥ ثب١ِ ؾبٝبٟ ىطآی٢س ارطایی . زّط

١ؿهجت  ( ث٦ ف٤٢اٟ ٨١بز ٣اؾظ ا٣ضاً اربض٥)ثسی٠ ن٤ضت ث٤ز ٦ّ قطّت ٣اؾظ ٝبٙی اؾي٢س 

ُ )ٕصاضاٟ  ٣ ؾطٝبی٦ ّطزث٦ فطض٦ ف٤ٞٝی ا٣ضاً اربض٥ زض ىطاث٤ضؼ اٍساٛ  ( ذطیساضاٟ نه٤ْ

ذطیهس   ثهطای  ٣ّبٙت ثلافعٗ زاز١س تب ٢ٝهبثـ حبنه٘ ضا    ثب ذطیس ای٠ ا٣ضاً، ث٦ ای٠ قطّت

٧ٞهبٟ   ز٣ثهبض٥ ٧بی ثب١ِ ؾبٝبٟ ٣ اربض٥ ث٦ قطط تٞٚیهِ   ١َسی ٧كت ٣احس اظ ؾبذتٞبٟ

٧ب ث٦ ثب١ِ ؾبٝبٟ ث٦ ٝست چ٨بض ؾبٗ، ٤ٝضز اؾتيبز٥ ٍطاض ز٧هس ٣ اظ ٝحه٘ ایه٠     ؾبذتٞبٟ

زض ١تیز٦ ا١تكبض ای٠ ٤١ؿ ن٤ُْ، ٝبْٙیهت ٧كهت   . ٧ب ١یع ؾ٤ز پطزاذت ٢ّسىطآی٢س ث٦ آٟ

٣ ثب١هِ   قهس ٣احس ؾبذتٞبٟ ث٦ ٝست چ٨بض ؾبٗ اظ ثب١ِ ؾبٝبٟ ثه٦ ٨١هبز ٣اؾهظ ٢ٝتَه٘     

اظ عطه زیٖط زض ٝست ایه٠ چ٨هبض ؾهبٗ ثه٦     . ٖی زؾت یبىتؾبٝبٟ اظ یِ عطه ث٦ ١َسی٢

ز٥ ٣ ثقهس اظ ا١َضهبی ٝهست،    ّهط ٧ب اؾتيبز٥  ت٤ا١س ٧ٞچ٢بٟ اظ ؾبذتٞبٟ ف٤٢اٟ ٝؿتبرط ٝی

١ؾهط  اظ ای٠ ض٣، ثب١ِ ؾبٝبٟ ثب نطه. ٕطزز ث٦ ای٠ ثب١ِ ثبظ ٝی ز٣ثبض٧٥ب  ٝبْٙیت ؾبذتٞبٟ

 .  َسی٢ٖی زؾت یبىت٧بی ذ٤ز، ث٦ ١ زٟ ٤ٍٝت اظ ٝبْٙیت ثطذی اظ زاضاییّط

 

                                                           
ثب١هِ   ، یِ زاضایی ذبل اظ تطاظ١بٝه٦ (Securitization)٧ب  زاضایی ّطزٟزض ١تیز٦ ىطآی٢س تجسی٘ ث٦ ا٣ضاً ث٨بزاض  ۳

 .  یبثس ز ٣ زض ١تیز٦ فطض٦ ا٣ضاً زض ثبظاض، ثب١ِ ث٦ ١َسی٢ٖی زؾت ٝیق٤ ذبضد قس٥ ٣ ث٦ ا٣ضاً ث٨بزاض تجسی٘ ٝی
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 گيزي تندي و نتيجه جمغ

 ق٢بؾی ٍب٤١ٟ فٞٚیبت ثب١ْی ثس٣ٟ ضثب اظ ٢ٝؾهط تز٨یهع   تب ث٦ آؾیت ّطزای٠ تحَیٌ تلاـ 

. ٧بی ٤ٝر٤ز تز٨یهع زض ٍهب٤١ٟ اضائه٦ ٢ّهس     ر٨ت انلاح ض٣ـ ثرطزاظز ٣ پیك٨٢بز٧بیی٢ٝبثـ 

اضبى٦ قهسٟ ثه٦ ٍهب٤١ٟ،     ثطایتب ثب عطح چ٢س قی٥٤ فٞٚیبتی رسیس  ّطزفلا٥٣ ثط ای٠، تلاـ 

ض٣یْهطز پهػ٧٣ف   . پصیطی زض ١ؾبٛ ثب١ْی ّك٤ض ضا ىطا٧ٜ ٢ّس ٧بی ؾرطز٥ ظٝی٦٢ ت٤ؾق٦ ض٣ـ

٧بی تز٨یع ٢ٝهبثـ زض ١ؾهبٛ ثهب١ْی     آٟ ث٤ز ٦ّ ٝیعاٟ ٝكط٣فیت، ّبضایی ٣ ربٝقیت زض قی٥٤

 :زّطاقبض٥  ظیطت٤اٟ ث٦ ١ْبت  ٧بی ای٠ تحَیٌ ٝی ثب ت٤ر٦ ث٦ یبىت٦. زق٤ت٤َیت 

. ؿهت٢س یذ٤ا٧ب١ه٦ ١ طیز١جهبٗ ا٧هساه ذ  ٕصاض ٣ ٦١ ثب١ِ ث٦ ٦١ ؾرطز٥ ،یربض ی٧ب زض ؾرطز٥ -الف

ذهسٝبت حؿهبة    ٌیه ذ٤ز اظ عط ی٧ب ٣ پطزاذت ٧ب بىتیٕصاض، ؾبٝبٟ زازٟ زض ٧سه ؾرطز٥

ثه٦  . ّؿهت ؾه٤ز اؾهت    ی٧ب ثهطا  حؿبة ٠یاؾتيبز٥ اظ ٝب١س٥ ا عیث٤ز٥ ٣ ٧سه ثب١ِ ١ یربض

٧هب   ؾهرطز٥  ٠یه قه٤ز ّه٦ ا   سیّأت ١٤٢ّیزض ٍب٤١ٟ  ق٤ز یٝ ك٨٢بزیٝكْ٘ پ ٠ی٢ٝؾ٤ض ح٘ ا

 .اٙحؿ٦٢ ٣ ٦١ ٍطو بث٢سیاؾبؼ ٍطو ثس٣ٟ ث٨ط٥ ؾبٝبٟ ثط

ٕهصاض   ثب١ِ ٣ ؾرطز٥ ٠یث یضاثغ٦ ح٤ٍَ ق٤ز یٝ ك٨٢بزیپا١ساظ،  ٧بی پؽ زض ضاثغ٦ ثب ؾرطز٥ -ب

ثب١ِ ٝبِٙ ٢ٝهبثـ   ٥٤یق ٠یزض ا. ٢ّس طییتن «اٙحؿ٦٢ ٍطو ی٣ّبٙت ثطا»اٙحؿ٦٢ ث٦  اظ ٍطو

  ٧هب  ا١ساظ اؾت تب ٝب١س٥ ؾهرطز٥  ٕصاضاٟ پؽ ؾرطز٥ ٘ی٣ّ ت٨٢بث٦ْٚ   ٕصاضٟ ١ر٤ا٧س قس ؾرطز٥

 .  اٙحؿ٦٢ ثرطزاظز ٍطون٤ضت ث٦ بظ٢ٝس،یضا ث٦ اىطاز ١

 ی٧هب  ثه٦ ز٣ ٕهط٥٣ ؾهرطز٥    یٕصاض ٦یؾطٝب ی٧ب ؾرطز٥ ،ثطای ت٤٢ؿ ثركی ٣ اىعایف ّبضایی -ج

 ی٣ ّبضّطز٧هب  یفهبٛ ثهب ضاثغه٦ حَه٤ٍ     یٕهصاض  ٦یؾطٝب ی٧ب ذبل ٣ ؾرطز٥ یٕصاض ٦یؾطٝب

   .ق١٤س یٝ ٜیٝتيب٣ت تَؿ

 ییبظ٧هب یٝت٢بؾهت ثهب ١   یسیرس ی٧ب ٥٤یق ٧بی ٝز٤ز،اىع٣ٟ ثط ثبظؾبظی ؾرطز٥ لاظٛ اؾت -د

 یٕهصاض  ٦یؾهطٝب  ی٧هب  ؾرطز٥ی، تقب١٣ ی٧ب ؾرطز٥ٝب٢١س  ،٣ر٤ز زاضزربٝق٦  زض ا٦ّٜ٧ٟ٤٢ّ 

ُ ) یا٣ضاً ث٨هبزاض اؾهلاٝ  ٝتنیط ٣ تبٝی٠ ٝهبٙی اظ عطیهٌ   ذبل ثب ١طخ ؾ٤ز حبثت ٣  ( نه٤ْ

 .ّطز یعطاح

زض ٢ّهبض ىهطا٧ٜ    ٢ّه١٤ی ٧بی تز٨یع ٢ٝبثـ زض ٍهب٤١ٟ   ا١زبٛ انلاحبت پیك٨٢بزی زض ض٣ـ -ـه

ز٧هس تهب ثت٤ا١هس     ٧بی رسیس، ث٦ قج٦ْ ثب١ْی ای٠ اْٝبٟ ضا ٝهی  زٟ اْٝبٟ اؾتيبز٥ اظ قی٥٤ّط
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 .ضا٧ْبض ٢ٝبؾهت زاقهت٦ ثبقهس    ،ٕصاضاٟ ٧بی ؾرطز٥ ا١ٖیع٥ثطای ثرف فٞس٥ ١یبظ٧ب، ا٧ساه ٣ 

ا١زبٝیهس٥  ( ّب٧ف ثرف میطضؾٞی)ث٦ ت٤َیت ثرف ضؾٞی ثبظاض پ٤ٗ  ؾ٤ای٠ ذ٤ز اظ یِ 

    .٣ اظ ؾ٤ی زیٖط، ث٦ ٝكْلات ٣ ١یبظ٧بی ف٤ٞٛ ٝطزٛ ث٨تط پبؾد ذ٤ا٧س زاز

٧ٞبٟ ع٤ض ٦ّ ٝلاحؾ٦ قس، ض٣یْطز ای٠ پهػ٧٣ف آٟ ثه٤ز ّه٦ اٖٙه٤ی ٝغٚه٤ة ثب١ْهساضی        -و

ثبیهس تهب حهس اْٝهبٟ     ( ٦ّ لاظٛ اؾت زض ٍب٤١ٟ تزّٚهی یبثهس  )اؾلاٝی زض ظٝی٦٢ تز٨یع ٢ٝبثـ 

یق٢ی ثرف تز٨یع ٢ٝبثـ زض ٍب٤١ٟ ثبیس تهب حهس اْٝهبٟ فهبٛ ثه٤ز٥ ٣      . ربٝقیت زاقت٦ ثبقس

١یؿهت ّه٦ تٞهبٝی     بای٠ ثهساٟ ٝق٢ه   ٙی٠ْ. ق٤ز٤ضز ١یبظ ٧بی ٝ ٧ب ٣ ض٣ـ قبٝ٘ اّخط قی٥٤

. ٧هبی تز٨یهع اؾهتيبز٥ ٢٢ّهس     ٧ب ٣ ٤ٝؾؿبت افتجبضی میط ثب١ْی ٙع٣ٝب اظ تٞبٝی قی٥٤ ثب١ِ

اٖٙه٤ی  »ث٦ْٚ لاظٛ اؾت ٧ط یِ اظ ای٠ ٤ٝؾؿبت افتجبضی ثب١ْی ٣ میط ثب١ْی ثهب ت٤ره٦ ثه٦    

ع ضا ٝه٤ضز اؾهتيبز٥ ٍهطاض    ٧بی تز٨ی ٣ ٝحس٣زی اظ قی٥٤ ذ٤ز، تقساز ٝكرم« ٣۳ّبض ّؿت

٧هبی تز٨یهع ثهطای ّهساٛ ١ه٤ؿ ثب١هِ یهب         یِ اظ قهی٥٤ ٧ط چ٢س ای٠ ٝؿئ٦ٚ ٦ّ ّساٛ. ز٢٧س

ت٤ا١س ٤ٝض٤فی ثهطای تحَیَهبت آتهی زض     ٤ٝؾؿ٦ افتجبضی میطثب١ْی ٢ٝبؾت اؾت، ذ٤ز ٝی

ٜ  ۳ٙی٠ْ زض رس٣ٗ قٞبض٥ ای٠ ح٤ظ٥ ثبقس،  ت ٧هبی ٢ٝبؾه   ای اظ قهی٥٤  ث٢هسی ا٣ٙیه٦   تَؿهی

 .  ق٤ز ؾؿبت افتجبضی میطثب١ْی اضائ٦ ٝی٧ب ٣ ٝؤ ا٤١اؿ ثب١ِ تز٨یع، ثطای
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 ٧بی افتجبضی میطثب١ْی٧ب ٣ ٝؤؾؿ٧٦بی تز٨یع ٢ٝبثـ ثطای ثب١ِث٢سی قی٥٤تَؿیٜ :1جدول شماره 

 

 نوع 
 هاي تجهيش مناتغ شيوه

نزخ  راتطه حقوقی نوع سپزده
 توضيحات سود

ثب١ِ
 

 ٧ب

ی ٧ب ثب١ِ
 اٙحؿ٦٢ طٍو

 --- نيط ٍطو ثس٣ٟ ث٨ط٥ ؾرطز٥ ربضی. ۳

طٍو  ا١ساظ ؾرطز٥ پؽ. 2 بّٙت ثطای افغبی   --- نيط ٣

طٍو  یؾرطز٥ تقب١٣. ۱ بّٙت ثطای افغبی   --- نيط ٣

 ی٧ب ثب١ِ
 یتزبض

 --- نيط ٍطو ثس٣ٟ ث٨ط٥ ؾرطز٥ ربضی. ۳

بٝی٦ ؾرطز٥. 2  ایر٨ت ٝهطه زض ف٤َز ٝجبز٦ٙ ٝقی٠ ٣ّبٙت فبٛ ٕصاضی فبزی ؾط

بٝی٦  ؾرطز٥ .۱  ایر٨ت ٝهطه زض ف٤َز ٝجبز٦ٙ ٝقی٠ ٣ّبٙت فبٛ زاض ٝستّ ٕصاضی ؾط

ثب ت٤ر٦ ث٦ ٤١ؿ ن٤ُْ تقیی٠  ا١تكبض ن٤ُْ. 4
 ایر٨ت ٝهطه زض ف٤َز ٝجبز٦ٙ ٝقی٠ ق٤ز ٝی

 ی٧ب ثب١ِ
 ٣ یترهه
 یا ت٤ؾق٦

 ر٨ت ٝهطه زض ف٤َز ٝكبضّتی ٝتنیط ٣ّبٙت فبٛ ٤ٕا٧ی ؾرطز٥ فبٛ. ۳

 ٣ّبٙت ذبل ٤ٕا٧ی ؾرطز٥ ذبل. 2
حبثت 
 بی

 ٝتنیط
ر٨ت ٝهطه زض ف٤َز ٝكبضّتی 

جبز٦ٙ  اییبٝ 

ثب ت٤ر٦ ث٦ ٤١ؿ ن٤ُْ تقیی٠  ا١تكبض ن٤ُْ. ۱
 ق٤ز ٝی

حبثت 
 بی

 ٝتنیط
ر٨ت ٝهطه زض ف٤َز ٝكبضّتی 

جبز٦ٙ  اییبٝ 

 ٧بی ٝتيب٣ت قْ٘ ٢ٝبثـ ز٣ٙت. 4
حبثت 
 بی

 ٝتنیط
ر٨ت ٝهطه زض ف٤َز ٝكبضّتی 

جبز٦ٙ  اییبٝ 

 ٧بی ٝتيب٣ت قْ٘ ٧ب ا٤١اؿ ؾرطز٥ ربٝـ ی٧ب ثب١ِ
حبثت 
 بی

 ٝتنیط

 زاضای ؾ٦ ثرف٧ب  ای٠ ثب١ِ
-٣ ترههّی تزبضی میطا١تيبؿ،

 .ای ٧ؿت٢س ت٤ؾق٦

ؤٝ
ؿ٦
ؾ

 
بی
٧

 
ی
ب١ْ
یطث
ی م

جبض
فت
ا

 

 ی٧ب ٝؤؾؿ٦
 یافتجبض یٝبٙ

 --- نيط ٍطو ثس٣ٟ ث٨ط٥ ا١ساظ ؾرطز٥ پؽ. ۳

بّٙت  یؾرطز٥ تقب١٣. 2 طٍو ٣  --- نيط ثطای افغبی 

بٝی٦ ؾرطز٥. ۱  --- ٝقی٠ ٣ّبٙت فبٛ فبزی ٕصاضی ؾط

بٝی٦  ؾرطز٥.4  --- ٝقی٠ ٣ّبٙت فبٛ زاض ٝستّ ی ٕصاض ؾط

 ی٧ب یتقب١٣
 افتجبض

 --- نيط ٍطو ثس٣ٟ ث٨ط٥ ا١ساظ ؾرطز٥ پؽ. ۳

طٍو  یؾرطز٥ تقب١٣. 2 بّٙت ثطای افغبی   --- نيط ٣

بٝی٦ ؾرطز٥. ۱  --- ٝقی٠ ٣ّبٙت فبٛ ٕصاضی فبزی ؾط

بٝی٦  ؾرطز٥ .4  --- ٝقی٠ ٣ّبٙت فبٛ زاض ٝستّ ی ٕصاض ؾط

٧بی   قطّت
٣اؾربضی 

 (٢ٔیعیٙ)

 --- ٝتنیط قطّت ؾطٝبی٦ ؾ٨بٝساضاٟ. ۳

 --- ٝتنیط ٝكبضّت ٝس١ی تؿ٨یلات ثب١ْی. 2

بٝی٦  ؾرطز٥ .۱  --- ٝقی٠ ٣ّبٙت فبٛ زاض ٝستّ  ٕصاضی ؾط

 --- ٝقی٠ ٣ّبٙت فبٛ ٧ْٞبضی ثب ت٤ٙیس٢٢ّسٕبٟ. 4

 ی٧ب ن٢س٣ً
 اٙحؿ٦٢ ٍطو

طٍو احٙؿ٦٢ طٍو  ا١ساظ ؾرطز٥ پؽ. ۳ بّٙت ثطای افغبی   --- نيط ٣

طٍو  یؾرطز٥ تقب١٣. 2 بّٙت ثطای افغبی   --- نيط ٣

Archive of SID

www.SID.ir

http://www.sid.ir


 ٝز٤ٞف٦ َٝبلات ثیؿت ٣ قكٞی٠ ٧ٞبیف ثب١ْساضی اؾلاٝی                                          478

 

 

 اصلاح قانون ػمليات تانكی تدون رتا هاي پيشنهادي تزايسياست

، زض ظٝی٦٢ تز٨یع ٢ٝهبثـ  ضثب فٞٚیبت ثب١ْی ثس٣ٟ ١٤٢ّی، ٍب٤١ٟ قس٧ٞبٟ ع٤ض ٦ّ شّط 

٨ٝٞهی   ایطاز٧هبی ٍهب٤١ٟ زاضای   ٢ّه١٤ی ٧هبی   ، قهی٥٤ ا٣لاً. ثهطز  اظ ز٣ اقْبٗ فٞس٥ ض١ذ ٝی

 ـحب١یبً. س١ق٧٤ؿت٢س ٦ّ لاظٛ اؾت ٝطتيـ  ٧هبی رسیهس تز٨یهع ٢ٝهبثـ ثه٦       ، لاظٛ اؾهت ض٣

آیس ١ؿر٦ انهلاح   ٌ، زض آ١چ٦ زض پی ٝی٧بی ای٠ تحَی ثب ت٤ر٦ ث٦ یبىت٦. زق٤ٍب٤١ٟ اضبى٦ 

 .  زق٤ پیك٨٢بز ٝی ١٤٢ّیانلاح ٍب٤١ٟ  قس٥ ىه٘ تز٨یع ٢ٝبثـ، ر٨ت
 

 تجهيش مناتغ پولى: فصل دوم

 :٢٢ّس٢ٝبثـ  عیتز٨ ٘یش ٠یتحت ف٢ب٣ ت٤ا٢١س ی٧ب ٝ ه ثب١ِ ۳ٝبز٥ 

 ؾرطز٥ ربضی. ۳

 ا١ساظ ؾرطز٥ پؽ. 2

 یؾرطز٥ تقب١٣. ۱

 ٕصاضی فبٛ ؾرطز٥ ؾطٝبی٦. 4

 ذبل یٕصاض ٦یؾرطز٥ ؾطٝب. 5

 (ن٤ُْ)ا١تكبض ا٣ضاً ث٨بزاض . 6

ٝزهبظ ثه٦    ی٤ٝؾؿهبت افتجهبض   ٖطی٧ب زاضز ٣ ز اذتهبل ث٦ ثب١ِ یربض حؿبة: تجهط٥

 .  ؿت٢سی١ آٟاىتتبح 

ٕصاض ثب ثب١ِ زض ؾرطز٥ ربضی، ٍطو ثس٣ٟ ث٨ط٥ ث٤ز٥ ٣ ثب١ِ  ؾرطز٥ یه ضاثغ٦ ح2ٍ٤َ ٝبز٥

حؿه٦٢  ٍهطو  یافغهب  ی٣ّبٙهت ثهطا   ،یا١ساظ ٣ تقب١٣پؽ ی٧ب زض ؾرطز٥ ق٤ز، یٝبِٙ ٣ر٥٤ ٝ  اٙ

 بٟیضا ثه٦ ٝتَبضه   یا١ساظ ٣ تقهب١٣  ٣ر٥٤ ؾرطز٥ ٕصاضاٟ پؽ ٘،یث٤ز٥، ثب١ِ ث٦ ف٤٢اٟ ٣ّ

 .  ز٧س  یاٙحؿ٦٢ ٝ ٍطو لات،یتؿ٨

اٝهب   پطزاظ١س، یؾ٤زی ١ٞ ،یا١ساظ ٣ تقب١٣ پؽ ،یربض ی٧ب ٧ب زض ٍجبٗ ؾرطز٥ ثب١ِ: تجهط٥

 اٙحؿه٦٢ ٙحهبػ   ٍهطو  لاتیتؿه٨  بظیٝت٢بؾت ثب فْٞٚطز حؿبثكبٟ اٝت یتقب١٣ ی٧ب ؾرطز٥ یثطا

 . ١یؿتای٠ اٝتیبظ ٍبث٘ ا١تَبٗ ث٦ میط  .٢٢ّس یٝ
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ٕهصاضی فهبٛ، ضاثغه٦ ٣ّبٙهت      ٕصاض ثب ثب١ِ، زض ؾرطز٥ ؾطٝبی٦ ؾرطز٥ یه ضاثغ٦ ح۱ٍ٤َ ٝبز٥

فهبٛ  ٕصاضی  ٧بی ؾطٝبی٦ ٕصاضاٟ، ٢ٝبثـ ؾرطز٥ ٧ب ث٦ ف٤٢اٟ ٣ّی٘ ؾرطز٥ ثب١ِ. فبٛ اؾت

ؾه٤زآ٣ض   ی٧ب ٍب٤١ٟ، زض ىقبٙیت ٠ی٢ٝسضد زض ىه٘ ؾ٤ٛ ا یضا ث٦ ن٤ضت ٝكبؿ اظ ضا٨٧ب

 .  ٕیط١س ث٦ ّبض ٝی

ٕصاضی ذبل، ضاثغه٦ ٣ّبٙهت    ٕصاض ثب ثب١ِ زض ؾرطز٥ ؾطٝبی٦ ؾرطز٥ یه ضاثغ٦ ح4ٍ٤َ ٝبز٥

 بیه ٧هب   ٧هب ضا ثه٦ نه٤ضت ٝكهبؿ زض ثرهف      ٤١ؿ ؾرطز٥ ٠ی٧ب ٢ٝبثـ ا ذبل اؾت ٣ ثب١ِ

 .  ٕیط١س یذبل ث٦ ّبض ٝ یٍطاضزاز٧ب بی ٧ب تیىقبٙ

ٝ  ت٤ا٢١هس   یٕصاضی فبٛ ٣ ذبل ٝ ؾطٝبی٦ ی٧ب ؾرطز٥: تجهط٥ ٝهست ٣ ث٢ٚهس    بٟیه ٤ّتهب٥، 

ٗ  ت٤ا٢١س ث٦ ن٤ضت ٤ٕا٧ی ؾرطز٥ ثب ١بٛ، ثی ٧ب ٝی ؾرطز٥ ٠یا. ٝست ثبق٢س پهصیط ٣   ١بٛ، ا١تَهب

 .  ا١تَبٗ ثبق٢س طٍبث٘یم

فبٛ ٣ ذهبل، ثهط اؾهبؼ     یٕصاض ٦یؾطٝب ی٧ب ؾرطز٥ یطیه ٢ٝبىـ حبن٘ اظ ث٦ ّبضٕ 5 ٝبز٥

ٕهصاضی ٣ ضفبیهت ؾه٨ٜ     ؾهطٝبی٦  ی٧ب ٍطاضزاز ٢ٝقَس٥، ٝت٢بؾت ثب ٝست ٣ ٝجبٙل ؾرطز٥

٢ٝبثـ ثب١ِ ث٦ ١ؿجت ٝست ٣ ٝجٚل زض ّ٘ ٣ر٥٤ ث٦ ّبض ٕطىته٦ قهس٥ زض آٟ فٞٚیهبت،    

 .  تَؿیٜ ذ٤ا٧س قس ٕصاضاٟ ا٤ّٙبٙة ثب١ِ، ثی٠ ؾرطز٥ پؽ اظ ّؿط حٌ

 یٕهصاض ٦یؾهطٝب  ی٧ب ا١ساظ، ٣ ؾرطز٥پؽ ،یربض ی٧ب ٧ب ْٝٚي٢س اؾتطزاز ان٘ ؾرطز٥ ثب١ِ -6 ٝبز٥

   .٢٢ّس ٦ٞیان٘ آٟ ضا ث بیذبل ضا تق٨س ٣  بیفبٛ 

٧ب، اظ اٝتیبظ٧هبی تكه٤یَی شیه٘     ثیكتط ؾرطز٥ عیث٦ ٢ٝؾ٤ض تز٨ ت٤ا٢١س  ی٧ب ٝ ه ثب7ِ١ ٝبز٥

 :  ٢٢ّسٕصاضاٟ اؾتيبز٥  ؾرطز٥ یثطا

 .  ا٤ّٙب٦ٙ ٣ ّبضٝعز ذسٝبت ثب١ْی ه تريیو ٣ یب ٝقبىیت اظ پطزاذت حٌ اٙو

 .  ه تريیو زض ١طخ ّبضٝعز ٣ ١طخ ؾ٤ز تؿ٨یلات افغبیی ة

 .  ه افغبی تؿ٨یلات ٣ ذسٝبت ثب١ْی د

ا١تكهبض ا٣ضاً ث٨هبزاض ٣ ثهط اؾهبؼ ضه٤اثظ       ٠یزض چبضچ٤ة ٤ٍا١ ت٤ا٢١س  ی٧ب ٝ ه ثب8ِ١ ٝبز٥

 ٦یثطپب) یثب١ ٣ ث٦ ف٤٢اٟ( بٟیٝكتط ی٧ب ییزاضا ٦یثط پب)ث٦ ف٤٢اٟ فبٝ٘  یٝقبٝلات قطف

ِ  یلاتیتؿ٨ طی٣ م یلاتیتؿ٨ ی٧ب ییزاضا  یثه٦ ا١تكهبض ا٣ضاً ث٨هبزاض اؾهلاٝ    ( ذ٤ز ثب١ه

 .٢٢ّساٍساٛ  (ن٤ُْ)
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 نامهكتاب

 فارسی و ػزتی. الف

 .ا١تكبضات ؾٞت: ت٨طاٟ ،حقوق تانكی :۳۱89اٙؿبٟ، ٝهغيی، 

 

 .  ٝؤؾؿ٦ فبٙی ثب١ْساضی: ، ت٨طاٟتانكداري داخلی :۳۱74، ٝح٤ٞز ث٢ٞ٨یث٢ٞ٨س، ٝحٞس ٣ 

 

ٜ توضيح المسائل مزاجغ تقليـد  :۳۱84ربٝق٦ ٝسضؾهی٠،   ربٝقه٦ ٝسضؾهی٠ حه٤ظ٥    : ، ٍه

 .فٚٞی٦ ٍٜ

 

تزرسی كارتزدپذیزي اوراق تهادار شناور جهت  :۳۱92ض١زجطّی، فٚی نجبحی، احٞس ٣ 

 . 6ٝبٙی، قٞبض٥  -١كطی٦ اٍتهبز پ٤ٙی، توسؼه نظام مالی ایزان

 

 .ا١تكبضات پیكجطز: ، ت٨طاٟحقوق تانكی :۳۱87ٝؿق٤زی، فٚیطضب، 

 

، طزح یک صندوق چزخشی تؼـدیل یافتـه در شـزایو تـورمی     :٤ٝ۳۱9۱ت٢ٞی، ٝب١ی، 

 .54ىه٢ٚب٦ٝ اٍتهبز اؾلاٝی، قٞبض٥ 

 

- ينظـز  یمثـان (: 1) یاسلام يتانكدار :۳۱9۱ٝیؿٞی، حؿی٠ ٤ٝؾ٤یبٟ، ؾیس فجبؼ ٣ 

 .پػ٧٣كْس٥ پ٤ٙی ٣ ثب١ْی: ، ٣یطایف ؾ٤ٛ، ت٨طاٟیتجارب ػمل

 

، هاي جدیـد  هاي تانكی و پيشنهاد سپزده ارسیاتی سپزده :٤ٝ۳۱8۱ؾ٤یبٟ، ؾیسفجبؼ، 

 .۳5ىه٢ٚب٦ٝ اٍتهبز اؾلاٝی، قٞبض٥ 

 

ها در تانكداري تدون  تثدیل ته اوراق تهادار كزدن دارایی :٤ٝ۳۱89ؾ٤یبٟ، ؾهیسفجبؼ،  

 .4، ىه٢ٚب٦ٝ پ٤ٗ ٣ اٍتهبز، قٞبض٥ رتا
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تثـدیل  : اوراق تهادار تـانكی  :۳۱94ىط٧بزیهبٟ،   ثلاٗ ٣ح٤ً ٣ فٚی٤ٝؾ٤یبٟ، ؾیسفجبؼ، 

 ، ىهه٢ٚب٦ٝ تحَیَهبت ٝهبٙی اؾهلاٝی،    «تسهيلات تانكی ته اوراق تهادار در تانكداري تدون رتا

 .قٞبض٥ یِ

 

 ، پػ٧٣كٖب٥ ىط٢٧هٔ ٣ ا١سیكه٦  آنالحسنه و آثار اقتصادي قزض :١۳۱78یب، فٚی اننط،  ٧بز٣ی

 .اؾلاٝی

 

 .اٙساض اٙزبٝقی٦: ، ٝهطقضایا النقود و النثوک و التمویل :244۳یؿطی، فجساٙطح٠ٞ، 

 

 انگليسیب. 

Iqbal, Z. and Mirakhor, A., 2011: An Introduction to Islamic 

Finance: Theory and Practice, Washington: Wiley Finance.  
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