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 چکیده 

ی هاشرکتکاری حسابداری در تحقیق بررسی رابطه بین ساختار مالکیت شرکت و محافظههدف اين 

های ساختار مالکیت که در اين تحقیق انتخاب پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران است. شاخص

باشد. ضريب همبستگی بین متغیرهای مستقل و متغیر گرديد، شامل مالکیت نهادی و  تمرکز مالکیت می

ی ارتباط هامدلوابسته ابتدا بر اساس ماتريس همبستگی بین متغیرها تعیین گرديده است، که در اغلب 

گیری نهايی در مورد ارتباط متغیرها به نتايج متغیر وابسته با متغیرهای مستقل وجود دارد. و برای نتیجه

استفاده  Fسیونی، از آزمون دار بودن مدل رگرتحلیل مدل رگرسیونی استناد و برای بررسی خطی و معنی

دار بودن بر اساس کمترين مربعات خطا برآورد شده و برای بررسی معنی هامدلشده است. ضرايب 

استفاده گرديده است. استقلال اجزای خطا در مدل برازش شده است. برای  tضرايب برآوردی، از آزمون 

 5.1و  5.1ها بین ن اين مقدار در همه مدلبررسی اين مورد از آماره دوربین واتسن استفاده شده و چو

داری با هم نداشته و رفتاری مستقل از توان نتیجه گرفت اجزای خطا در مدل همبستگی معنیاست، می

 .هم دارند

 

 .کاری حسابداری ، تمرکز مالکیتساختار مالکیت شرکت ، محافظهواژگان کلیدی: 
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 مقدمه 

گذاران عمده و تملک ی سرمايه نوپا، مخصوصاً در کشورهای در حال توسعه، وجود سرمايهترين ويژگی بازارهايکی از مهم

گذاران عمده ها است. کشور ما نیز از اين قاعده مستثنا نیست. حضور سرمايهها توسط آنبخش اعظمی از حقوق مالکانه شرکت

کند که آيا ساختار مالکیت ؤال را در ذهن ايجاد میهای بزرگ دولتی و مؤسسات مالی در بازار سرمايه اين ساز جمله سازمان

-کنندگان صورتهای بهتر استفادهگیریتواند در جهت ارائه اطلاعات مالی با کیفیت که موجب کاراتر شدن بازار و تصمیممی

بايد تغییراتی در نحوه شود، مؤثر باشد يا اينکه های مالی و در نتیجه تخصیص بهتر سرمايه به صنايع با ارزش افزوده بالاتر می

های اخیر های بزرگ صورت گیرد؟ در سالها و شرکتتخصیص سرمايه بین سهامداران مختلف، مخصوصاً نهادها، سازمان

ها، از جمله کیفیت سود به دلیل رواج آن در اکثر کشورها و به خصوص در ساختار مالکیت و تأثیر آن بر ابعاد مختلف شرکت

ل رشد و بازارهای نوپای اروپا و آسیا، به عنوان يکی از مسائل مهم در ادبیات حاکمیت شرکتی مطرح میان اقتصادهای در حا

ها هنوز به خوبی بسط نیافته و مورد کاری شرکتشده است. با اين حال، تأثیر نظام راهبردی شرکتی بر میزان اعمال محافظه

کارانه به نوعی سود با کیفیت تلقی شده و ه اخیراً سود محافظهتوجه قرار نگرفته است. اين موضوع بدان جهت اهمیت دارد ک

های مالی را ها(، قابلیت اتکای اعداد صورتها نسبت به سودتر زيانها )شناسايی سريعتقارن در شناسايی سودها و زيان عدم

ا را مديريت نموده، از تقسیم هها، با يک افق ديد بلندمدت، شرکتافزايش داده است و اين موضوع که مالکان عمده شرکت

مدت، مديريت را به ارائه سودهای بالا نمايند و يا با افق ديد کوتاهسودهای آتی )در پی ارائه سودهای واهی( جلوگیری می

های سود مثبت استفاده نمايند. با توجه به مطالب فوق، اين سؤال مطرح کنند تا از افزايش قیمت ناشی از تعديلتحريک می

کاری حسابداری دارد؟ در راستای پاسخ به سوالات تحقیق فرضیاتی ود که ساختار مالکیت شرکت چه تأثیری بر محافظهشمی

 به شرح  زير مطرح شد:

 داری وجود دارد.کاری حسابداری رابطه معنیفرضیه اصلی بین ساختار مالکیت و محافظه

 های فرعی فرضیه

 داری وجود دارد.ابداری رابطه معنیکاری حسبین مالکیت نهادی و محافظه -5

 داری وجود دارد.کاری حسابداری رابطه معنیبین تمرکز مالکیت و محافظه -5

 مبانی نظری

 ساختار مالكيت

پردازند زائیده فرآيند تکامل مالکیت شخصی هستند. فرآيندی کار میوهای سهامی که در عرصه اقتصاد کشورها به کسبشرکت

های متفاوتی از الگوهای فعالیت اقتصادی جمعی به بوته آزمايش گذاشته شده و در نهايت الگوی شرکت که در طی آن گونه

ها با جذب منابع بسیار و تبديل سهامی)عام( که يک قالب حقوقی است به عنوان گونه برتر ظهور کرده است. امروزه اين شرکت

ها دو نکته توجه را به خود کنند. در اين شرکتدر اقتصاد بازی میبه کالاها و خدمات مورد نیاز جامعه نقش مهمی را  هاآن

کند. نخست آنکه در اين الگوها مسئولیت مالکین محدود است و لیکن ريسک پذيرفته شده توسط خريداران سهام که جلب می

رفی و سنتی مترتب بر ها از حقوق عشوند محدود نیست. نکته ديگر آن است که دارنده سهم در اين شرکتمالک شناخته می

(. آنچه که وی مالک آن است يک سهم يا گواهینامه است که 5831فر و همکاران، ها برخوردار نیست )نونهالمالکیت دارايی

اش دارد و در اين مورد نمود بیرونی سهم نسبی او از کل شرکت است. بنابراين، وی از حقی که يک مالک برای کنترل دارايی
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مندی های سهامی عام حقوق شناخته شده مالکین برای کنترل و بهرهاست، برخوردار نیست. در شرکت های شرکتدارايی

ها گیرند. به عبارت ديگر به درجات مختلف، شاهد جدا شدن مالکیت از کنترل در اين سازماناقتصادی در يک قالب قرار نمی

های ديگری که مالکین بر شرکت، کنترل به گروه شدن اختیار اعمال حاکمیت مستقیم رنگکمهستیم. به تدريج با 

شود. به علت ارتباط درونی و سلسله مراتبی بین اين سه گروه تعاملی دهند، سپرده میها و مديران را تشکیل میمديرهیئته

ط اجزای گیرد که از دو وجه برخوردار است. نخست تعامل و تعادل قدرت مابین ايشان و شیوه ارتبامابین ايشان شکل می

شود دارای آثاری است که در سمت و دهنده اين مجموعه حاکم که در متون مديريت حاکمیت شرکتی خوانده میتشکیل

تواند مؤثر واقع شود. دوم آنکه تعامل مورد اشاره در قالب يک ساخت حقوقی به نام ها میسوی حرکت و عملکرد اين شرکت

های هايی همراه است که هزينهآن حسب متون سازمانی و مالی موجود با هزينه پذيرد که استفاده ازشرکت سهامی صورت می

ها توان انتظار داشت که هرگونه تغییری در اجزای ساختار مالکیت شرکتشوند. با توجه به نکات فوق، مینمايندگی خوانده می

های اخیر های نمايندگی بیانجامد. در سالهها و نیز افزايش يا کاهش اين هزينبه تغییر مسیر حرکت راهبردی و عملکرد آن

های سهامی عام از رشد چشمگیری برخوردار بوده است. کمیت و گذاران مختلف در جمع سهامداران شرکتحضور سرمايه

های صنعتی به لحاظ تأثیری که بر ساختار مالکیت و نیز نحوه گذاران در جمع مالکین شرکتکیفیت حضور اين سرمايه

های ها نه تنها باعث کاهش هزينهگذارد درخور توجه است. زيرا حاکمیت ضعیف در شرکتسازمان بر جای می مالکیت بر

دهد. بدين سبب اثر سهم ها را نیز کاهش میشود بلکه با افزايش هزينه جذب سرمايه، قدرت رقابت شرکتنمايندگی نمی

خور دقت است. ساختار مالکیت از دو بعد تمرکز مالکیت و ای درهای صنعتی نکتهگذاران در شرکتمالکانه اين سرمايه

 (.5111، 5گیرد )استیگلیتزهمچنین نوع مالکیت مورد مطالعه قرار می

 کاری حسابداریمحافظه

های ترين میثاقها دلالت دارد، يکی از مهمگیری درآمد و دارايیکاری که بر اعمال احتیاط در شناسايی و اندازهمحافظه

های مالی از جانب کاری در تهیه صورتبا وجود توافق نظر بر وجود محافظه رود.های مالی به شمار میی صورتندهکنمحدود

کاری حسابداران، هنوز تعريفی جامع و مانع از آن ارائه نشده است. با اين وجود، در متون حسابداری دو ويژگی مهم محافظه

داری رو به پايین ارزش دفتری سرمايه نسبت به ارزش بازار آن است. و جانبمورد توجه و بررسی قرار گرفته است: نخست، 

( 5151) 8(. بلیس5001، 5ها است )پرايسها و تعويق در شناخت درآمددوم، گرايش به تسريع در شناسايی هزينه

تعريف کرده است )واتس، بینی کنید ها را پیشی زيانبینی نکنید، اما همهالمثل هیچ سودی پیشکاری را با ضربمحافظه

ترين ها بیشترين ارزش و برای بدهیها کمهای ممکن، برای دارايیکاری يعنی اين که حسابدار از بین ارزش(. محافظه5008

ها زودتر )و نه ديرتر( شناسايی شوند )واتس و نه زودتر( و هزينه ها بايد ديرتر )وارزش را گزارش کند، همچنین درآمد

 (.3851، 1زيمرمن

 پیشینه تحقیق

 551های کاری حسابداری پرداختند. آنها از داده( به آزمون رابطه مالکیت نهادی و محافظه5051و همکاران )  1آنتونی

بهره جستند. بر اساس نتايج اين تحقیق، بین مالکیت نهادی و  5055تا  5001ساله از  3شرکت آمريکايی برای يک دوره 

از متغیرهای سن شرکت، اندازه شرکت و اهرم مالی شرکت  هاآنداری وجود دارد. همچنین طه معناکاری حسابداری رابمحافظه

 کننده استفاده کردند.به عنوان عوامل کنترل

کاری ( انجام دادند، رابطه بین ساختار مالکیت )مالکیت نهادی و مالکیت خانوادگی( با محافظه5055و همکاران )  8پترويک

                                                           
1  
2- Price 
3-Bliss 
1-Zimmerman 
5 antony 
6 Petervik, L, Trooman 
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تا  5008ساله از  1شرکت آمريکايی طی يک دوره  503های رسی قرار دادند. آنها در تحقیقشان از دادهحسابداری مورد بر

کاری حسابداری رابطه دهد که بین ساختار مالکیت و محافظهنشان می هاآنهای حاصل از تحقیق استفاده کردند. يافته 5050

 معناداری وجود دارد.

يکايی پذيرفته شده در آمری هاشرکتکاری حسابداری در تار سرمايه بر محافظه(به بررسی تأثیر ساخ 5055)  7جفری

گیری ساختار استفاده کردند. او برای اندازه 5050تا  5005های شرکت طی سال 511های مربوط به بورس پرداخت. او از داده

کاری حسابداری نیز از مدل یری محافظهگسرمايه، از اهرم مالی شرکت به عنوان شاخص استفاده کرد. همچنین برای اندازه

کاری دار بین ساختار سرمايه و محافظهاستفاده کرد. نتیجه تحقیق حاکی از ارتباط منفی و معنی 3ريچادوری و واتس

 يابد و بلعکس.کاری افزايش میباشد، يعنی با افزايش اهرم مالی، میزان محافظهحسابداری سهام می

در تحقیقی به بررسی رابطه بین مالکیت نهادی و تمرکز مالکیت با مربوط بودن ارزش اطلاعات ( 5818مهرانی و همکاران )

 1شرکت پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طی يک دوره  555های در تحقیقشان از داده هاآنحسابداری پرداختند. 

که مالکیت نهادی و تمرکز مالکیت بر مربوط بودن  بهره جستند. نتايج تحقیقشان بیانگر اين است 5810تا  5835ساله از 

از متغیرهای سن شرکت، اندازه شرکت و اهرم مالی به عنوان عوامل  هاآنارزش اطلاعات حسابداری اثرگذار است. همچنین 

 کننده استفاده کردند.کنترل

 روش تحقیق 
بر روابط همبستگی است، زيرا از يک طرف  یدبا تأککاربردی و از لحاظ ماهیت، يک تحقیق توصیفی  ،اين تحقیق از لحاظ هدف

نمايد. کند و از طرف ديگر، رابطه بین متغیرهای مختلف را با استفاده از تحلیل رگرسیون، تعیین میوضع موجود را بررسی می

 یهاعات واقعی صورتگیرد و مبتنی بر اطلاعلاوه بر اين، در حوزه مطالعات پس رويدادی )استفاده از اطلاعات گذشته( قرار می

 ها است.مالی شرکت

 گیری و حجم نمونهی آماری، روش نمونهجامعه

 است. 5818تا  5831های پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار برای دوره زمانی شرکت ی آماری تحقیق شامل کلیهجامعه

به  باشندیم شرايط زير که دارای  يیهاشرکتباشد و یحذف سیستماتیک )هدفمند( م اين تحقیق روش گیریروش نمونه

 آماری تحقیق در نظر گرفته شده است: نمونهمنظور تعیین 

ها، رابطه گذاری، هلدينگ و لیزينگ نباشد زيرا به دلیل ماهیت فعالیت خاص آنها، مؤسسات مالی، سرمايهجزء بانک -1

 باشد.قابل تعمیم به سايرين نمیمتفاوت بوده و  یمورد بررسی در اين تحقیق برای چنین مؤسسات یهامؤلفه

از بورس اوراق بهادار نیز  5818تا  5831های در بورس اوراق بهادار پذيرفته شده و طی سال 5833شرکت تا پايان سال  -2

 خارج نشده باشد.

 .اسفندماه هر سال باشد 51برای رعايت قابلیت مقايسه پذيری، سال مالی شرکت منتهی به  -3

 .نداشته باشد یسال مال رییتغ5818ا ت 5831های سال یشرکت ط -4

 د.ها در دسترس باشنو اطلاعات شرکت یهای مالصورت -5

 شرکت به عنوان نمونه آماری انتخاب شده است. 553حاظ کردن شرايط بالا، تعداد لبا 

 

 ها و تعریف عملیاتی متغیرهای تحقیقبیان مدل

                                                           
7 Jeffrey 
8 Ricadori & Vatse 
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های اشاره شده در پیشینه تحقیق تحقیق که برگرفته از تحقیقبا توجه مطالب مذکور در مورد متغیرهای توضیحی، مدل کلی 

 شود: است به صورت زير نشان داده می

 (5معادله شماره)

 
 که در آن:

CONSکاری حسابداری= محافظه 

OWNCONتمرکز مالکیت = 

INSمالکیت نهادی = 

AGEسن شرکت = 

SIZEاندازه شرکت = 

LEVاهرم مالی شرکت = 

 : خطا 

 متغیرهای تحقیق

  متغیرهای مستقل

سهام نگهداری  (: درصد سهام نگهداری شده توسط سهامداران نهادی. به عبارت ديگر، تعدادCONCمالکیت نهادی ) -5

ی با هاشرکتباشد که برای شده به وسیله سهامداران نهادی به کل سهام منتشر شده و در دست سهامداران می

 به دستگیرد که از رابطه زير می "0"ی با مالکیت نهادی پايین عدد هاشرکتو برای  "5"مالکیت نهادی بالا عدد 

 آيد:می

 (5معادله شماره )

 
 

پذيرد. در اين ( بزرگترين سهامدار را به تنهايی به عنوان تمرکز مالکیت می5005و همکاران ) 1تمرکز مالکیت: جفری -5

 1هیرشمن برای سهامداران دارای مالکیت بزرگتر و مساوی  -الکیت با استفاده از شاخص هرفیندالپژوهش، تمرکز م

 آيد:می به دستشود. که از رابطه زير درصد محاسبه می

 (8معادله شماره )

 
 

 متغیرهای وابسته 

 مورد شرايط ابهام در برآورد انجام یقضاوت برا اعمال در که مراقبت ای ازدرجه کاربرد است از کاری حسابداری: عبارتمحافظه

-نشود. در اين تحقیق محافظه ارائه واقع از ها کمتربدهی يا هاهزينه و واقع از ها بیشتردارايی يا درآمدها که ایگونهبه است، نیاز

 باشد:( محاسبه شده است که به شرح زير می5000) 50کاری حسابداری بر اساس مدل گیولی و هین

                                                           
9 Jeffrey 
10 Givoly,D.,C.K.Hayn and A.Natarjan 
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 (1ه )معادله شمار

 
 

 متغیرهای کنترلی

 روی از توانمی را شرکت يک هایمیزان دارايی است. شرکت هایدارايی کل لگاريتم شرکت، اندازه از اندازه شرکت: منظور

 آيد:کرد و از رابطه زير بدست می تعیین آن ترازنامه

 (1معادله شماره)

 
 شرکت تأسیس شده است. هايی کهسن شرکت: منظور از سن شرکت، لگاريتم تعداد سال 

 آيد.ها به دارايیهای شرکت بدست میاهرم مالی شرکت که از طريق تقسیم بدهی :اهرم مالی

 

 هاها و آزمون فرضیهروش تجزیه و تحلیل داده

 

آزمون شود. های ترکیبی استفاده میهای تجزيه و تحلیل موجود، از روش دادهها و روشدر تحقیق حاضر، با توجه به نوع داده

شده است. تحلیل  ( انجامOLSهای آماری با استفاده از رگرسیون خطی چندگانه به روش حداقل مربعات معمولی )فرضیه

 خواهد شد. ، انجام55نسخه  stataو افزارنرمنیز به کمک  هاآماری داده

 

  یافته ها
 آمار توصیفی

های تا يک نمای کلی از داده ارائه شده است( 5شماره ) جدولتحقیق در خلاصه وضعیت آمار توصیفی مربوط به متغیرهای 

 ها بیان گردد.ی و پراکندگی آنآمار مرکزهای مذکور و شاخص

 
 های توصیفی متغیرهای تحقیق. آماره1جدول 

 متغیر نماد تعداد حداقل حداکثر میانه انحراف معیار

53/0 17/0 5 0 110 OWNCON مالکیت نهادی 

571/0 805/0 11/0 01/5- 110 INS تمرکز مالکیت 

53/0 001/0 815/0 558/5- 110 CONS کاری حسابداریمحافظه 

85/0 1.37 3.05 1.18 110 SIZE اندازه شرکت 

755/55 108/85 17 55 110 AGE سن شرکت 

5355/0 8501/0 0051/5 015/0 110 LEV اهرم مالی 
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 های تحقیقآزمون فرضیه

 
 مدل اول تحقیق خلاصه آماری 2جدول 

مدل 

 رگرسیون
 متغیرمستقل

متغیر 

 وابسته

ضریب 

 همبستگی

ضریب 

 تعیین

انحراف استاندارد 

 تخمینی
 سطح معناداری

دوربین 

 واتسون

 (a) اول

-محافظه

کاری 

 حسابداری

222/0 022/0 22522/0 000/0 282/1 

(aپیش )کت، اهرم مالیها: متغیر ثابت، مالکیت نهادی، اندازه شرکت، سن شرکنندهبینی 

 

باشد، بنابراين متغیر مالکیت می %1، از آنجا که سطح معناداری کمتر از سطح معناداری 5با توجه به نتايج حاصل از جدول 

بین  %11در سطح اطمینان  551/0کاری حسابداری دارد و با توجه به ضريب همبستگی نهادی تأثیر معناداری بر محافظه

های پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران رابطه مثبت و کاری حسابداری در شرکتفظهمتغیر مالکیت نهادی و محا

کاری از تغییرات در محافظه 10/04تواند باشد يعنی مالکیت نهادی میمی0/04 1معناداری دارد. ضريب تعیین برابر با 

 بینی کند.حسابداری را پیش

 

 (Fآزمون معنادار بودن مدل رگرسیون )آزمون 

 باشد:گیرد که به شرح زير میدر اين بخش معناداری مدل اول تحقیق بوسیله آزمون تحلیل واريانس مورد آزمون قرار می
 

 معنادار بودن مدل رگرسیون :3جدول

 درجه آزادی مجموع مجذورات معادله رگرسیون
میانگین 

 مجذورات
 سطح معناداری Fآماره 

 (a) 000/0 35/8 555/0 1 711/0 رگرسیون

   015/0 131 115/58 هاباقیمانده

    131 531/57 کل

(aپیش )ها: متغیر ثابت، مالکیت نهادی، اندازه شرکت، سن شرکت، اهرم مالیکنندهبینی 

 

 مدل معناداری است، لذا فرض %1باشد با توجه به اينکه مقدار معناداری کمتر از همانطور که در جدول فوق مشخص می

 شود.می واقع ولقب مورد رگرسیون
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 (tآزمون معنادار بودن ضرایب رگرسیون )آزمون 

 
 معنادار بودن ضرايب رگرسیون :1جدول

 مدل رگرسیون

 ضرايب استاندارد نشده
ضريب 

 استاندارد

 سطح معنی داری Tآماره 
ضريب 

 متغیرها

 انحراف استاندارد

 بتا

 

 

 

 

 

5 

 000/0 051/8  508/0 815/0 متغیرثابت

 000/0 587/1 533/0 055/0 053/0 مالکیت نهادی

 005/0 510/0 058/0 017/0 051/0 اندازه شرکت

 001/0 170/0 0053/0 0015/0 001/0 سن شرکت

 اهرم مالی
057/0 055/0 081/0 711/0 000/0 

 

ر و پس از آن به ترتیب اندازه شرکت، بیشترين تأثی 053/0همانطور که در جدول فوق مشخص است، مالکیت نهادی با ضريب 

کاری حسابداری( تأثیر در مدل فوق بر متغیر وابسته )محافظه 001/0و  057/0، 051/0اهرم مالی و سن شرکت با ضرايب 

 باشد.می %1دارند. و از آنجا که سطح معناداری برای عرض از مبداء و ضرايب کمتر از 

 

 کاری حسابداری(بر محافظه آزمون فرضیه دوم )تأثیر تمرکز مالکیت
 

 خلاصه آماری مدل دوم تحقیق: 5جدول 

مدل 

 رگرسیون
 متغیر وابسته متغیرمستقل

ضريب 

 همبستگی

ضريب 

 تعیین

انحراف 

استاندارد 

 تخمینی

 دوربین واتسون سطح معناداری

 (a) دوم
کاری محافظه

 حسابداری
155/0 855/0 55318/0 000/0 315/5 

(aپیش )متغیر ثابت، تمرکز مالکیت، اندازه شرکت، سن شرکت، اهرم مالیهاکنندهبینی : 

 

باشد، بنابراين متغیر تمرکز می %1با توجه به نتايج حاصل از جدول فوق، از آنجا که سطح معناداری کمتر از سطح معناداری 

بین  %11در سطح اطمینان  155/0کاری حسابداری دارد و با توجه به ضريب همبستگی مالکیت تأثیر معناداری بر محافظه

های پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران رابطه مثبت و کاری حسابداری در شرکتمتغیر تمرکز مالکیت و محافظه

Archive of SID

www.SID.ir

http://www.sid.ir


 

311 

 

کاری از تغییرات در محافظه 855/0تواند باشد، يعنی تمرکز مالکیت میمی 855/0معناداری دارد. ضريب تعیین برابر با 

 ینی کند.بحسابداری را پیش

 

 

 

 (Fآزمون معنادار بودن مدل رگرسیون )آزمون 

 باشد:گیرد که به شرح زير میدر اين بخش معناداری مدل اول تحقیق بوسیله آزمون تحلیل واريانس مورد آزمون قرار می
 

 : معنادار بودن مدل رگرسیون6جدول 

 سطح معناداری F آماره میانگین مجذورات درجه آزادی مجموع مجذورات معادله رگرسیون

 (a) 000/0 077/8 551/0 1 151/0 رگرسیون

   015/0 131 880/58 هاباقیمانده

    131 531/57 کل

(aپیش )ها: متغیر ثابت، تمرکز مالکیت، اندازه شرکت، سن شرکت، اهرم مالیکنندهبینی 

 

 مدل معناداری است، لذا فرض %1کمتر از  باشد با توجه به اينکه مقدار معناداریهمانطور که در جدول فوق مشخص می

 شود.می واقع قبول مورد رگرسیون

 

 ( tآزمون معنادار بودن ضرایب رگرسیون )آزمون 

 
 : معنادار بودن ضرایب رگرسیون 2جدول 

 مدل رگرسیون

 ضريب استاندارد ضرايب استاندارد نشده

 سطح معنی داری Tآماره 
 بتا انحراف استاندارد ضريب متغیرها

 

 

 

 

 

5 

 000/0 755/1  551/0 351/0 متغیرثابت

 000/0 851/5 001/0 008/0 087/0 تمرکز مالکیت

 000/0 715/0 051/0 051/0 055/0 اندازه شرکت

 005/0 001/5 0511/0 001/0 051/0 سن شرکت

 000/0 858/5 088/0 011/0 055/0 اهرم مالی

 

بیشترين تأثیر و پس از آن به ترتیب اهرم مالی،  087/0ست، تمرکز مالکیت با ضريب همانطور که در جدول فوق مشخص ا

کاری حسابداری( تأثیر در مدل فوق بر متغیر وابسته )محافظه 055/0و  051/0، 055/0سن شرکت و اندازه شرکت با ضرايب  

 باشد.یم %1دارند. و از آنجا که سطح معناداری برای عرض از مبداء و ضرايب کمتر از 
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 نتیجه گیریبحث و 

کاری حسابداری وجود دارد. بدين نتايج آزمون فرضیه اول نشان داد که رابطه مثبت و معناداری بین مالکیت نهادی و محافظه

يابد و بلعکس. اين نتیجه با کاری حسابداری افزايش میمعنی که با افزايش میزان مالکیت نهادی در شرکتها، میزان محافظه

( سازگاری 5818( و انوار رستمی و همکاران )5055و همکاران )55(، پاتريک 5051و همکاران ) 55های آنتونیهای پژوهشافتهي

 دارد. 

کاری حسابداری وجود دارد. بدين نتايج آزمون فرضیه اول نشان داد که رابطه مثبت و معناداری بین تمرکز مالکیت و محافظه

يابد و بلعکس. اين نتیجه با کاری حسابداری افزايش میز مالکیت در شرکتها، میزان محافظهمعنی که با افزايش میزان تمرک

 ( سازگاری دارد.5831(، يگانه و همکاران )5815(، ثقفی و همکاران )5055و همکاران ) 58های ديچوهای پژوهشيافته

 

 های تحقیقحاصل از یافته پیشنهادهای
 

 رای هر فرضیه يک پیشنهاد بر اساس نتايج آن ارائه شده است که عبارتند از :با توجه به تعداد فرضیات تحقیق ب
کارانه( گذاران نهادی سبب تغییر رفتار و سیاست )جسورانه و يا محافظهبا توجه به اين موضوع که حضور سرمايه .5

هامداران در اختیار شود که مکانیزمی فراهم شود تا اطلاعات دقیق اين سشود؛ از اين رو پیشنهاد میشرکتها می

 کنندگان از صورتهای مالی گردد.استفاده

 و مطالعات گسترش با که گرددمی کاری حسابداری؛ پیشنهادبا توجه به رابطه معنادار بین مالکیت نهادی و محافظه .5

 کمیتحا مباحث و ..... با گرانحسابرسی، تحلیل موسسات سهامداران، بورس، شرکتی فعالان حاکمیت نظری ادبیات

کاری محافظه بر تاثیر نتیجتاً  و شرکتی حاکمیت در نقش ايفای به نحو مناسبی به بتوانند تا شده آشنا بیشتر شرکتی

 بپردازند. شرکتها حسابداری و کیفیت سود

افق  شخصی خود، منافع گرفتن نظر در با حتی ها،شرکت مالکان عمده که است اين حاضر تحقیق ديگر پیشنهاد  .8

 تقسیم از واهی هایکاهش سود جهت در مديران بر فشار با حتی و ترسیم نمايند خود چشم پیش را یتربلندمدت

 بالا هایبهره هایهزينه تحمل و دريافت تسهیلات جای به کرده، جلوگیری شرکت از ی نقدیجريانها خروج و سود

 گردند. هامقیمت س افزايش موجب مدتبلند در نشد، تقسیم سودهای به کارگیری طريق از

 تشکر و قدردانی

 برخوردار بوده است. بین المللی قشم مقاله مذکور مستخرج از پايان نامه بوده و از حمايت دانشگاه آزاد اسلامی واحد 

 

 

 

 

                                                           
11antony  
12 Petervik, L, Trooman, M 
13Dichow, D. W  
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