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 چکیده 

مورد انتظار سهامدار و هزینه سرمایه در بازار حسابرس بر بازده  اثر رتبهپژوهش حاضر به بررسی 

حاضر كوشش شده است تا به این  پژوهشدر .  پردازدمی 9818 تا9831در بازه زمانی  ران و ایسرمایه

ی رتبه كيفی حسابرس بر بازده مورد انتظار سهامدار و هزینه تجرب یداز دپاسخ داده شود كه آیا  پرسش

در بورس  شدهپذیرفته هایشركت همهجامعه آماری در پژوهش حاضر . یا خير  است تأثيرگذارسرمایه 

به  اینمونهظ نمودن معيارهایی و به روش حذف سيستماتيک كه با لحا باشندمیاوراق بهادار تهران 

رتبه كيفی : عبارت است از اینکه پژوهش اول فرضيه. است  شدهانتخاباز این جامعه شركت  901حجم 

عبارت  پژوهش دوم فرضيه . هست بازده مورد انتظار سهامدار  ی معکوس و معنادار بردارای اثرحسابرس 

 .  هستهزینه سرمایه شركت  دارای اثری معکوس و معنادار بررتبه كيفی حسابرس : است از اینکه

است و نتيجه حاصل از  شدهاستفاده چندگانهاز مدل رگرسيون  پژوهش هایفرضيهآزمون  منظوربه

 از دیدكه رتبه كيفی حسابرس  دهدمینشان  چندگانهبا استفاده از تحليل رگرسيون  هایضيهفرآزمون 

 .          هستبر بازده مورد انتظار سهامدار و هزینه سرمایه شركت  داریمعنیتجربی دارای اثر معکوس و 
 

 هایركتش، هزینه سرمایه ،بازده مورد انتظار سهامدار ،رتبه كيفی حسابرسواژگان كلیدي: 

 .  در بورس اوراق بهادار تهران شدهپذیرفته
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 مقدمه -1

 یدر بازه زمان یرانا یهدر بازار سرما یهسرما ینهاثر رتبه حسابرس بر بازده مورد انتظار سهامدار و هز یپژوهش حاضر به بررس

كاهش  منظوربه یراهکار نظارت یک یمال هایورتص یحسابرس یندگینما یهنظر یمبان بر پایه.  پردازدمی 9818 تا 9831سال 

(. حسابرسان با 9819،  یرود پشت ی)رهنما رودمیبه شمار  هابنگاه ینو مالکان ا یاقتصاد هایبنگاه یرانمد يانتضاد منافع م

 یرو سا سهامداران یاطلاعات برا یناعتماد ا يتمربوط بودن و قابل یعنی یاطلاعات حسابدار يفیك هایویژگی یبررس

اطلاعات  يفيتك یارتقا موجببه روازاینو  كنندمی یجادا یاطلاعات افزودهارزش یاز اطلاعات حسابدار كنندگاناستفاده

از  یاطلاعات حسابدار يفيتبر ك یمال هایصورت یحسابرس تأثير وجودبااین(. 9810، یگانه)حساس  شوندمی یحسابدار

بارز  هایویژگیاز  یکی( . 9831)نونهال نهر ، هستاز  نوع حسابرس مربوطه  یتابعو  هستمتفاوت  یگربه شركت د یشركت

 یسکباشد ر يشترب یاطلاعات حسابدار يفيتو هرچه ك هست گذارانسرمایه یاطلاعات یسکآن بر ر تأثير یاطلاعات حسابدار

شركت  یهسرما ینهكاهش هز درنهایتو  هاآنكاهش بازده مورد انتظار  یانجر ینو ا یافت،كاهش خواهد  يشترب گذارانسرمایه

بر بازده مورد انتظار سهامداران و  یاطلاعات حسابدار يفيتك تأثيربا توجه به  روازاین(.  3098را به دنبال خواهد داشت )بارث ،

 ينچن ینظر از دید، هستنوع حسابرس شركت  تأثيرتحت  یاطلاعات حسابدار يفيتك ینکهو با توجه به ا یه،سرما ینههز

باشد .  تأثيرگذار هاشركت یهسرما ینهمورد انتظار سهامداران و هز زدهبر با يزكه رتبه كيفی حسابرس شركت ن شودمیاستنباط 

در پژوهش حاضر كوشش   روازاین.  هستحوزه  یندر ا یتجرب هایآزمونانجام  يازمندن ییادعا ينچن یرشپذ وجودبااین

به این پرسش  درنهایتو  يردقرار گ موردبررسی یهسرما ینهبازده مورد انتظار سهامدار و هز خواهد شد تا اثر رتبه حسابرس بر

 است یا خير.                                             تأثيرگذارپاسخ داده شود كه آیا رتبه كيفی حسابرس بر بازده مورد انتظار سهامدار و هزینه سرمایه 

سود  يتشفاف ينافشاء و همچن يفيتو ك یاطلاعات حسابدار يفيتك تأثيراغلب مرتبط با حوزه  هشدانجام يشينپ هایپژوهش

 ینهسود بر هز يفیك هایویژگی تأثير(، 3002نمونه لافوند و همکاران ) عنوانبهبوده است .  یهسرما ینهبر هز  یحسابدار

 هایپژوهش(، در 3099و همکاران ) يوالهال ی( ،د3002)( ،آكسا 3002همکاران ) و. لامبرت قراردادند موردبررسیرا  یهسرما

اثر  ی( ، در پژوهش خود به بررس3092. بارث ) اندپرداخته یهسرما ینهبر هز یاطلاعات حسابدار يفيتاثر ك یخود به بررس

 يدیو مج، نوروش  يزن شدهانجام یداخل هایپژوهش يانپرداخته است . از م یهسرما ینهبر هز یسود حسابدار يتشفاف

اطلاعات  يفيتاثر ك یخود به بررس هایپژوهش، در (9831) ينیو حس يان، رسائ(9832) یو مجد ی، كردستان(9838)

 هایپژوهش. با توجه به موضوع  اندنمودهرا گزارش  یمتفاوت یجو نتا اندپرداختهحقوق صاحبان سهام  ینهبر هز یحسابدار

 یهسرما ینهرتبه كيفی حسابرس بر بازده مورد انتظار سهامدار و هز تأثيرر حوزه د یكه تاكنون پژوهش گرددمیمذكور مشخص 

 يرامونرا پ یدیخود مباحث جد یعلم یلازم برخوردار بوده و با دستاوردها یپژوهش حاضر از نوآور روازایناست .  نشدهانجام

 .                                                                                              افزایدمی یش حسابداربه دان یهسرما ینهو هز ررتبه حسابرس بر بازده مورد انتظار سهامدا تأثير

 بر پایهپژوهش  يهفرض ینگردد سپس به تدو يينپژوهش تب يشينهو پ ینظر یادامه پژوهش ابتدا كوشش خواهد تا مبان در

در ارتباط با  هاداده يلو در ادامه به تحل گرددمیروش پژوهش مطرح  ازآنپسو مربوطه پرداخته خواهد شد  ینظر یمبان

 .                                                                                         پرداخت يمخواه يشنهادارائه پ و گيرینتيجهبه  درنهایتو  هافرضيهآزمون  

 پژوهش  هیشینو پ ينظر یمبان-1-1

  یندگینما یهنظر -1-1-1

 ینرفع ا ینموده و در راستا یحو سهامداران را تشر یرانمد ياناست كه تضاد منافع م اینظریه( ی)كارگزار یندگینما نظریه

 ینرا مطرح نمودند ،ا یندگینما یهنظر ی( مبان9112) ينگ(. جنسن و مک ل9810، ی)تهران نمایدمیرا ارائه  ییتضادها راهکارها

وجود نداشته باشد و در  ییو مالکان آن ممکن است همسو یبنگاه  اقتصاد یک یریتمد فعمنا يانكه م كندمی يانب یهنظر
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منافع خود خواهند بود و  ينمأبه منافع مالکان به دنبال ت یتوجه بابیخود و  ياراتبا اخت یرانمد ییعدم همسو ینا يجهنت

 شودمیگفته  یندگیمسئله نما اصطلاحاًمنافع  ضادت ینكه به ا گيردمیمالکان شکل  و یریتمد يانم یتضاد منافع رفتهرفته

اعتماد  يتعدم قابل یواحد تجار یکو سهامداران  یریتمد ياناز تضاد منافع م یناش يامدهای(. از جمله پ9819مهد ، ی)بن

 راهکارهای یندگینما یهازوكار نظردر س یمشکل ينرفع چن یكه برا هست یتوسط واحد تجار شدهتهيه یمال هایصورت

 یمال هایصورت یاست و حسابرس پيشنهادشده يزشیانگ قراردادهایو  ینظارت ی، راهکارها یمال یهمچون راهکارها یمختلف

                                               ( .                        9819،  یرودپشت ی)رهنماهست  یاطلاعات حسابدار يفيتك یارتقا منظوربه ینظارت یاز جمله راهکارها

جلب اعتماد سهامداران  منظوربه شودمی يهتوج  یندگینما یهمختلف، كه توسط نظر كارانصاحب یمال هایصورت حسابرسی

 يفيتك هایویژگیبه  یمال هایصورت ی. حسابرس گيردمیصورت  یریتتوسط مد شدهتهيه ینسبت به اطلاعات حسابدار

 یشاطلاعات را افزا یناعتماد ا يتمربوط بودن و قابل یا به عبارتی افزایدمی یریتتوسط مد شدهتهيه  یاطلاعات حسابدار

)حساس نمایدمی یجادا یاطلاعات افزودهارزشمستقل  یحسابرس یندكه فرا شودمیادعا  يناغلب چن يلدل ینو به ا دهدمی

 ( .          9810،  یگانه

  ياطلاعات حسابدار یفیتكیفی حسابرس و ك رتبه -1-1-2

اما در  كندمی یموثر تلق یاطلاعات حسابدار يفيتك یارتقا یرا در راستا یانجام حسابرس یندگینما یهنظر باوجوداینکه

. رتبه كيفی  كندمین يانرا ب یمطلب یاطلاعات حسابدار يفيتآن بر ك تأثيرخصوص نوع حسابرس و رتبه كيفی حسابرس و 

برس به عوامل متعددی اعم از ميزان تخصص و تجربه حسابرس بستگی دارد . بدیهی است كه هر چه رتبه كيفی یک حسا

كه رتبه  رودمیانتظار  روازاین، بالاتر خواهد بود.   گرددمیحسابرس بيشتر باشد سطح كيفی خدماتی كه توسط وی ارائه 

حسابرسانی كه دارای رتبه  رودمیانتظار  دیگرعبارتبهباشد .  ثيرگذارتأحسابداری  اطلاعاتحسابرس مستقل بر ميزان كيفيت 

                                                                                                          از اطلاعات حسابداری ایجاد نمایند.                                                                              كنندگاناستفادهاطلاعاتی بيشتری را برای  افزودهارزشكيفی بالاتری هستند بتوانند 

 

  یهسرما ینهبر بازده مورد انتظار سهامدار و هز ياطلاعات حسابدار یفیتاثر ك -1-1-3

بازده مورد انتظار سهامداران باشد و  یسخ گوآورد تا بتواند پا به دست یدشركت با یکاست كه  یحداقل بازده یهسرما هزینه

 يارهایاست كه در اغلب مع هاییمؤلفهاز  یکی یهسرما ینه( . هز9810، ی)تهران یدارزش شركت را حفظ نما يبترت ینبد

رچه مقدار و ه گيردمیبازار مورد استفاده قرار  افزودهارزشو  یاقتصاد افزودهارزشهمچون  یاقتصاد هایبنگاهعملکرد  یابیارز

كه بنگاه مربوطه نتوانسته  شودمیاستنباط  ينو چن گرددمی یابیارز یينیباشد عملکرد شركت مربوطه در سطح پا يشترآن ب

 یاقتصاد هایبنگاه یتمام روازاین( . 9813ی،رودپشت یسهامداران داشته باشد) رهنما یبرا یچندان آفرینیارزشاست 

خود را تا سرحد امکان  یهسرما ینهدارند تا هز یلسهامداران خود، تما بيشتر برای آفرینیزشارارزش شركت و  یشافزا منظوربه

.  هست يفيتفاقد ك یاطلاعات حسابدار ی،بنگاه اقتصاد یک یبرا یهسرما ینههز یندهكاهش دهند . از جمله عوامل افزا

كه  دهدمی یشرا افزا هاآناران بازده مورد انتظار سهامد یبرا یاطلاعات یسکر یجادا یقاز طر يفيتكبدون  یاطلاعات حسابدار

 ينچن توانمی ینظر یددبه  روازاین(. 3092خواهد شد )بارث، یمنته یبنگاه اقتصاد یبرا یهسرما ینههز یشبه افزا یانجر ینا

به  یانجر ینه و اسهامداران كمتر بود یبرا یاطلاعات یسکباشد، ر يشترب یاطلاعات حسابدار يفيتك هاستنباط نمود كه هرچ

          شركت منتج خواهد شد .                                                                                                          یهكاهش بازده مورد انتظار و هزینه سرما

  یهسرما ینهرتبه حسابرس ، بازده مورد انتظار سهامدار و هز -1-1-4

 یرابطه نظر ينو همچن یاطلاعات حسابدار يفيترتبه حسابرس و ك يانم یرابطه نظر يرامونتوجه به مباحث مطروحه پ با

استنباط نمود كه  ينچن توانمی ینظر از دید یه،سرما ینهو بازده مورد انتظار سهامدار و هز یاطلاعات حسابدار يفيتك يانم

حسابرسانی  یراشركت كمتر خواهد بود، ز یهسرما ینهمورد انتظار سهامدار و هز ازدههر چه رتبه كيفی حسابرس بالاتر باشد، ب

 افزودهارزشو بدین ترتيب با ایجاد  نمایندمیارائه  تریمطلوبكه از رتبه كيفی بالاتری برخوردار هستند ،خدمات حسابرسی 

. كنندمیكاهش هزینه سرمایه كمک  نيناطلاعاتی بيشتر به كاهش ریسک اطلاعاتی و كاهش بازده مورد انتظار و همچ
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حاضر به آن  پژوهشكه در  هستزمينه  یندر ا یتجرب هایآزمونانجام  يازمندن یادعاها در سطح تجرب ینا یرش، پذوجودبااین

 .              شودمیپرداخته 

  شدهانجام هايپژوهش یشینهپ-1-2

اطلاعات  يفيتك تأثيرتا كنون مرتبط با حوزه  شدهانجام هایپژوهششد اكثر  یحكه در بخش مقدمه پژوهش تصر طورهمان

                     بوده است .                                                                                                                    یهسرما ینهبر هز یحسابدار

          :                                                                                                                             شدهانجام یخارج هايپژوهش-1-2-1

 هایویژگی اثر ٬ یهسرما ینهسود و هز يفیك هایویژگی يان(، در پژوهش خود تحت عنوان رابطه م3002و همکاران ) لافوند

سود  يفیك هایویژگی یدارا هایشركتكه   يدندرس يجهنت ینو به ا قراردادند موردبررسی یهسرما ینهد را بر هزسو يفيتك

                   .                                                                                                         كنندمی جربهرا ت یهسرما ینهاز هز ییسطح بالا یينپا

 اثر ٬ یهسرما ینهو هز یاطلاعات حسابدار یافشا يان(، در پژوهش خود تحت عنوان رابطه م3002لامبرت و همکاران ) 

اطلاعات  یافشا يزانكه هرچه م يدندرس يجهنت ینو به ا قراردادند موردبررسیرا  یهسرما ینهبر هز یاطلاعات حسابدار افشای

             خواهد بود .                                                                                                                   ترپایين یهسرما ینهزباشد ه يشترب یحسابدار

 اثر ٬ و ارزش شركت یهسرما ینهو هز یاطلاعات حسابدار يتشفاف يان(، در پژوهش خود تحت عنوان رابطه م3002آكسا )

 یشكه با افزا يدرس يجهنت ینو به ا قرارداد موردبررسیو ارزش شركت  یهسرما ینهرا بر هز یاطلاعات حسابدار شفافيت

 .                                                      یابدمی یشو ارزش شركت افزا یافتهكاهش كتشر یبرا یهسرما ینههز یاطلاعات حسابدار يتشفاف

  یهسرما ینهو هز یمال يرداوطلبانه اطلاعات غ یافشا يان(،  در پژوهش خود تحت عنوان رابطه م3099و همکاران ) يوالهال ید 

داوطلبانه  یكه افشا يدندرس يجهنت ینپرداختند و به ا یهسرما ینهبر هز یمال يرداوطلبانه اطلاعات غ یاثر افشا بررسی به

 .                                                     هست یهسرما ینهبر هز ایكاهندهاثر  یدارا یاجتماع يتبط با مسئولاطلاعات مرت يرنظ یمال يراطلاعات غ

بر  یسود حسابدار يتاثر شفاف یبررس یه،بهسرما و هزینه یسود حسابدار يت(، در پژوهش خود تحت عنوان شفاف3092بارث ) 

 یبرا یاطلاعات یسکموجب كاهش ر یاطلاعات حسابدار يتشفاف یشكه افزا يدرس جهينت ینپرداخت و به ا یهسرما ینههز

 .                                                                                                               گرددمیشركت  یبرا یهسرما ینهو كاهش هز گذارانسرمایه

 : شدهانجام یداخل هايپژوهش-1-2-2

سود  يفيتاثر ك بررسی به ٬ یهسرما ینهسود و هز يفيتك يان(، در پژوهش خود تحت عنوان رابطه م9838) یو مجد نوروش

بر   یاثر معکوس و معنادار یسود دارا يفيتكه ك يدندرس يجهنت ینپرداختند و به ا یرانا یهدر بازار سرما یهسرما ینهبر هز

                       .                                                                                                                             هست یرانا یهادر بازار سرم یهسرما ینههز

اثر  یه بررسب یه،سرما ینهسود و هز يفیك هایویژگی يان(، در پژوهش خود تحت عنوان رابطه م9832) یو مجد كردستانی

 يفیك هایویژگی یشكه با افزا يدندرس يجهنت ینپرداختند و به ا یرانا یهدر بازار سرما یه،سرما ینهسود بر هز يفیك هایویژگی

                                    .                                                                           یابدمیكاهش  رمایهس ینههز یرانا یهسود در بازار سرما

اثر  یبه بررس یه،سرما ینهو هز یاقلام تعهد يفيتك يان(، در پژوهش خود تحت عنوان رابطه م9831) ينیو حس یيانرسا 

اثر  یدارا یاقلام تعهد يفيتكه ك يدندرس يجهنت ینپرداختند و به ا یرانا یهدر بازار سرما یهسرما ینهبر هز یاقلام تعهد يفيتك

          .                                                                                                                             يستن یهسرما ردر بازا یهسرما ینهبر هز یمعنادار

 پژوهش یهفرض-1-3

 : شوندمیبه شرح زیر تدوین  پژوهش هایهفرضي شدهانجام یهاپژوهشبا توجه به مبانی نظری و پيشينه 

 فرضيه اول :

 ."رتبه كيفی حسابرس دارای اثر معکوس و معناداری بر بازده مورد انتظار سهامدار است  "

 فرضيه دوم:

 ."رتبه كيفی حسابرس دارای اثر معکوس و معناداری بر هزینه سرمایه است   "
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  پژوهشروش -2
بررسی رابطه ميان متغيرهای  زیرابه  گرددمیتوصيفی از نوع همبستگی محسوب  پژوهش ماهيت یک دیاز دحاضر  پژوهش

زیرا نتایج حاصل از آن  گرددمیكاربردی تلقی  پژوهشهدف یک   از دیدحاضر همچنين  پژوهش.   پردازدمیحسابداری 

نوین  آوردره افزارنرمحاضر از  پژوهشدر  ازموردني. اطلاعات گيردمیمورد استفاده قرار  كنندگاناستفادهتوسط طيف وسيعی از 

 sweivE اقتصادسنجی افزارنرماز  پژوهشی هادادهو  تحليل  پژوهشمتغيرهای  گيریاندازه منظوربهو  شدهاستخراج

حسابرسی و حسابداری مالی بوده و قلمرو زمانی  هایحاضر در حوزه پژوهش پژوهشاست . قلمرو موضوعی  شدهاستفاده

 .   هست 9818 تا 9831حاضر سال  پژوهش

 جامعه و نمونه آماري-2-1

كه با لحاظ نمودن معيارهایی و به روش حذف سيستماتيک  هستجامعه آماری در پژوهش حاضر بورس اوراق بهادار تهران 

 : سته 9در پژوهش حاضر به شرح جدول  گيرینمونهاست . مشروح  شدهانتخابشركت از آن  901به تعداد   اینمونه

 
 در پژوهش حاضر گیرينمونه: 1جدول

 731      18و فعال در بورس اوراق بهادار تهران تا پایان سال شدهپذیرفته هایشركت

  321 اندنداشتهدر بورس اوراق بهادار حضور  9818 تا 9831كه از سال  هاییشركت

  908 اسفند نيست . 31منتهی به  هاآنكه سال مالی  هاییشركت

  87 مالی و بيمه گریواسطهليزینگ و  هایتشرك

  18 در دسترس نيست .18 تا 31از سال  هاآنمالی  هایصورتكه  هاییشركت

 (213)  كه معيارهای لازم را احراز نکردند هاییشركتمجموع 

 901  نمونه انتخاب شدند عنوانبهكه  هاییشركتمجموع 

 

شركت معيارهای لازم را احراز  213تعداد  9818س اوراق بهادار تهران تا پایان سال در بور شدهپذیرفتهشركت  731از ميان 

نمونه در پژوهش  عنوانبهشركت  901 درنهایتنمونه صرف نظر گردید و  عنوانبه هاآننکردند و به همين دليل از انتخاب 

                                                                                                                        حاضر انتخاب شدند .                                                   

 پژوهش هايفرضیهمربوط به آزمون  هايمدل-2-2

ای مربوطه در كه به همراه اجز هست SLOمدل تجربی مورد استفاده در پژوهش حاضر یک مدل رگرسيون چند متغيره از نوع 

 .است شدهتصریح 3جدول شماره 
 : مدل تجربی پژوهش و اجزاي آن 2جدول 

 ( :9مدل مربوط به آزمون فرضيه اول )مدل 
RR it = a + B1 Auqit + B2 Lev it + B3 Sizeit + B4 Roait + B5 MTBi,t + B6 Betait + £  

 ( :3مدل مربوط به آزمون فرضيه دوم)مدل 
Ccit = a + B1 Auqit + B2 Lev it + B3 Sizeit + B4 Roait + B5 MTBi,t + B6 Betait + £  

 متغيرهای مدل هاآن گيریاندازهتعریف متغيرها و شيوه 

عبارت است از متغير بازده مورد انتظار سهامدار كه متغير وابسته در مدل اول محسوب شده و از طریق 

 .آیدمی به دستنوین  آوردره افزارنرم
tiRR  

عبارت است از هزینه سرمایه كه متغير وابسته مدل دوم محسوب شده و به پيروی از رهنمای رودپشتی و 

(  از حاصل ضرب نرخ بازده مورد انتظار سهامداران در حقوق صاحبان سرمایه در ابتدای 9810همکاران )
itCc 
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 . شودمی گيریاندازهدوره 

 

.  شودمیمحسوب  پژوهش هایمدله متغير مستقل عبارت است از متغير رتبه كيفی حسابرس ك

حسابرسان كه توسط سازمان بورس و اوراق بهادار صورت  بندیرتبهعملياتی كردن این متغير از  منظوربه

 هایویژگی بر پایه. سازمان بورس اوراق بهادار تهران حسابرسان مستقل شودمیگرفته است استفاده 

 بر پایهحاضر چنانچه حسابرس شركت  پژوهشنموده است. در  بندیطبقهبه چهار گروه  هاآنكيفی 

سازمان بورس و اوراق بهادار در طبقه اول قرار گيرد متغير رتبه كيفی حسابرس در ارتباط با  بندیطبقه

سوم یا چهارم ( قرار گيرد  ،آن شركت برابر با یک و چنانچه حسابرس شركت در سایر طبقات )دوم 

 . هستحسابرس در ارتباط با آن شركت برابر با صفر متغير رتبه كيفی ،

itAuq 

بر  هابدهیمحسوب شده و از حاصل تقسيم جمع  پژوهشكه متغير كنترلی  ،عبارت است از نسبت بدهی

 . شودمیمحاسبه  هاداراییكل 
itLev  

يعی كل لگاریتم طب بر پایهمحسوب شده و   پژوهشعبارت است از اندازه شركت كه متغير كنترلی 

 شودمیشركت در پایان سال محاسبه  هایدارایی
itSize 

محسوب شده و از حاصل تقسيم سود خالص  پژوهشعبارت است از نرخ بازده دارایی كه متغير كنترلی 

 .آیدمی به دستشركت در پایان سال  هایداراییشركت بر 
itRoa 

زار یک سهم عادی بر ارزش دفتری آن عبارت است از متغير رشد شركت كه از حاصل تقسيم ارزش با

 شودمیمحاسبه 
itMTB 

محسوب شده و در ارتباط  پژوهشعبارت است از شاخص ریسک سيستماتيک شركت كه متغير كنترلی 

 شودمیبا  هر سهم عادی محاسبه 
itBeta 

 

 -در مدل اول و دوم پژوهش چنانچه B1 منفی و معنادار باشد فرضيههای پژوهش پذیرفته میشوند.

 

 پژوهش هايیافته-3

ميانگين  شودمیكه ملاحظه  طورهمان.  دهدمیآمار توصيفی مربوط به متغيرهای موجود در مدل پژوهش را نشان  8جدول 

برابر با    QUAبرای متغير   ٬(  933)931برابر با   CCبرای متغير  ٬( 93.13)98.22برابر با  RR)ميانه ( برای متغير 

برابر  OZIsبرای متغير   ،(9.22)3.97برابر با  aieBبرای متغير ٬(  0.28)0.23برابر با LsLمتغير برای  ٬(0)0.32

 است .                (3.01)7.20برابر با  BTa(  و برای متغير 3.22)2.92برابر با  RSQبرای متغير   ٬( 9.21)3.27با

 
 پژوهش: آمار توصیفی متغیرهاي  3جدول 

 

 RR CC AUQ Lev Beta SIZE ROA MTB متغير

 5.60 6.16 2.65 2.15 0.62 0.24 127 13.44 ميانگين

 2.09 8.44 1.49 1.64 0.63 0.00 122 12.72 ميانه

 0.00033 3.42 4.41 52.53 1.56 1.00 154 8.84 بيشترین مقدار

 0.00039- 8.99- 103203 139.26- 0.01 0.00 64 1.26 كمترین مقدار

 2.98 3.19 4.37 7.12 0.22 0.42 3.20 7.74 انحراف

 0.65 8.09 5.39 13.34- 0.04- 1.21 1.87 5.24 چولگی

 106.13 80.71 41.99 291.97 3.30 2.47 43.53 1.80 كشيدگی
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 آمار استنباطی-3-1

 پژوهشنرمال سنجی متغیرهاي وابسته  -3-1-1

 
 وابسته  متغیرهاي:  نرمال سنجی 4 جدول

 

 RR CC متغير

 0.946283 1.26389 اک براآماره ج

 1.24265 0.84834 داریمعنیسطح 

 تربزرگ تربزرگ 0.07مقایسه با 

 استنرمال  استنرمال  نتيجه آزمون

 

بيشتر از  پژوهشبرا در ارتباط با متغيرهای وابسته -آماره جاک داریمعنیسطح ، گرددمیكه ملاحظه  طورهمان 2با توجه به 

استفاده از مدل رگرسيون خطی در راستای  منظوربه پژوهشپيش فرض نرمال بودن متغيرهای وابسته  روازایندرصد است .  7

 .شودمی تأیيد پژوهش هایفرضيهآزمون 

 

 پژوهش. بررسی مانایی متغیرهاي 3-1-2

 .شودمیپرداخته  پژوهشدر این بخش به بررسی مانایی )پایداری( متغيرهای 
 

 پژوهشدری برای بررسی مانایی متغيرهای : آزمون ریشه واحد ها 7جدول 

 RR CC AUQ Lev Beta SIZE ROA MTB متغیر

 Z  10.7541 46.9844 50.1736 27.6891 74.2728 20.2712 12.8463 36.9706آماره 

سطح 

 داريمعنی

0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 

 5مقایسه با 

 درصد

 تركوچک تركوچک تركوچک تركوچک تركوچک ترچکكو تركوچک تركوچک

 مانا مانا مانا مانا مانا مانا مانا مانا نتیجه

 

كمتر  پژوهشآزمون هادری در ارتباط با تمام متغيرهای  داریمعنیسطح  ، گرددمیكه ملاحظه  طورهمان 7با توجه به جدول 

استفاده از مدل رگرسيون در راستای آزموون  منظوربه پژوهشغيرهای پيش فرض مانایی )پایداری( مت روازایندرصد است  7از 

 .    گرددمی تأیيد پژوهش هایفرضيه

 پژوهش هايمدلبرآورد -3-1-3

 .  شودمیپرداخته  پژوهش هایمدلدر این قسمت به برآورد 
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 1لیمر در ارتباط با مدل  F: آزمون 6جدول 

 
مقدار آماره آزمون 

F 

 برازش مدل 0.5.مقایسه با  داريمعنیسطح  درجه آزادي

 پول تربزرگ 0.985 (109,424) 0.27

 

 دهيمموی بورازش فرضويه آزموون منظوربه را نظر مورد مدل ،است(تلفيقی) پول نظر موردجه به اینکه مدل تو با مرحله این در

 . هست 1 جدول شرح به مدل برازش از حاصل نتایج

 

 
 RRمتغیر وابسته :  –ط به آزمون فرضیه اول : برآورد مدل مربو 7جدول

 
سطح  Tآماره  انحراف استاندارد ضرایب متغيرها متغير

 داریمعنی

مقایسه با 

0.07 

 نتيجه در مدل

B0 0.01 0.06 0.22 0.8205   

i,tAuq -0.36 0.04 -8.16 0.0000 است تأثيرگذار تركوچک 

tiLev  0.25 0.05 4.62 0.0000 است ارتأثيرگذ تركوچک 

i,tSize 0.15 0.10 1.41 0.0381 است تأثيرگذار تركوچک 

i,tRoa 0.21 0.13 1.57 0.0222 است تأثيرگذار تركوچک 

tiMTB 2.94 0.00 0.01 0.0196 است تأثيرگذار تركوچک 

tiBeta 0.00 0.00 1.12 0.0019 است تأثيرگذار تركوچک 

آماره دوربين 

 واتسون

تا  9.7زیرا آماره دوربين واتسون بين  شودمیخطاها از یکدیگر پذیرفته پيش فرض استقلال  1.9

 قرار دارد 3.7

 شود.متغير وابسته  توسط متغيرهای مستقل معنادار بيان می تغييراتدرصد از  31 0.28 ضریب تعيين مدل

 شودمیمدل پذیرفته  داریمعنیدر این سطح  12.5427 آماره فيشر

 داریمعنیسطح 

 مدل

 درصد است 7آماره فيشر كمتر از  داریمعنی)خطی ( است زیرا سطح  دارمعنیمدل  0.0000

در این سطح همسانی واریانس )عدم ناهمسانی واریانس( ميان اجزای خطاهای مدل پذیرفته  16.8625 آماره هاروی

 شودمی

 درصد است 7كمتر از  هایآماره داریمعنیواریانس خطاهای مدل همسان است زیرا سطح  0.000  داریمعنیسطح 

زیرا آماره  شودمیميان متغيرهای مستقل مدل پذیرفته  هم خطیپيش فرض عدم وجود  0.13 تلورانس 
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 درصد است . 3تلورانس بيشتر از 

 

 -0.82با مقدار  QUAدر ارتباط با ضریب متغير  Tآماره  داریمعنیسطح  گرددمیكه ملاحظه  طورهمان 1با توجه به جدول -

: رتبه كيفی حسوابرس كندمیكه بيان  پژوهشفرضيه اول  روازایندرصد است .  7كه این مقدار كمتر از  هست 0.0000برابر با 

در مودل اول منفوی و  QUA. زیرا ضریب متغير گرددمی تأیيددارای اثر معکوس و معناداری بر بازده مورد انتظار سهامدار دارد 

 است .     دارمعنی

 1لیمر در ارتباط با مدل  F: آزمون  8جدول

مقدار آماره آزمون 
F 

 برازش مدل 0.5.مقایسه با  داريمعنیسطح  درجه آزادي

 پول تربزرگ 0.54 (108,442) 0.52

 

 دهيمموی بورازش فرضويه آزموون منظوربوه را نظر مورد ،مدلاست(تلفيقی) پول نظر موردجه به اینکه مدل تو با مرحله این در

 . هست 1 جدول شرح به مدل برازش از اصلح نتایج

 

 

 

 CCمتغیر وابسته :  –: برآورد مدل مربوط به آزمون فرضیه اول  9جدول

سطح  Tآماره  انحراف استاندارد ضرایب متغيرها متغير

 داریمعنی

مقایسه با 

0.07 

 نتيجه در مدل

B0 0.01 0.06 0.26 0.0087   

tiAuq -0.41 0.05 -5.98 0.0000 است تأثيرگذار رتكوچک 

tiLev 0.06 0.10 0.58 0.0259 است تأثيرگذار تركوچک 

tiSize 0.15 0.13 1.14 0.0131 است تأثيرگذار تركوچک 

tiRoa 6.92 0.00 0.02 0.0443 است تأثيرگذار تركوچک 

tiMTB 0.00 0.00 1.37 0.0112 است تأثيرگذار تركوچک 

tiBeta 0.01 0.06 0.26 0.0041 است تأثيرگذار تركوچک 

آماره دوربين 

 واتسون

تا  9.7زیرا آماره دوربين واتسون بين  شودمیپذیرفته  یکدیگرپيش فرض استقلال خطاها از  2.1

 قرار دارد 3.7

 شود.متغير وابسته  توسط متغيرهای مستقل معنادار بيان می تغييراتدرصد از  39 0.21 ضریب تعيين مدل

 شودمیمدل پذیرفته  داریمعنیر این سطح د 17.08115 آماره فيشر

 داریمعنیسطح 

 مدل

 درصد است 7آماره فيشر كمتر از  داریمعنی)خطی ( است زیرا سطح  دارمعنیمدل  0.0000

در این سطح همسانی واریانس )عدم ناهمسانی واریانس( ميان اجزای خطاهای مدل پذیرفته  18.85988 آماره هاروی

 شودمی

 درصد است 7كمتر از  هایآماره داریمعنیواریانس خطاهای مدل همسان است زیرا سطح  0.000  داریمعنیسطح 

زیرا آماره  شودمیميان متغيرهای مستقل مدل پذیرفته  هم خطیپيش فرض عدم وجود  0.11 تلورانس 

 درصد است . 3تلورانس بيشتر از 
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 0.29با مقودار  QUAدر ارتباط با ضریب متغير  Tآماره  داریمعنیسطح  گرددمیكه ملاحظه  طورهمان 1با توجه به جدول -

: رتبوه كيفوی كنودمیكوه بيوان  پوژوهشفرضويه دوم  روازایوندرصد است .  7كه این مقدار كمتر از  هست 0.0000برابر با  -

در مدل دوم منفوی و  QUA . زیرا ضریب متغيرگرددمی تأیيد ،هستحسابرس دارای اثر معکوس و معناداری بر هزینه سرمایه 

                                                  است .                                                                                                                         دارمعنی
 

  گیريبحث و نتیجه-4
 هایصورتميان مدیر و مالک( حسابرسی  تضاد منافعز راهکارهای مقابله با مشکل نمایندگی )نظریه نمایندگی یکی ا بر پایه

و بدین ترتيب برای  دهندمی. حسابرسان مستقل با ارائه خدمات حسابرسی كيفيت اطلاعات حسابداری را افزایش  هستمالی 

حسابرسان مستقل در  آفرینیارزش وجودبااین. كنندمیاطلاعاتی ایجاد  افزودهارزشاز اطلاعات حسابداری  كنندگاناستفاده

است. اطلاعات حسابداری دارای كيفيت  هاآنو رتبه كيفی  هاآن هایتواناییراستای بهبود كيفيت اطلاعات حسابداری تابعی از 

. با  گرددمیت موجب كاهش ریسک اطلاعاتی و كاهش بازده مورد انتظار سهامدار و همچنين كاهش هزینه سرمایه شرك ،بالا

نظری  از دیدكيفيت اطلاعات حسابداری از عمليات حسابرسی مستقل و همچنين نوع حسابرس مستقل  تأثيرپذیریتوجه به 

قرار  تأثيربازده مورد انتظار سهامدار و هزینه سرمایه را تحت  تواندمیكه رتبه كيفی حسابرسان مستقل  شودمیچنين استنباط 

حاضر كوشش گردید تا به این  پژوهش. در  هستدر این زمينه  پژوهشچنين ادعایی نيازمند انجام  پذیرش وجودباایندهد. 

یا خير . در  هست تأثيرگذارپرسش پاسخ داده شود كه آیا رتبه كيفی حسابرس بر بازده مورد انتظار سهامدار و هزینه سرمایه 

رتبه كيفی حسابرس  تأثير ،رگرسيون خطی چندگانه  هایلمدراستای پاسخ به پرسش مذكور كوشش گردید تا با استفاده از 

نشان  پژوهش هایمدلحاصل از برآورد  هاییافتهقرار گيرد .  موردبررسیبر بازده مورد انتظار سهامدار و هزینه سرمایه 

زینه سرمایه شركت كه رتبه كيفی حسابرسان مستقل دارای اثر معکوس و معناداری بر بازده مورد انتظار سهامدار و ه دهندمی

نمود كه هرچه سطح كيفی حسابرس مستقل یک شركت بالاتر  گيرینتيجهچنين  توانمیفوق  هاییافته. با توجه به  هست

بوده و این موضوع موجب كاهش بازده مورد انتظار سهامداران شركت و كاهش  ترپایينریسک اطلاعاتی برای سهامداران ،باشد 

تا در  شودمیدر بورس اوراق بهادار تهران پيشنهاد  شدهپذیرفته هایشركتبه تمام  روازاینشد. هزینه سرمایه شركت خواهد

مالی خود از حسابرسانی كه دارای رتبه كيفی بالاتری هستند استفاده نمایند زیرا طبق شواهد  هایصورتراستای حسابرسی 

مثبتی همچون كاهش بازده مورد انتظار سهامداران و كاهش حسابرسان برتر دارای پيامدهای  ،حاضر  پژوهشدر  آمدهدستبه

 .        باشندمی موردحسابرسی هایشركتهزینه سرمایه برای 
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