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 چى٥سٜ

ثبٙي( ىٍ أه ډٕبن ٵٖبى اٹشٞبىْ وٖجز ثٍ ٍٙي اٹشٞبىْ ثٍ ٭ىًان ٔپٓ اُ اڅِاډبر اٹشٞبى ډٺبيډشٓ سبث٬ ٭ًاډڄ ډشٶبيسٓ ډٓ

اْ ٽٍ دٔ اُ دَٕيُْ اوٺلاة إلاډٓ أَان، اٝلاف و٪بڇ اىاٍْ َمًاٌٍ ځًوٍاْ ثَهًٍىاٍ إز( ثٍٕبَٔٔه اُ ػبٔڂبٌ ئٌْ

ثٍ ٭ىًان ٔټ اٝڄ ي ١َيٍر ٱَٕٹبثڄ اوپبٍ ډًٍى ثلض ي سبٽٕي ثًىٌ ي ىٍ وُبٔز ډىؼَ ثٍ ٝييٍ ٵَډبن سبٍٔوٓ ډٺبڇ ډٮ٪ڈ 

ُ ډًاو٬ ىٕشَٕٓ ثٍ سًٕٮٍ ي ( ؿَا ٽٍ ٵٖبى اٹشٞبىْ ثٍ ٭ىًان ٔپٓ ا..ٍَجَْ ثَاْ ډجبٌٍُ ثب ٵٖبى اىاٍْ ي اٹشٞبىْ ځَىٔي

ځَٕ ثٖٕبٍْ اُ ٽًٍَٚب إز ي ٵٖبى ثب وبثًىْ وُبىَبْ ډبڅٓ، ىٍ ٵَآٔىي ٍٙي اْ إز ٽٍ ځَٔجبنٍٙي اٹشٞبىْ ډٺًڅٍ

، سلَٔٴ ځٌاٍْ َٕډبٍَٔبْ ى ٕجت اٵِأ٘ ٍٖٔټ دَيٌّٵٖبٽىي( اٹشٞبىْ ٽًٍَٚبْ ىٍ كبڃ سًٕٮٍ وٺ٘ ثِٖأٓ أٶب ډٓ

ًٙى ٽٍ ډىؼَ ثٍ ٭يڇ سلٺٸ اَياٳ َبْ ىيڅز ډَٓبْ ٽلان ي ىٍ وشٕؼٍ وبٽبٍآډيْ ٕٕبٕزځٌاٍَْب ي ٕٕبٕزسلچٕڄ

-َبْ َُُٔډٕىٓ ًٕٷ ډَٓب ي ٵٮبڅٕزَبْ اٹشٞبىْ ٍا اُ ډًڅي ثًىن ثٍ ٕمز ٍاوزسًٕٮٍ اٹشٞبىْ ٙيٌ ي ىٍ وُبٔز ٵٮبڅٕز

٘ ثَ آن َٖشٕڈ سب ثٍ سجٕٕه ٍاث٦ٍ ډٕبن ٍٙي اٹشٞبىْ ي ىَي( ثىبثَأه ثب سًػٍ ثٍ وٺ٘ أه ډُڈ ىٍ سًٕٮٍ ػًاډ٬، ىٍ أه دْيَ

ثذَىأُڈ( وشبٔغ أه ډ٦بڅٮٍ وٚبن اُ آن ىاٍى ٽٍ ٵٖبى  04.,)34.,ىٍ ٥ًڃ ىيٌٍ  ARDLٵٖبى ىٍ أَان ثب إشٶبىٌ اُ ډيڃ 

ٽبَ٘ ٵٖبى لاُډٍ اطَ ډىٶٓ ي ډٮىبىاٍْ ثَ ٍٙي اٹشٞبىْ ىٍ ىيٌٍ ډًٍى ډ٦بڅٮٍ ىاٍى( ثىبثَأه، اٍائٍ ٍاَپبٍَبٔٓ ىٍ ػُز 

 ثبٙي(سلٺٸ ٍٙي اٹشٞبىْ ي اَياٳ اٹشٞبى ډٺبيډشٓ ډٓ

 5ARDL اٹشٞبى ډٺبيډشٓ، ٵٖبى، ٍٙي، أَان، و٥ّس ٚاغٜ
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 ٔمسٔٝ

ځًٔىي؛ ياٌّ اٹشٞبى ډٺبيډشٓ ووٖشٕه ثبٍ س٤ًٕ ډٺبڇ ډٮ٪ڈ ٍَجَْ ثٕبن ځَىٔي( أٚبن ىٍ سٮَٔٴ اٹشٞبى ډٺبيډشٓ ؿىٕه ډٓ

أه إز ٽٍ ډب ٔټ اٹشٞبىْ ىاٙشٍ ثبٕٙڈ ٽٍ َڈ ٍيوي ٍي ثٍ ٍٙي اٹشٞبىْ ىٍ ٽًٍٚ ډلٶ٧ً اٹشٞبى ډٺبيډشٓ ډٮىبٔ٘ "

اٗ ٽبَ٘ دٕيا ٽىي، ٔٮىٓ ي٬١ اٹشٞبىْ ٽًٍٚ ي و٪بڇ اٹشٞبىْ ٥ًٍْ ثبٙي ٽٍ ىٍ ثَاثَ سَٵىيَبْ دٌَْٔثمبوي، َڈ إٕٓت

لاڃ دٕيا ٽىي $ثٕبوبر ٍَجَ ډٮ٪ڈ اوٺلاة َبْ ځًوبځًن هًاَي ثًى ٽمشَ إٕٓت ثجٕىي ي اهشىٙمىبن ٽٍ َمٕٚڂٓ ي ثٍ ٙپڄ

َبْ ( ثىبثَأه ثب سًػٍ ثٍ ا٩ُبٍار ٍَجَ اوٺلاة ٕٕبٕز"#,4.,*1*-ىٍ ىٔياٍ ٍئٕٔ ػمًٍُْ ي ا٭٢بْ َٕئز ىيڅز، 

ىٍ ثٍ سلٺٸ  ډُڈ َبْٔپٓ اُ ډاڅٶٍ اٹشٞبىْ ٍٙي ي سًٕٮٍَبْ اٹشٞبى ډٺبيډشٓ ثبٙي ٽٍ ىٍ أه ډٕبن اٹشٞبى ثبٔي ٕٕبٕز

 (إز اٹشٞبى ډٺبيډشٓ ٍٕبوين

-يٍُْ ي ٕٕبٕزاْ سبٍٔوٓ، ثٍِٿ، سإطَٕځٌاٍ ي ٽبوًن اوئٍٚٔبٵشڂٓ دئيٌٵٖبى ثٍ ٭ىًان ٔپٓ اُ ثٍِځشَٔه ډًاو٬ سًٕٮٍ

 ٽٍ آځبَىي َبٙيٌ إز، ىيڅز ػُبوٓ سجئڄ ډٮ٢ڄ ٔټ ثٍ ډبڅٓ ي اىاٍْ ٵٖبى ( اډَيٌُ#33.,$ٵب١چٓ،  ځٌاٍْ إز

 ثَ ثىب وِٕ آن دٕبډيَبْ ي وشبٔغ ٽٍ ٥ًٍَمبن ٙىبٕي،ومٓ َڈ ډَُْ ي كي َٕؾ ي ًٙىډٓ َبْ ثٖٕبٍْإٕٓت ثب٭ض ٵٖبى

ئٌْ ىٍ ٽًٍَٚبْ إز( أه دئيٌ ىٍ ىوٕبْ اډَيُ ي ثٍ ځًوبځًن ٔبٵشڂٓ،سًٕٮٍ ٦ٕق ي اٹشٞبىْ ي ٕٕبٕٓ و٫ً ٕبُډبن

وبدٌَْٔ ٍا ډ٦َف ٙيٌ إز ي ٝيډبر ػجَانسَٔه ٭ًاډڄ ىٍ َٕ ٍاٌ دَٕٚٵز ػبډٮٍ، ىٍكبڃ سًٕٮٍ، ثٍ ٭ىًان ٔپٓ اُ ډُڈ

َبْ ىيڅشٓ سًاوي ثب٭ض وبٽبٍآډيْ ٕٕبٕزٽىي( ٦ٕق ثبلاْ ٵٖبى ډبڅٓ ډٓثَ َٕ٭ز كَٽز ؿَم سًٕٮٍ ػبډٮٍ أؼبى ډٓ

ځٌاٍْ ي ىٍ وشٕؼٍ ٽبَ٘ ٍٙي اٹشٞبىْ هًاَي ٙي( ىَي ٽٍ ٵٖبى ثب٭ض ٽبَ٘ َٕډبٍَٔبْ ډًػًى وٚبن ډًٓٙى( سلٺٕٸ

ىَي( َبْ َُُٔډٕىٓ ًٕٷ ډَٓب ي ٵٮبڅٕزځٌاٍْ ي اٹشٞبىْ ٍا اُ ٙپڄ ډًڅي آن ثٍ ًْٕ ٍاوزَبْ َٕډبٍٔڅٕزٵٖبى ډبڅٓ ٵٮب

َبْ ١ٮٴ كبٽمٕز ًٙى( ٵٖبى ځٖشَىٌ ي ٵَاځَٕ ٔپٓ اُ وٚبوٍَبْ يكٚشىبٽٓ ډبوىي ډبٵٕب ډٓوِٕ ثب٭ض دَيٍٗ ٕبُډبن

#( وشٕؼٍ ثو٘ 32.,ٵَ، ٞبىْ ٍا ٍي ثٍ سلچٕڄ ثَى $ډلىزسًاوي ٍيوي ٍٙي ي سًٕٮٍ اٹشإز ي ٭مچپَى ١ٮٕٴ كبٽمٕز ډٓ

ٽه ٙيٌ ٔب ثٍ كياٹڄ هًى ثَٕي َب ىٍ ػُز إشٺلاڃ اٹشٞبىْ ډٖشچِڇ آن إز ٽٍ ٵٖبى اٹشٞبىْ ٍٍٔٚثًىن ٕٕبٕز

ب ٽبٍ ًٙى ډياٹٮب ومٓ"ٽىي5 #( ٍَجَ ػمًٍُْ إلاډٓ أَان ىٍ ٍاث٦ٍ ثب اَمٕز دَىاهشه ثٍ ٵٖبى ثٕبن ډٓ,4.,$ډَٕډٮِْ، 

اٹشٞبىْ ىٍٕز ي ٹًْ ثپىٕڈ اډب ثب ډٶبٕي اٹشٞبىْ ډجبٌٍُ وپىٕڈ، أه ياٹٮب وٚيوٓ إز( َمبن ؿىي ٕبڃ دٕ٘ َڈ ٽٍ ډه 

سًاوٕڈ ٍاػ٬ ثٍ أه ٹ٢ٍٕ ثلض ٽَىڇ ي ډ٦بڅجٓ ٍا ثٍ ډٖاڅٕه ٽًٍٚ ځٶشڈ، ثٍ َمٕه وپشٍ سًػٍ ىاٙشڈ ٽٍ سًٍٞ وًٚى ډب ډٓ

ٓ ىاٙشٍ ثبٕٙڈ ثيين ډجبٌٍُ ثب ٵٖبى اٹشٞبىْ ي سًٍٞ وًٚى ٽٍ ډجبٌٍُ ثب ډٶبٕي ځٌاٍْ ډَىډٓ ي ٽبٍ ٕبڅڈ ډَىډَٕډبٍٔ

ځٌاٍْ ډَىڇ ٍا ٽڈ ىاٙشٍ ثبٕٙڈ $ثٕبوبر ٍَجَ ډٮ٪ڈ اوٺلاة ىٍ ىٔياٍ ًٙى ٽٍ ډب ډٚبٍٽز ډَىڇ ي َٕډبٍٔاٹشٞبىْ ثب٭ض ډٓ

 ("#,4.,*1*-ٍئٕٔ ػمًٍُْ ي ا٭٢بْ َٕئز ىيڅز، 

ْ َڈ هٕچٓ ډُڈ إز؛ اڅجشٍ ډشبٕٶبوٍ َمٍٕٚ أه ػًٍ إز ٽٍ ډٶٖي اٹشٞبىْ ىٍ ډَٽِ ْ ډجبٌٍُ ثب ٵٖبى اٹشٞبىډٖئچٍ"

ٽىي ٽٍ ثٍ اي ٽمټ ٽىي، ثٍ اي دبٓ ىَي سب اي آثٚبٍ ثِوي؛ سب ٽٖٓ ىٍ ٽىي؛ ٔٮىٓ ٔټ ٽٖٓ ٍا دٕيا ډٓىيڅشٓ ػبدب دٕيا ډٓ

Archive of SID

www.SID.ir

http://www.sid.ir


کاسها "      5931اسدیبهشت  51و  51دانشگاي ساصی                       همایؼ ملی اقتصاد مقاومتی " چالشها ، واكعیتها ، ساه   

28 
 

ٞبىْ ثپىي؛ ثىبثَأه ډٖئًڅٕه ىيڅشٓ ډ٩ًٴ سًاوي ٵٖبى اٹشىاهڄ كٞبٍ وجبٙي ٽٍ ثٍ آن ډشؼبيُ ٽمټ ٽىي، آن ډشؼبيُ ومٓ

ػب اكٖبٓ ٽَىٔي ي َبْ ىيڅشٓ ثٍ ٙير كٖبٓ ثبٙىي( اځَ ٔټَٖشىي وٖجز ثٍ ثَيُ ي وٶًً ٵٖبى اٹشٞبىْ ىٍ ىٕشڂبٌ

َبْ ىيڅشٓ ٙبئجٍ ٵٖبى يػًى ىاٍى، وجبٔي َٕؾ ډلاك٪ٍ ثپىٕي، اځَ ډلاك٪ٍ ٽَىٔي، أه ډٖئچٍ هٕچٓ ٬َٕٔ ىٔئي ىٍ ىٕشڂبٌ

َبْ ياځَٕىاٍ ثٖٕبٍ ٙئي ي ٽىي ؿًن ثٍ ٙير ياځَٕىاٍ إز( ثٕمبٍْ ٵٖبى اٹشٞبىْ ػِي آن ثٕمبٍْدٕيا ډٓ ځٖشَٗ

َبْ ٬َٕٔ إز؛ ثىبثَأه ثبٔي كشمب ثٍ أه ډٖئچٍ سًػٍ ٽَى $ثٕبوبر ٍَجَ ډٮ٪ڈ اوٺلاة ىٍ ىٔياٍ ٵٮبلان ي ثَځِٔيځبن ثو٘

 ("#+4.,*0*1-اٹشٞبىْ، 

ٓ ٙيٌ إز سب ٭لايٌ ثَ ياٽبيْ ډٖئچٍ ٵٖبى ي اٍائٍ ٍاَپبٍَبٔٓ ىٍ ػُز ډجبٌٍُ ثب أه دئيٌ، ثىبثَأه ىٍ أه دْيَ٘ ٕٮ

َبْ اٹشٞبى ٕىؼٓ ډًٍى سلچٕڄ ٹَاٍ ځَٕى( ثٮي اُ اٍائٍ أه ډٺيډٍ، ٍاث٦ٍ ډٕبن ٵٖبى ي ٍٙي اٹشٞبىْ ثب إشٶبىٌ اُ آُډًن

ځَىى( ىٍ ثو٘ ًٕڇ ٵٖبى ي ٭چڄ أؼبى آن ډٮَٵٓ ډٓ ًٙى( ىٍډ٦بڅٮبر دٕٕٚه ىٍ كًٌُ ٵٖبى ي ٍٙي اٹشٞبىْ ډٮَٵٓ ډٓ

ًٙى( ىٍ ثو٘ دىؼڈ ي ٙٚڈ ٍاَپبٍَبٔٓ ثَاْ ډجبٌٍُ ثب ٵٖبى ي ډ٦َف ډٓ وشبٔغ اٹشٞبى ٕىؼٓ ي سلٺٕٸ ډيڃثو٘ ؿُبٍڇ 

 ثىيْ اهشٞبٛ ىاٍى( ًٙى( ىٍوُبٔز ثو٘ َٶشڈ ثٍ ػم٬سلٺٸ اڅڂًَبْ اٹشٞبى ډٺبيډشٓ اٍائٍ ډٓ

 

 ُٔبِؼبت پ٥ك٥ٗ

ډ٦بڅٮبر سئًٍٔټ ي سؼَثٓ ًٍٝر ځَٵشٍ دَٕاډًن ٵٖبى، وٚبن اُ آن ىاٍوي ٽٍ ٵٖبى اطَْ ئَاوڂَ ثَ سًٕٮٍ ي ٍٙي  ثٕٚشَ

اوي ٽٍ ٵٖبى ثٍ ٍٙي # وٚبن ىاى442ٌ,$ 1.# ي سبوِْ ي ىاييى440ْ,$ 0.#، ډبٍي434,$ /.اٹشٞبىْ ىاٍى( ثَاْ ومًوٍ ډَٕىاڃ

ٽىي ي َبْ ىيڅشٓ ٍا ىځَځًن ډَٓبْ ىيڅز ي ؿىييؿًن َِٔىٍَيٳ اوي ٽٍ ٵٖبىٍٕبوي ي ٔبىآيٍ ٙيٌاٹشٞبىْ إٕٓت ډٓ

اْ ؿىي اُ ډ٦بڅٮبر اوؼبډي( اٽىًن ىٍ َُٔ ثٍ ومًوٍثَى ٽٍ ثٍ ُٔبن َىڂٶز ػبډٮٍ ډٍٓيوي سوٕٜٞ ډىبث٬ ٍا ثٍ ًٕٔٓ ډٓ

 ًٙى( اوؼبڇ ٙيٌ ىٍ ٽًٍَٚبْ سًٕٮٍ ٔبٵشٍ ي ىٍ كبڃ سًٕٮٍ اٙبٌٍ ډٓ

 اُ وُبىَب ٽٍ َٙا٦ٔٓ سلز ػبډٮٍ إشٮياىَبْ ٱَٕثُٕىٍ َيأز ثٍ هًى ډًٍُٚ ډٺبڅٍ ٍى #,44,$ 2.ي َمپبٍان ًٍٵٓډ

 ٙير ثٍ اٹشٞبىْ ٍٙي ثَاْ ػًٔٓ،ٍاوز ؿًن اٙپبڅٓ ثٍ ٵٖبى ٽٍ ىَىيډٓ وٚبن ي دَىاُويډٓ ثَهًٍىاٍوي وبُڃ ٽٕٶٕز

ٍاوز َبْٵٮبڅٕز ًْٕ ثٍ َبآن َيأز ثب ي ىاىٌ ٽبَ٘ وًآيٍْ ي اثيا٫ ثَاْ ٍا ػبډٮٍ ووجڂبن اوڂٌِٕ َُٔا ز(إ ثبٍُٔبن

 ي(ٽىډٓ ډلَيڇ هًى َب٩َْٵٕز اُ ٍا ػبډٮٍ سًُٔٮٓ، ي ػًٔبوٍ

 َٶشبى ا٥لا٭بر ىٍ و٪َځَٵشه ثب ي اڅمچچٓثٕه سؼبٍر ْډًٍٕٖ س٤ًٕ اٍائٍ ٙيٌ ٵٖبى ٙبهٜ اُ إشٶبىٌ# ثب 440,$ ډبٍي

 ٽٍ ىاى وٚبن وشبٔغ .إز ىاىٌ ٹَاٍ ثٍَٕٓ ډًٍى ٍا اٹشٞبىٍْٙي  ٍيْ ثَ ٵٖبى سبطَٕ ، +43,ْىٍَ ىٍ ػُبن ٽًٍٚ
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 ٍٙي ي اٵِأ٘ ځٌإٍَْډبٍٔ ٦ٕق ىٍ ىٍٝيْ / اٵِأ٘ ثب٭ض سًاويډٓ ٵٖبى ٙبهٜ ىٍ ٦ٕق ياكيْ - ٽبَ٘

 ىٍٝي ًٙى( +*0سب  +*-ثٕه  ىاهچٓ وبهبڅٜ سًڅٕي ثٍ ځٌإٍَْډبٍٔ وٖجز ٕبڅٕبوٍ

 ثٍَٕٓ ثٍ "سؼَثٓ ىٕشبيٍىَبْثَ  ډَيٍْى5 ٵٖب دٕبډيَبْ ي ٭چڄ" ٭ىًان ثب اْډٺبڅٍ ىٍ #441,$ 3.اىٓ ي ىْ سلا

 آډبٍْ ا٥لا٭بر كمبٔز ډِٕان ىاٙشٍ إز ٹٞي ډ٦بڅٮٍ أه (اويٍدَىاهش ٵٖبى وشبٔغ ي ىلأڄ ډًٍى ىٍ ٽًٍَٚب سؼَثٓ

 ىٍ ٍٹبثز ٽبَ٘ ثب٭ض سىُب وٍ ٵٖبى ٽٍ ٍٕيډٓ وشٕؼٍ أه ثٍ وُبٔز ىٍ ي ومبٔي آُډًن دٕٕٚه سؼَثٓ ډ٦بڅٮبر اُ ٍا ػئي

 (ىاٙز هًاَي َمَاٌ ثٍ اٹشٞبىْ ٍٙي ثَ وِٕ ډٮپًٕٓ اطَ ثچپٍ ًٙى،ډٓ ٹ٢بٔٓ إشٺلاڃ ٭يڇ ي سًڅٕيار ثبُاٍ

 َمـىٕه ا٥لا٭بر  ي .43, سب +43, َبْٕبڃ ُډبوٓ ْٵبٝچٍ ىٍ ٽًٍٚ 13 ا٥لا٭بر ثَإبٓ# +++-$ ىاييىْ ي سبوِْ

 ٝىييٷ ځِاٍٗ ٹبڅت ىٍ َبآناوي( ثٍ ثٍَٕٓ ٵٖبى ىٍ أه ومًوٍ دَىاهشٍ 440, سب 430, ُډبوٓ ْٵبٝچٍ ىٍ ٽًٍٚ 40 سب -/

 ٵٖبى ثَځَٵشٍ ٙبهٜ ٽبٍځَْٕثٍ ثب اٹشٞبىْ ٍٙي ي ځٌإٍَْډبٍٔ اٹشٞبىْ، ٵٖبى اٍسجب٣ ثٕه ثٕبن ثٍ دًڃ اڅمچچٓثٕه

 ٽًٍَٚب ىٍ ٵٖبى ثبلاسَ ٦ًٕف ٽٍ إز ډ٫ً١ً ډجٕه أه ډ٦بڅٮٍ ْوشٕؼٍ اوي(دَىاهشٍ ٙٶبٵٕز اڅمچچٓثٕه ٕبُډبن اُ ٙيٌ

 كٶ٨ ي١ٮٕز ي وڂُياٍْ ډوبٍع ىيڅز، ىٍآډيَبْ ٭مًډٓ، ثو٘ ځٌإٍَْډبٍٔ ٽبوبڃ ٦ٕق ؿُبٍ ٥َٔٸ اُ سًاويډٓ

-ډٓ اطجبر ثٍ ىٕز آډيٌ، وشبٔغ ثٍ إشىبى ثب .ًٙى سبطَٕځٌاٍ ٭مًډٓ ثو٘ هيډبر ي ٽٕٶٕز ػبٍْ# َبَِْٔىٍ$ ډًػًى

 (إز ځٌاٙشٍ ػبْ ثَ ډىٶٓ آطبٍ اٹشٞبىْ ٍٙي ثَ َبْ ډٌٽًٍٽبوبڃ ٥َٔٸ اُ ٵٖبى ٦ٕق ٽٍ ًٙى

 ٵٖبى ثٕه ٍياث٤ ثٍَٕٓ ثٍ 2++-)/43, ُډبوٓ ْىيٌٍ ىٍ ٽًٍَٚب سَٽٕجٓ َبْىاىٌ اُ إشٶبىٌ ثب# ,,+-$ 4.ٕبڅٕه

 ٵٖبى ىَي ٽٍوشبٔغ وٚبن ډٓ دَىاُى(ډٓ اٹشٞبىْ ٍٙي وُبٔشب ي اوياُدٔ وَم ىٍ سٲَٕٕ ځٌاٍْ،َٕډبٍٔ ٽبٍأٓ اٹشٞبىْ،

 ياكي ٔټ ي ثًىٌ ځٌإٍَْډبٍٔ َبْاوشوبة ثَ ٽبٍآٔٓ ډىٶٓ ي ډٖشٺٕڈ سبطَٕار ثب ي آډبٍْ ىاٍډٮىٓ اٍسجب٣ ىاٍاْ

 وَم ي ٵٖبى اٹشٞبىْ ٍْاث٦ٍ ًٙى( ځٌإٍَْډبٍٔ ٦ٕق ىٍ ؿُبٍ ىٍٝيْ اٵِأ٘ ثب٭ض سًاويٵٖبى ډٓ ډِٕان ىٍ ٽبَ٘

اوياُ ډچٓ ثٍَٕٓ ٹَاٍ ځَٵشٍ إز( ٽٍ ىٍ ډًٍى دٔ ډًٍى ډچٓ ي ىاهچٓ اوياُهبڅٜ دٔ وَم ثٮي ىي اُ وِٕ اوياُدٔ

-ْ ثٕه ٵٖبى اٹشٞبىْ ي ٍٙي اُ ٥َٔٸ سبطَٕ ثَ ٦ٕق َٕډبٍٔىاٍ إز ي ٍاث٦ٍاوياُ ډىٶٓ ي ډٮىْٓ ثٕه ٵٖبى ي دٍٔاث٦ٍ

 ځٌاٍْ ډىٶٓ إز(

 سًان ثٍ ډًاٍى َُٔ اٙبٌٍ ومًى5 ىٍ ډٕبن ډ٦بڅٮبر ًٍٝر ځَٵشٍ ىٍ أَان ډٓ

ثٍ ثٍَٕٓ آطبٍ ٵٖبى ثَ ٵَآٔىي سًٕٮٍ اٹشٞبىْ ٽًٍٚ  "ٵٖبى اٹشٞبىْ ي سًٕٮٍ"اْ سلز ٭ىًان # ىٍ ډٺبڅٍ-3.,ډلمًىْ $

ځٌاٍْ ي ىٍ وشٕؼٍ ٽبَ٘ ٍٙي اٹشٞبىْ هًاَي ىَي ٽٍ ٵٖبى ثٍ ٽبَ٘ َٕډبٍٔدَىاهشٍ إز( وشبٔغ أه دْيَ٘ وٚبن ډٓ

َب ي َبْ اٹشٞبىْ ٍا اُ ٙپڄ ډًڅي ثًىن ىٍآيٍى ي ثٍ ًْٕ ٍاوزځٌاٍْ ي ٵٮبڅٕزسًاوي َٕډبٍٔډبڅٓ ډٓاوؼبډٕي( ٵٖبى 

َبْ ه٦َوبٻ ډبٵٕبٔٓ ي وبسًاوٓ ىيڅز ًٙى ٽٍ َبْ َُٔډِْٕ ثپٚبوي( َمـىٕه، ٵٖبى ثب٭ض َٕثَآيٍىن ٕبُډبنٵٮبڅٕز

 ځَىى( ٽبٍٽَى وبثٖىيٌ ىيڅز ډًػت ٽىيْ ٍيوي ٍٙي ي سًٕٮٍ ډٓ
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ٽًٍٚ ٽٍ اُ ٥َٔٸ  31# ىٍ ثٍَٕٓ سبطَٕ ٵٖبى اىاٍْ ثَ سًٕٮٍ اوٖبوٓ ػًاډ٬ ثٍ سلچٕڄ ا٥لا٭بر 31.,٭چٓ ُاىٌ ي ٵبوٓ $

اوي ٽٍ ٵٖبى سبطَٕ ډٮىبىاٍْ ثَ ٽبَ٘ سًٕٮٍ اوي ي ؿىٕه وشٕؼٍ ځَٵشٍاوي دَىاهشٍډىي ثَځِٔيٌ ٙيٌځَْٕ سٞبىٵٓ و٪بڇومًوٍ

ىٍ ٽًٍَٚبْ ىٍ كبڃ سًٕٮٍ اٍسجب٣ ډىٶٓ ىاٍى( ډلٺٺٕه ډىًٍٚ اهلاٹٕبر ٕبُډبوٓ ٍا ثٍ اوٖبوٓ ىاٍى ي ثب اػِاْ آن ثٍ ئٌْ 

َبْ اٍُٙٓ ي ا٭شٺبىْ ٵَاځَٕ ٭ىًان ٔپٓ اُ ٍاَپبٍَبْ ٭ميٌ ثَاْ ٽبَ٘ ٵٖبى اىاٍْ، ثٍ ئٌْ ىٍ ػًاډٮٓ ٽٍ ىاٍاْ و٪بڇ

 ٽىىي(ثبٙىي، ډٮَٵٓ ډٓډٓ

ىشَڃ ٵٖبى ډبڅٓ ثَ ٍٙي اٹشٞبىْ ىٍ ٍٕ ځَيٌ اُ ٽًٍَٚبْ ډوشچٴ # ثٍ ثٍَٕٓ سإطَٕ ٽ33.,ٝجبكٓ ي ډچټ اڅٖبىاسٓ $

 ٙيٌ سٍُٕ ٵٖبى ٽىشَڃ ٙبهٜ اُ إشٶبىٌ ثب َباوي( آندَىاهشٍ 441,)1++-ػُبن ثب يػٍ سمبِٔ ىٍآډي َٕاوٍ، ىٍ ىيٌٍ ُډبوٓ 

 ىٍآډي ثب ٽًٍَٚبْ دَىٍآډي، ٽًٍَٚبْ ځَيٌ ٍٕ ىٍ اٹشٞبىْ ٍٙي ثَ ٍا ډبڅٓ ٵٖبى سإطَٕ ػُبوٓ، ثبوټ ډإٍٖ س٤ًٕ

 ثٍَٕٓ سبثچًٔٓ َبْىاىٌ سپىٕټ اُ ځَْٕثٌَُ ثب ي اٹشٞبىٕىؼٓ ډيڃ ٔټ ٹبڅت ىٍ ىٍآډي، ٽڈ ٽًٍَٚبْ ي ډش٤ًٕ

ىَي ٽٍ ٽىشَڃ ٵٖبى ثَ ٍٙي اٹشٞبىْ ٽًٍَٚبْ ثب ىٍآډي ډش٤ًٕ ي ثبلا سإطَٕ وشبٔغ كبٝڄ اُ أه ډ٦بڅٮٍ وٚبن ډٓ .اويٌومًى

ٽىشَڃ دئيٌ ٵٖبى ىٍ ٽًٍَٚبْ ثب ىٍآډي دبئٕه اطَ ډىٶٓ ثَ ٍٙي اٹشٞبىْ ثَػبْ هًاَي ډظجز ىاٍى( اُ ًْٕ ىٔڂَ 

 سًان ثٍ سمبِٔ ٵ٢بْ ٽٖت ي ٽبٍ ىٍ أه ځَيٌ اُ ٽًٍَٚب وٖجز ىاى(ځٌاٙز، ٽٍ أه وشٕؼٍ ډشٶبير ٍا ډٓ

 أه ډ٦بڅٮٍ وٚبن و٪َْ سلچٕڄ وشبٔغاوي( ٕبُْ ٵٖبى ثَ ٍٙي اٹشٞبىْ ىٍ أَان دَىاهشٍ# ثٍ ٙجٍٕ,4.,ٕبډشٓ ي َمپبٍان $

 ػً إز(ٍاوز ىيڅز اُ ثبلاسَ ډَاست ثٍ هَٕهًاٌ ىيڅز ٔپىًاهز ىٍ ي١ٮٕز ىٍ ٍٙي ي ٕشبىٌ ډَٞٳ، ډِٕان ٽٍ ىاىٌ

 وٚبن ىيڅز ډِٕان وبٽبٍآډيْ اُ ډٺياٍْ ٥ٕٴ و٪َځَٵشه ىٍ ثب سؼَثٓ ډ٦بڅٮٍ ٹبڅت ىٍ أَان ٍٙي اٹشٞبى ډيڃ ٕبُْٙجٍٕ

 ٔبثي(ىٍٝي اٵِأ٘ ډٓ -*1سب  ,*-ثٕه  هَٕهًاٌ ىيڅز ثٍ ػًٍاوز ىيڅز اُ دًٔب ٔټ اوشٺبڃ ىٍ اٹشٞبى ٍٙي وَم ٽٍ ىاى

 فؿبز ٚ ػُّ ا٤زبز آٖ

دٕ٘ اُ ثٍَٕٓ ٍاث٦ٍ ډٕبن ٍٙي اٹشٞبىْ ي ٵٖبى، لاُڇ إز سٮَٔٶٓ اُ أه دئيٌ ثٍ ىٕز ىاىٌ ًٙى( ثبوټ ػُبوٓ سٮَٔٶٓ 

ځَْٕ اُ اډپبوبر ىيڅشٓ ثَاْ ٍٕٕين ثٍ يځبٌ ثبوټ ػُبوٓ ٵٖبى ٭جبٍر إز اُ ثٌَُٕبىٌ ي دٌَٔٵشىٓ اُ ٵٖبى ىاٍى( اُ ىٔ

 ثٍ ياځٌاٍ ٙيٌ ي اهشٕبٍار ٹيٍر اُ ًٕء إشٶبىٌ و٫ً ََ ٍا ٵٖبى ،+/ٙٶبٵٕز اڅمچچٓثٕه ډًٍٕٖ ډىبٵ٬ ٙوٞٓ( َمـىٕه

ىٍ ياٹ٬  .ٽىيډٓ سٮَٔٴ ٙوٞٓ ډىٶٮز ٽٖت ي طَير اٵِأ٘ ٹيٍر، ػُز ىٍ ٙوٞٓ ډىبٵ٬ ثَاْ ىيڅشٓ ٽبٍځِاٍان

#( اڅجشٍ 443,، ,/ځَٕى $سبوَِْبْ ٕٕبٕٓ ًٍٝر ډٓىٍ ثٖٕبٍْ اُ ٽًٍَٚب ٵَآٔىي ٵٖبى ىٍ ٍإشبْ سبډٕه ډبڅٓ ٵٮبڅٕز كِة

-َب ي ثىڂبٌئٌْ ىٍ ٕبُډبنَبْ ثو٘ هًٞٝٓ يػًى وياٍى، ثٍاُ أه سٮَٔٴ وجبٔي ؿىٕه ثَىاٙز ًٙى ٽٍ ٵٖبى ىٍ ٵٮبڅٕز

َبْ َبْ ىيڅشٓ ىٍ إٓٔه ي ٍيٗثىبثَأه ثُشَٔه ٍاَپبٍ ثَاْ ػچًځَْٕ اُ ٵٖبى أه إز ٽٍ ىٕشڂبٌ َبْ ثٍِٿ اٹشٞبىْ(

 َبْ ډٖب٭ي ثَاْ ٵٖبى ٍا اُ ثٕه ثجَوي( ٕبن ُډٕىٍٽبٍْ هًى ثبُوڂَْ ٽىىي ي ثئه
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َب ي ٭ًاډڄ اٝچٓ ٓ وبٍٕبٔٓسًان ثٍ ٍاكشٓ ثٍ ٙىبٕبٔاٹشٞبى أَان ډبوىي ثَهٓ ډٖبئڄ اػشمب٭ٓ، دٕـٕيځٓ ٵَايان ىاٍى ي ومٓ

( ٕبُىٽىي ي ُډٕىٍ سوچٴ ٍا ٵَاَڈ ډٓاْ إز ٽٍ وبٍٕبٔٓ أؼبى ډٓآن دَىاهز( ثٍ ٭جبٍسٓ ٕبهشبٍَبْ اٹشٞبى ډب ثٍ ځًوٍ

 اٙبٌٍ آوُب ثٍ اَڈ َُٔ ىٍ ٽٍ إز سإطَٕځٌاٍ ٵٖبى ٫ًٕٙ دٕيأ٘ ي ثَ ډٖشٺٕڈ ٱَٕ ٔب ډٖشٺٕڈ ٥ًٍ ثٍ ډشٮيىْ ٭ًاډڄ ي ٭چڄ

 5ٙي هًاَي

 ثٛزرٝ ثٙس٢ ٘ظبْ قفبف٥ت زض ػسْ

 أؼبى ىيڅز ىٍ( إز ثىيْثًىػٍ و٪بڇ ثبٙي، ىاٙشٍ ٭ٕىٓ ومًى آن ىٍ ثبٔي ٙٶبٵٕز ي ځًٔٓدبٕن اٝڄ ٽٍ ډًاٍىْ اُ

 ٍا ىيڅز اٹشياٍ كبٽمٕز ىٍػٍ سًانډٓ ياٹ٬ ىٍ ي ىاٍى ٭ُيٌ ثٍ ه٦َْٕ ي٩ٕٶٍ ثًىػٍ سوٕٜٞ ثُٕىٍ ػُز لاُڇ ٕبُيٽبٍ

-ثًىػٍ ٕبهشبٍ ىٍځَٕ ډب ػمچٍ ٽًٍٚ اُ سًٕٮٍ كبڃ ىٍ ٽًٍَٚبْ اُ ثَهٓ( ٽَى ډٚبَيٌ آن ثىيْثًىػٍ و٪بڇ ىٍ وً٭ٓ ثٍ

 ٕجت ٍِْٔثًىػٍ و٪بڇ ىٍ دبٕوڂًٔٓ وجًىن اٝڄ وُبىٔىٍ ي ډبڅٓ او٢جب٣ ٵٺيان څٌا( َٖشىي ٱَٕٙٶبٳ ي اْٱَٕسًٕٮٍ اْ

 (ٽبَيډٓ ډىبث٬ ٝلٕق َيأز ثَاْىيڅز  سًان اُ ي ًٙىډٓ ډبڅٓ ٵٖبى ي ٽبٍأٓ ٽبَ٘ ډىبث٬، اسلاٳ

 ارتٕبػ٣ تإ٥ٔٗ ٘ظبْ فمساٖ

 اٹٚبٍ كمبٔشٓ ثَاْ ؿشَ ٔټ وبٍٕبٔٓ ٔب ي ٵٺيان( إز آن َيٳ َڈ ي سًٕٮٍ اٝچٓ اثِاٍ ي ُډٕىٍ َڈ اػشمب٭ٓ سإډٕه

 ثٍ إبٕٓ ٹبوًن ٽٍ ىٍ أه يػًى ثب أَان ىيڅز( ٽىيډٓ ٵَاَڈ ٍا ډوشچٴ اثٮبى ىٍ ٵٖبىدٕيأ٘  ُډٕىٍ ػبډٮٍ دٌَٔإٕٓت

 َبٔٓكَٽز( ىَي اٍائٍ ٽبٍوبډٍ ډًٵٺٓ اػشمب٭ٓ ٍٵبٌ كًٌُ ىٍ إز سًاوٖشٍ ٽمشَ إز، ٙيٌ ىٔيٌ ٍٵبٌ ىيڅز ٔټ ٭ىًان

 وبٹٜ ي ٔټ كَٽز وِٕ إز اوؼبڇ ځَٵشٍ اػشمب٭ٓ سإډٕه ػبډ٬ و٪بڇ ٔټ إشٺَاٍ ػُز هًٞٛ ىٍ أه ىٍ اهَٕاً ٽٍ

 (إز اولَاٵٓ

 ثرف زِٚت٣ ٔترهم زض ٚ وبضآٔس لّت ٥٘طٚٞب٢

 ډظبڃ ثَاْ( دبٕٔه إز سًاوبٔٓ ي سلٕٞلار ثب وَٕيَبٔٓ يػًى وٕبٵشٍ، سًٕٮٍ ٽًٍَٚبْ اىاٍْ ٕبهشبٍ وبٽبٍأٓ ٭چڄ اُ ٔپٓ

ثو٘  ىٍ ىٔذچڈ اٵَاى ثبلاْ ىٍٝي 2/ ي ثو٘ ٝىٮز ىٍ ٽَىٌ سلٕٞڄ اٵَاى ىٍٝي ,- ٵٺ٤ أَان ىٍ كب١َ كبڃ ىٍ

 أه أىپٍ ٽمب إز، ثو٘ ىيڅشٓ ىٍ ٽَىٌ سلٕٞڄ اٵَاى ك٢ًٍ ٽمٓ ي١ٮٕز ثٕبوڂَ اډَ أه( َٖشىي ډٚٲًڃ ٽٚبيٍُْ

 ؿٍ ََ إز ثئُٓ( ىاٍوي ٹَاٍ س٦َْٕق دبٕٔه ىٍ هًٞٝٓ ثو٘ ىٍ هًى َمىً٭بن ثب ډٺبٍٖٔ ىٍ وِٕ ٽٕٶٓ و٪َ اُ اٵَاى

 ثٍ ٕىشٓ ي١ٮٕز اُ اىاٍْ سلًڃ اډپبن ثبٙي اىاٍْ ثٕٚشَ ٕبهشبٍ ىٍ كَٵٍ ٝبكت ي ٽَىٌ سلٕٞڄ ډشوٜٞ، اٵَاى ك٢ًٍ

 هًاَي ثٕٚشَ ٵٖبى ثَيُ َبُْډٕىٍ اىاٍْ ٱَٕٙٶبٳ ي ي وبٽبٍآډي ٕىشٓ ٵ٢بْ ىٍ أىًٍٞر ٱَٕ ىٍ ًٙى،ډٓ ثٕٚشَ ډيٍن

 (ثًى
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 ا٥ٙٔت ؾطٔب٤ٝ

ىٍ ٽًٍٚډبن ثبٔي ثٍ ثلض اډىٕز َٕډبٍٔ سًػٍ ئٌْ ًٙى( ك٢ًٍ ثَهٓ وُبىَبْ ىيڅشٓ ثَهًٍىاٍ اُ ا٥لا٭بر ي اولٞبٍار 

سَٔه ٭ًاډڄ أؼبى ٵ٢بْ ٱٍَٕٹبثشٓ ي وبٕبڅڈ إز ٽٍ َبْ اٹشٞبىْ، ٔپٓ اُ ډُڈىيڅشٓ ٔب سًاوبٔٓ ا٭٦بٔٓ ئٌْ ىٍ ٵٮبڅٕز

ًٙوي، ډٶبٕي اٹشٞبىْ ُٔبىْ ىي( ٽًٍَٚبٔٓ ٽٍ ثب دئيٌ ٵَاٍ َٕډبٍٔ ٍيثَي ډٓٽځٌاٍان ٍا وباډٕي ي ٵَاٍْ ډَٕٓډبٍٔ

هًاٍْ ىٍ اىاٍار سَ اُ ًٌٍٙسَ ي سُئيٽىىيٌبْ ډىٶٓ أه ٵٖبى ثٖٕبٍ ٭مٕٸدٕبډيَ (ځَٕ اٹشٞبىٙبن هًاَي ٙيځَٔجبن

 (ًٙىځٌاٍْ ي كشٓ ٵَاٍ َٕډبٍٔ ډىؼَ ډٓىيڅشٓ إز، َُٔا ٵٖبى ثٍ ٽبَ٘ َٕډبٍٔ

 لبٖ٘ٛ حبو٥ٕت ٚ ٔبِى٥ت حمٛق ثطا٢ يؼ٥ف لبٖ٘ٛ ارطا٢

 ثٕ٘ ثب وِٕ ډبڅٓ ٵٖبى يٹ٫ً اكشمبڃ (ٽىيډٓ سًٚٔٸ ٍا ٵٖبى ٽٖت يٽبٍَب ډبڅپٕز ثب ډَسج٤ و٪ڈ ي ١ٮٕٴ ٹبوًوٓ اػَاْ

 (ًٙىډٓ ثٕٚشَ ي دبځَٕ# ىٕز $١ًاث٤ ٕبلاٍْىًٔان  ٹَډِ ه٤ ومبٔٓثٍِٿ

  ضاٞجط٢ و٣ّ فطًٞٙ

 ١ياهلاٷ ي َىؼبٍٙپه اوييُْ ٔبطَير َبْإًٌ ٔب اڅڂًَب ٭ىًان ثٍ ډٺبڇ ٭بڅٓ ٕبلاٍانىًٔان  ي ٕٕبٕٓ ٍَجَان اځَ

 ىٍ كشٓ سَسٕت، أه ثٍ( ٽىىي دَٕيْ آوبن اُ إز ډمپه ػبډٮٍ وِٕ ا٭٢بْ ي سَدبٕٔه ٦ٕق ډٺبډبر ًٙوي، ٙىبهشٍ ٭مًډٓ

-سجئڄ ډٓ َىؼبٍ ٔټ ثٍ ٵٖبى ي هًاًٌٍٍْٙ ٍيٙه، ي يا١ق كبٽمٕز اُ دٚشٕجبوٓ ډى٪ًٍ ٍٕمٓ ثٍ ٹًاوٕه يػًى ًٍٝر

 (إز ٙمبٍثٓ اٱچت َبْ ٵٖبى،ٵَٝز سًٕٮٍ، كبڃ ىٍ اٹشٞبىَبْ ثٕٚشَ ىٍ ىيڅز ْ٭ميٌ وٺ٘ هب٥َ ثٍ( ًٙى

 ٔب٥ِبت

ىَىيځبن ثب أٍُبثبن ډبڅٕبسٓ وجبٙي، ثٍ ُوٓ ډبڅٕبرو٪بڇ ي ٹًاوٕه ډبڅٕبسٓ ٍيٙه ي ٙٶبٳ ٽٍ اػَاْ آن وٕبُډىي ځٶشڂً ي ؿبوٍ

ٕوشٓ ثشًان سٶَٖٕ ٽَى، َب ٍا ثٍاوؼبډي( يڅٓ ؿىبوـٍ ٹًاوٕه ي ډٺٍَار ډبڅٕبسٓ دٕـٕيٌ ي دَاٽىيٌ ثبٙي ي آنٵٖبى ٽمشَْ ډٓ

ىَٓ ْ ًٌٍٙىَىيځبن ىٍ ٕبٍٔدَىاُوي ي ىٍ ثٖٕبٍْ ډًاٍى ډبڅٕبرُوٓ ډٓاْ ثبَڈ ثٍ ؿبوٍځًوٍىَىيځبن ي أٍُبثبن ثٍډبڅٕبر

ٽىىي( أه ي٬١ َىڂبډٓ ٽٍ ٦ٕق ىٍآډي أٍُبثبن ډبڅٕبسٓ دَىاُوي ٔب ٔپٌَٖ اُ َُٔ ثبٍ آن ٙبوٍ هبڅٓ ډٓډبڅٕبر ٽمشَْ ډٓ

 #(443,آٔي $سبوِْ، ثبٙي ثٕٚشَ دٕ٘ ډٓدبٕٔه 

 

 ٘تب٤ذ التهبز ؾٙز٣ ٚ تحم٥ك ٔسَ ف٣طّٔؼ

# ي څٓ ي 440,$ -/#، وبٻ ي ٽٕٶ440َ,اٱچت ډ٦بڅٮبر سؼَثٓ ثَػٖشٍ ىٍ ثٍَٕٓ سبطَٕ ٵٖبى ثَ ٍٙي اٹشٞبىْ، ډبوىي ډبٍي $

وَم ٍٙي اٹشٞبىْ ىٍ هلاڃ ىيٌٍ اوي ٽٍ ىٍ آن ډش٤ًٕ َبْ ثٕه ٽًٍْٚ إشٶبىٌ ومًىٌ# اُ ٍځًَٕٕن+++-$ ./َمپبٍان

ُډبوٓ ډًٍى ثٍَٕٓ ډشٲَٕ ياثٖشٍ ثًىٌ ي ىٍ ٽىبٍ ٙبهٜ ٵٖبى ٽٍ ٔپٓ اُ ٭ًاډڄ ٱَٕاٹشٞبىْ اطَځٌاٍ ثَ ٍٙي اٹشٞبىْ 

اْ اُ ډشٲََٕبْ ٽىشَڃ ډبوىي ٦ٕق ىٍآډي َٕاوٍ ايڅٍٕ، ډًػًىْ َٕډبٍٔ، وَم ٍٙي ػمٮٕز، وَٕيْ ٽبٍ، وَم إز، ډؼمً٭ٍ

                                                             
42 Knack and Keefer  
43 Li, Lixin and Heng 
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ځٌاٍْ ثٍ سًڅٕي وبهبڅٜ ىاهچٓ ثٍ ٭ىًان ډشٲََٕبْ س١ًٕلٓ څلب٧ ٙيٌ إز( ٓ ډش٦ًٍٕ ي وٖجز َٕډبٍٔطجز وبڇ ىٍ ډياٍ

ثٍ أه ا٭شجبٍ ډب وِٕ اُ ؿبٍؿًة اٹشٞبى ٕىؼٓ ډٚبثٍ ثب ډ٦بڅٮبر سؼَثٓ ٵًٷ، ثَاْ ثٍَٕٓ ٵ١ٍَٕ سلٺٕٸ ي ډبَٕز اطَځٌاٍْ 

 ځَىى( آُډًن ٵ١ٍَٕ سلٺٕٸ ډيڃ َُٔ ثَآيٍى ډٓدئيٌ ٵٖبى ثَ ٍٙي اٹشٞبىْ إشٶبىٌ هًإَڈ ٽَى( ثٍ ډى٪ًٍ 

Yt=  + +  ,K+  -L+  .CORt+ εt 

ثبٙي( ډشٲََٕبْ ډٓ 21.,ىَىيٌ سًڅٕي وبهبڅٜ ىاهچٓ ثٍ ٹٕمز طبثز ٕبڃ ثٍ ٭ىًان ډشٲَٕ ياثٖشٍ وٚبن GDPىٍ ٍاث٦ٍ ٵًٷ 

َبْ ٙبهٜ ٵٖبى ٽٍ ىٍ أىؼب اُ ىاىٌ CORوَٕيْ ٽبٍ،  Lډًػًىْ َٕډبٍٔ، K س١ًٕلٓ ډًػًى ىٍ ډيڃ ٭جبٍسىي ا5ُ 

َبْ ډًٍى إشٶبىٌ ىٍ ډيڃ اُ دبٔڂبٌ أڈ ي ٕبَٔ ىاىٌَبْ آډبٍْ ثٌَُ ځَٵشٍډَث٣ً ثٍ ٵٖبى، اٍسٚبء ي ػٮڄ ډًػًى ىٍ ٕبڅىبډٍ

 ثبٙي(ىَىيٌ ُډبن ډٓوٚبن tػِء اهلاڃ ي  εا٥لا٭بسٓ ثبوټ ډَٽِْ اسوبً ٙيٌ إز( 

 ٔتغ٥طٞب ٔب٘ب٣٤ ثطضؾ٣

 أه ثَ ُډبوٓ َْٕ َبْىاىٌ اُ إشٶبىٌ ثب اڅڂً ١َأت ثَآيٍى ىٍ ٕىؼٓ اٹشٞبى ډٮمًڃ ي ٕىشٓ َبٍْيٗ ٽبٍځَْٕ ثٍ

 ډٕبوڂٕه، ٽٍ إز ډبوب يٹشٓ ُډبوٓ َْٕ ډشٲَٕ ٔټ ٽچٓ ٥ًٍ ثٍ .َٖشىي ډبوب اڅڂً ډشٲََٕبْ ٽٍ إشًاٍ إز ٵَٟ

 .ثبٙي وياٙشٍ ثٖشڂٓ ُډبن ثٍ ىٔڂَ سٮجَٕ ثٍ ٔب ثمبوي ثبٹٓ طبثز ُډبن ٥ًڃ ىٍ آن هًى َمجٖشڂٓ ١َٔت ي يأٍبؤ

 ډٮىبىاٍ ٍاث٦ٍ وجًى ٍٱڈ ثٍ ثٖب ؿٍ ًٙى، إشٶبىٌ ٕىؼٓ اٹشٞبى َبْډيڃ ىٍ ئْځٓ أه ٵبٹي ډشٲََٕبْ اُ ٽٍ ىًٍٍٝسٓ

 ا٭شجبٍ اُ وشبٔغ َبْ سٶَٖٕآډبٌٍ آوپٍ ثَ ډ٢بٳ ثَٕبوي( ٱچ٦ٓ إشىجب٣ ثٍ ٍا ډلٺٸ ي ثبٙي ثبلا ثٖٕبٍ ډيڃ سٮٕٕه ١َٔت

 وِٕ أه ډٺبڅٍ ىٍ ٽىىي( ثىبثَأه،ډٓ ػچًٌ ډٮىبىاٍسَ َبىاىٌ سٮياى اٵِأ٘ ثب ياٹ٬ ثَهلاٳ ي ثًى ووًاَىي ثَهًٍىاٍ ٽبٵٓ

ا٭شمبى  وشبٔغ ٝلز ثٍ ثشًاوٕڈ سب ثَهًٍىاٍوي ډبوبٔٓ هًٕٞٝز اُ ثَآيٍى ډًٍى ډيڃ ډشٲََٕبْ ٽٍ ًٙٔڈ ډ٦مئه ثبٔي

 .إز ٙيٌ اٍائٍ ,ػييڃ ٙمبٌٍ  ىٍ ثب إشٶبىٌ اُ آُډًن ىٔپٓ ٵًڅَ سٮمٕڈ ٔبٵشٍ ډبوبٔٓ آُډًن اُ كبٝڄ وشبٔغ .ٽىٕڈ

 (: ٘تب٤ذ حبنُ اظ ٔب٘ب٣٤ ثب اؾتفبزٜ اظ آظٖٔٛ ز٤ى٣ فِٛط تؼ٥ٕٓ ٤بفتٝ 1رسَٚ قٕبضٜ )

 ٔتغ٥ط
 زض ؾُح

-ثب ٤ه ثبض تفبيُ

 ٥ٌط٢

 احتٕبَ tآٔبضٜ  احتٕبَ tآٔبضٜ 

 +*402+ )-*2./1 +*/3/0 )+*/1/2 سًڅٕي وبهبڅٜ ىاهچٓ

 +*++++ )1*1430 +*,+++ )0*,20/ ډًػًىْ َٕډبٍٔ

 +*++++ )4*.-,/ +*-+++ )0*30+- وَٕيْ ٽبٍ

 +*2-++ )/*343, +*2+.0 ),*,24/ ٙبهٜ ٵٖبى

 َبْ ډلٺٺٕهډىج5٬ ٔبٵشٍ
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 َب، إشٶبىٌ اُ ٍيٗ ٕىشٓ أٖشبٔٓ ىاىٌثبٙي( كبڃ ثب سًػٍ ثٍ وب وشبٔغ وٚبن ىَىيٌ أٖشبٔٓ ډشٲََٕب ىٍ ٦ٕق ٝٶَ ي ٔټ ډٓ

OLSًٍٙى( ىٍ أه ٍيٗ سًػٍ ثٍ  َبْ ځٖشَىٌ إشٶبىٌ ډٓ ډٺييٍ وٕٖز( ثىبثَأه، اُ ٍيٗ هًى س١ًٕق ثَىاٍْ ثب يٹٶ

َبْ ډىبٕت ثَاْ ډشٲََٕب، ډيڃ ډىبٕت ي ډىلَٞ ثٍ ٵَىْ  ؿىٕه، ثب سٮٕٕه يٹٶٍىٍػٍ َمڂَأٓ ډشٲََٕب اَمٕشٓ وياٍى( َڈ

 .ًٙى َبْ اٹشٞبى اوشوبة ډٓ ىايٍْ ي إشٶبىٌ اُو٪ٍَٔ دٕ٘ثيين 
 

 

 ثطآٚضز ٔسَ ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ ذٛز تٛي٥ح ثطزاض٢ 

ْ ٔټ ثٍ ٭ىًان ثُشَٔه ډيڃ ثَآيٍىْ ثِٕٔه ثَاْ يٹٶٍ )# ٍا ډ٦بثٸ ډٮٕبٍ ًٙاٍسِ+،,،+،,ډيڃMicrofit.0$ وَڇ اٵِاٍ 

 إز( -ييڃ ٙمبٌٍ ْ ډيڃ ثَآيٍى ٙيٌ ډ٦بثٸ ػٽىي ٽٍ وشٕؼٍاوشوبة ډٓ

 (1359-89ٔست )(: ٘تب٤ذ حبنُ اظ ثطآٚضز يطا٤ت وٛتب2ٜقٕبضٜ ) رسَٚ

ا٘حطاف  يط٤ت ٔتغ٥ط

 ٔؼ٥بض

-ٔؼ٣ٙ آٔبضٜ

 زاض٢
GDP(-

,) 

0-*+ ,-*+ ,-*/ +++*+ 

L --*0 --*, -1*/ +++*+ 

K +1*//- /2*40 1.*/ +++*+ 

COR +3+*+( +.2*+ ,,*-( +//*+ 

DW= 4/*,  F(.'-1)= 4*,-+,  

( +++*+ ) 

R
-
= 44*+  

 Microfit.0َبْ ډلٺٺٕه ثب إشٶبىٌ اُ وَڇ اٵِاٍ ډىج5٬ ٔبٵشٍ

-اْ ٽٍ ډْٓ ثچىيډير ثٍ اطجبر ثَٕي( آډبٌٍثبٖٔشٓ يػًى ٍاثARDLٍ٦ ٹجڄ اُ سومٕه ١َأت ثچىيډير ثَإبٓ ٍيٗ 

# 443,ْ ثىَػٓ، ىيلاىي ي ډٖشَ $إز ٽٍ ثٍ يٕٕچٍ t ْسًان ثب إشٶبىٌ اُ آن َمؼمٮٓ ثٕه ډشٲََٕب ٍا ثٍَٕٓ ٽَى، آډبٌٍ

ْ اوجبٙشڂٓ ٔب ٍاث٦ٍْ َڈْ ٝٶَ ثٕبوڂَ ٭يڇ يػًى ٍاث٦ٍاٍائٍ ٙيٌ إز( ىٍ آُډًن َمڂَأٓ ثچىيډير ثٕه ډشٲََٕب، ٵ١ٍَٕ

ډير ثٍ ٕمز سٮبىڃ ثچىيډير ځَأ٘ ٔبثي، آن إز ٽٍ ډؼم٫ً ْ دًٔبٔٓ ٽًسبٌثچىيډير إز، ؿًن ٣َٙ آوپٍ ٍاث٦ٍ

∑   ْ ډشٲَٕ ياثٖشٍ ٽًؿپشَ اُ ٔټ ثبٙي، ٔټ ثبٙي( ؿىبوـٍ ډؼم٫ً ١َأت ثبيٹٶ١ٍَأت ٽمشَ اُ    
 
  , اڅڂًْ (, 

َبْ ثِٕٔه سٮياى يٹٶٍ )ډير ثٍ اڅڂًْ سٮبىڅٓ ثچىيډير ځَأ٘ هًاَي ىاٙز( ثبسًػٍ ثٍ أىپٍ ثَإبٓ ډٮٕبٍ ًٙاٍسِٽًسبٌ

 ًٙى5ٵَٟ ډٺبثڄ ثٍ ًٍٝر َُٔ سٮَٔٴ ډٓثُٕىٍ ډشٲَٕ ياثٖشٍ ثَاثَ ٔټ إز، ثىبثَأه ٵَٟ ٝٶَ ىٍ ثَاثَ 

  +     ,  + 

 ,     ,  + 
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-ًٙى ٽٍ ٭يى ٔټ اُ ډؼم٫ً ١َأت ثب يٹٶٍډًٍى وٕبُ ثَاْ ثَآيٍى آُډًن ٵًٷ، ثئه سَسٕت ډلبٕجٍ ډٓ tْ ٽمٕز آډبٌٍ

آډيٌ اُ ثيٕزt ًٙى( اځَ ٹيٍډ٦چٸ ْ ډشٲَٕ ياثٖشٍ ٽڈ ٙيٌ ي ثَ ډؼم٫ً اولَاٳ ډٮٕبٍ ١َأت ٔبى ٙيٌ سٺٖٕڈ ډٓ

-ٙيٌ س٤ًٕ ثىَػٓ، ىيلاىي ي ډٖشَ ثٍِځشَ ثبٙي، ٵ١ٍَٕ ٝٶَ ٍا ٍى ٽَىٌ ي يػًى ٔټ ٍاث٦ٍٹيٍډ٦چٸ ډٺبىَٔ ثلَاوٓ اٍائٍ 

 #(/3.,ًٙى $سٚپٕىٓ، ْ ٔټ دٌَٔٵشٍ ډًٓٙى ي ىٍ ٱَٕ أىًٍٞر ٵ١ٍَْٕ ثچىيډير دٌَٔٵشٍ ډٓ

t =
 

∑  ̂   
 
   

∑   ̂ 

 
   

  

ْ اٍائٍ ٙيٌ س٤ًٕ ثىَػٓ، ىيلاىي يډٖشَ ىٍ ٦ٕق ا٥مٕىبن ٽٍ ثب سًػٍ ثٍ آډبٌٍثبٙي ډٓ ).*+2ىٍ أه ډيڃ  tډٺياٍ آډبٌٍ 

ْ ثچىيډير ٍاث٦ٍ .ْ ثچىيډير ثٕه ډشٲََٕبْ ډيڃ يػًى ىاٍى( ػييڃ ٙمبٌٍ " ٵ١ٍَٕ ٝٶَ ٍى ٙيٌ ي ىٍ وشٕؼٍ ٍاث43ٍ٦

 ىَي(ثَآيٍى ٙيٌ ٍا وٚبن ډٓ

 (1359-89اظ ثطآٚضز يطا٤ت ثّٙسٔست ) (: ٘تب٤ذ حبن3ُقٕبضٜ ) رسَٚ

ا٘حطاف  يط٤ت ٔتغ٥ط

 ٔؼ٥بض

-ٔؼ٣ٙ آٔبضٜ

 زاض٢
L +.*,, .1*- 12*/ +++*+ 

K +1*,,2 2/*.0 -2*. +.*+ 

COR +3+*+( +.2*+ ,,*-( +//*+ 

 Microfit.0َبْ ډلٺٺٕه ثب إشٶبىٌ اُ وَڇ اٵِاٍ ډىج5٬ ٔبٵشٍ

ىاٍ ىٍٝي ا٥مٕىبن ډٮىٓ 40ثچىيډير ډٚوٜ إز، سمبډٓ ډشٲََٕب ىٍ ٦ٕق ىاٍْ ىٍ ػييڃ َمبوڂًوٍ ٽٍ اُ ١َأت ډٮىٓ

سًان ثٍ اَمٕز ٙبهٜ ٵٖبى ي ثبٙي( ثب سًػٍ ثٍ وشبٔغ اٍائٍ ٙيٌ ډَٓبْ اٹشٞبىْ ډَٓب وِٕ ډًاٵٸ سئًٍْثًىٌ ي ٭لاډز آن

اْ ثَ ٦ٕق سًڅٕي ٽًٍٚ ڄ ډلاك٪ٍسإطَٕ ډىٶٓ أه ٙبهٜ ثَ ٦ٕق سًڅٕي وبهبڅٜ ىاهچٓ دٓ ثَى( أه ډشٲَٕ سإطَٕ ډىٶٓ ي ٹبث

ځٌاٍان ٍا ىٍ ػُز ډٺبثچٍ ثب أه ْ ُډبوٓ ډًٍى ډ٦بڅٮٍ ىاٙشٍ إز ٽٍ أه وپشٍ سًػٍ ََؿٍ ثٕٚشَ ډٖئًڅٕه ي ٕٕبٕزىٍ ثبٌُ

ٍٵز، ډشٲََٕبْ وَٕيْ ٽبٍ ي ډًػًىْ َٕډبٍٔ ثَ ٦ٕق سًڅٕي وبهبڅٜ ٥چجي( َمبوڂًوٍ ٽٍ اوش٪بٍ ډٓدئيٌ ىٍ ػبډٮٍ ډٓ

 ًٍٚ سإطَٕ ډظجز ي ډٮىبىاٍ ىاٍوي(ىاهچٓ ٽ

ًٙى( ىٍ اڅڂًْ سٞلٕق ه٦ب ٔټ ډپبوٕٖڈ ثبُهًٍ سچٺٓ ٙيٌ ٽٍ ډ٦بثٸ آن، ډشٲَٕ ياثٖشٍ وٖجز ثٍ ٭يڇ سٮبىڃ، سٮئڄ ډٓ

ْ ځَوؼَ، يػًى ٔټ ٽىي( ډ٦بثٸ ٹ٢ٍْٕ سٮبىڅٓ ثچىيډير ٍا س٢مٕه ډٓياٹ٬ ډپبوٕٖڈ ثبُهًٍ ثٕبن ٙيٌ، ىٕشٕبثٓ ثٍ ٍاث٦ٍ

ډير إز( ثٍ ډى٪ًٍ سٮٕٕه اْ اُ ډشٲََٕب ډٖشچِڇ ٔټ اڅڂًْ سٞلٕق ه٦بْ ٽًسبٌسٮبىڅٓ ثچىيډير ډٕبن ډؼمً٭ٍْ ٍاث٦ٍ

ًٙى( ًٙوي، اُ ډيڃ سٞلٕق ه٦ب إشٶبىٌ ډٓډير، ثٍ ٕمز ثچىيډير سٮئڄ ډَٓبْ ٽًسبٌأىپٍ ثب ؿٍ َٕ٭شٓ ٭يڇ سٮبىڃ
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إز ٽٍ َٕ٭ز سٮئڄ ٵَآٔىي ٭يڇ  (,-)١ecmَٔت  ډًٍى سًػٍ ي اَمٕز إبٕٓ إز،ECM ْ آوـٍ ٽٍ ىٍ ډٮبىڅٍ

 ىَي(وشبٔغ كبٝڄ اُ ثَآيٍى ډيڃ سٞلٕق ه٦ب ٍا وٚبن ډٓ /ىَي( ػييڃ ٙمبٌٍ سٮبىڃ ٍا وٚبن ډٓ

 (1359-89(: ٘تب٤ذ حبنُ اظ ثطآٚضز ٔسَ تهح٥ح ذُب )4قٕبضٜ ) رسَٚ

ا٘حطاف  يط٤ت ٔتغ٥ط

 ٔؼ٥بض

-ٔؼ٣ٙ آٔبضٜ

 زاض٢
dL --*0 --*, -1*/ +++*+ 

dK +1*//- /2*40 1.*/ +++*+ 

dCOR +3+*+( +.2*+ ,,*-( +//*+ 

ecm(-

,) 

/2*+( ,-*+ 2+*.( ++,*+ 

DW= 4/*,  F(.'-1)= 41*,.  

( +++*+ ) 

R
-
= 1-*+  

 Microfit.0َبْ ډلٺٺٕه ثب إشٶبىٌ اُ وَڇ اٵِاٍ ډىج5٬ ٔبٵشٍ

ًٙى، َٕ٭ز سٮئڄ ٵَآٔىي ٭يڇ سٮبىڃ ٔب َمبن ١َٔت ډٚوٜ ډٓ /َمبو٦ًٍ ٽٍ اُ وشبٔغ اٍائٍ ٙيٌ ىٍ ػييڃ ٙمبٌٍ 

ecm  ًَٙى(َبْ سًڅٕي وبهبڅٜ ىاهچٓ ث٥ََٳ ډٓاُ ٭يڇ سٮبىڃ +*2/ىَي ىٍ ََ ىيٌٍ إز ٽٍ وٚبن ډٓ )+*2/ثَاث 

 

 ضاٞىبضٞب٢ ٔجبضظٜ ثب فؿبز
 آن َٕاٯ سًانډٓ ًٙى،ډٓ ىٔيٌ اُ سٶ٠ًٔ اهشٕبٍ ٍىدبٔٓ ٽٍ ػبٔٓ ََ ىٍ ياٹ٬ ىٍ ي ىاٍى يػًى ٽًٍْٚ ََ ىٍ اىاٍْ ٵٖبى

 ي ٽَىن ث٥ََٳ ثُبوٍ ثٍ اٹشٞبى ىٍ آن ډياهچٍ ي ډشٮبٹت إز اٹشٞبى ىٍ ىيڅز ډياهچٍ ٵَ٭ٓ ډلًٞڃ ٵٖبى،( ځَٵز ٍا

 ٵٖبى َڈ ثبُ ًٙى ٽًؿټ وِٕ ثو٘ ٭مًډٓ كؼڈ اځَ إبٓ كشٓثَأه( آٔيډٓ يػًى ثٍ ثبُاٍ ٙپٖز ډًاٍى اٝلاف

 ياٹ٬ ىٍ ي اىاٍْ ٵٖبى ٽىشَڃ ولًٌ ىاٍى، ١َيٍر ي اَمٕز ثىبثَأه آوـٍ( ًٙىډٓ ٽبٕشٍ آن ثٍِځٓ اُ اډب( ثًى هًاَي

#( ډًٵٸ وجًىن ډجبُاٍار ٵٖبى ډبڅٓ سب كييىْ اُ آځبَٓ ډلييى ,++-، //$ػٕه إز آن ثب ډجبٌٍُ ثَاْ ډاطَ ځِٔى٘ ٍاَجَى

َب وبٙٓ ډٮ٢ڄ ىٍ ځٌٙشٍ ٥ًلاوٓ ثَهٓ ٽًٍٚىاٍ ثًىن أه َبْ ډجبٌٍُ ثب ٵٖبى ډبڅٓ ي ٍٍٔٚوٖجز ثٍ ٭چڄ، آطبٍ ي ٍيٗ

َبْ ١ي ٵٖبى ىٍ أَان ٭ميسبَ ثَ اٝلاف ډئَٔز ىيڅشٓ ي ډئَٔز اډًٍ ډبڅٓ ًٙى( ىٍ ٥ًڃ ؿىي ٕبڃ اهَٕ، ثَوبډٍډٓ

ْ ىٍ اوي ي ثٍ و٪َ اوئٚمىيان ي كشٓ ٭بډٍ ډَىڇ، ٵٖبى اىاٍَب ؿىيان ډًطَ ياٹ٬ وٚيٌاوي، اډب أه ثَوبډٍ٭مًډٓ ډشمَٽِ ثًىٌ

سًاوي وٺ٘ ( ثىبثَأه سلاٗ ي اٍاىٌ ډچٓ ىٍ ػُز ډجبٌٍُ ثب ٵٖبى ډٓ#23.,$ىاوبٔٓ ٵَى،  أَان ثٕ٘ اُ دٕ٘ اٵِأ٘ ٔبٵشٍ إز

 ًٙى( اْ اُ ٍاَپبٍَبْ ٽبَ٘ ٵٖبى اٙبٌٍ ډٓاْ ٍا ىٍ اٵِأ٘ ٍٙي اٹشٞبىْ أٶب ومبٔي( ىٍ َُٔ ثٍ ومًوٍٹبثڄ ډلاك٪ٍ

                                                             
44 Jain 
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و٪بٍر ثَ طَير، ډَٞٳ ي ٦ٕق ُويځٓ ٽبٍډىيان ىيڅز ىٍ اٵِأ٘ و٪بٍر ثَ ٽبٍځِاٍان ىيڅشٓ ډشٞيْ اٍائٍ هيډبر ي 

 َبْ اىاٍْ ي اٹشٞبىْ ثو٘

َبْ ډشٶبير اُ َبْ ًٔڄ ٹًاوٕه ٽٍ ٭مًډب اډپبن إشوَاع ثَىاٙزٕبُْ ٵَآٔىيَبْ اىاٍْ اُ ٥َٔٸ كٌٳ سجٌَٞٙٶبٳ

َبْ ٭مًډٓ ي َبْ ُأي ىٍ ػَأڈ ي ٍٕبوٍٕبُى( َمـىٕه، ىٍع آٙپبٍ ٹًاوٕه ٵبٹي سجٌَٞډٓ ٹبوًن ٍا ثَاْ ٽبٍځِاٍن ٵَاَڈ

 َبْ ىيڅشٓ ثٍ ٭ىًان ډٕظبٷ سٲَٕٕوبدٌَٔ ډَىڇ ي ىيڅز(َبْ أىشَوشٓ ډَث٣ً ثٍ ٕبُډبندبٔڂبٌ

سٺًٔز ٵََىڀ  َب يهيډز ثٍ ډَىڇ،ٕبهشبٍ و٪بڇ أؼبى اٝلاكبر ىٍ دبٕوڂًٔٓ ي س٬َٖٔ ىٍ ٽڈ ٽَىن ډَاكڄ ٽبٍ ي

سٺًٔز ٵََىڀ  ډٺبثڄ ډَىڇ ي َب ىٍځًٔٓ ىٕشڂبٌاٵِأ٘ دبٕن َبْ اىاٍْ،ىٕشڂبٌ دٌَْٔ ىٍډٚبٍٽز ػًٔٓ يډٚبٍٽز

 ځَٕويځبن يٍيىٍٍيْ هيډز ٽبَ٘ سٮبډڄ ډٖشٺٕڈ ي سًاوي ډَػٮٓ ثَاْ اكٖبٓ ًَٔز ٽبٍٽىبن ثبٙي يٕبُډبوٓ ٽٍ ډٓ

 ي(((ىاوٖز ىاوىي#ٽبٍډىيان ډٓ اٍسجب٣ ډٖشٺٕڈ اٍثبة ٍػ٫ً ثب ډُڈ ًٌٍٙ ىٍ٭ًاډڄ  ػمچٍ أىپٍ اُ $اُ ٽىىيځبنهيډز

 (#31., $ٕبٔز ٕبُډبن ثبٍُٕٓ ٽًٍٚ،

 اٝلاف ٕبهشبٍ و٪بڇ اىاٍْ ي اٹشٞبىْ 

 ٕبُُْىأٓ ي هًٞٝٓډٺٍَار

 ػچًځَْٕ اُ ٵٖبى إشوياډٓ

 أؼبى وُبىَبْ ډٖشٺڄ ي ىأمٓ ثَاْ ډجبٌٍُ ثب ٵٖبى اىاٍْ ي اٹشٞبىْ

 َبْ ياثٖشٍ ثٍ ىيڅز ٽٚٓ ي دبٕوڂًٔٓ ىٍ ثو٘ ٭مًډٓ ثوًٞٛ َٙٽز كٖبة

-ثٓ َبْ و٪بٍسٓ ىٹٕٸ يأؼبى ٕبُډبن ي اٝلاف ٹًاوٕه، اوشوبة ډئَان ثَإبٓ ٙبٖٔشڂٓ ي و٪بڇ اىاٍْ ي ُىأٓ إُٕبٕز

 (َبْ ٹبوًوٓ ثَاْ ډَسپجبن ٵٖبىا٭مبڃ ډؼبُاري  ٵٖبى ٽىىيٌ ثبډجبٌٍُ ٥َٳ ي

 ضاٞىبضٞب٢ تحمك التهبز ٔمبٚٔت٣ 

٭لايٌ ثَ وٺ٘ ٵٖبى ىٍ سبطَٕځٌاٍْ ثَ ٍٙي اٹشٞبىْ ي دَٕي آن سلپٕڈ اٹشٞبى ډٺبيډشٓ، ٽٍ أه ډٺًڅٍ ثَ ٽٖٓ دًٕٙيٌ 

 ًٙى(اْ اُ أه ډًاٍى دَىاهشٍ ډٓوٕٖز، ډًاٍى ىٔڂَْ وِٕ ثَ سلٺٸ ي دٕٚجَى اٹشٞبى ډٺبيډشٓ سبطَٕځٌاٍوي ٽٍ ىٍ َُٔ ثٍ دبٌٍ

 ٣ٔ وطزٖ التهبزٔطز

َب ىٍ ػُز سلٺٸ اٹشٞبى ډٺبيډشٓ، ډَىډٓ ٽَىن اٹشٞبى إز( ډَىډٓ ٽَىن اٹشٞبى ثٍ ډٮىبْ ډٚبٍٽز ٔپٓ اُ ٕٕبٕز

َبْ اٹشٞبىْ ي ثٍ ډٮىبْ آن إز ٽٍ ډَىڇ وٺ٘ اٝچٓ ٍا ىٍ ډَىڇ ىٍ اٹشٞبى وٕٖز( ثچپٍ ثٍ ډٮىبْ سپٍٕ ثٍ ډَىڇ ىٍ ٵٮبڅٕز

َبْ ډَىڇ ىٍ ػُز سًڅٕي طَير ي ًٙى ٽٍ اُ سمبڇ إشٮياىَب ي ٩َٵٕزي( أه اډَ ثب٭ض ډَٓبْ اٹشٞبىْ ىاٙشٍ ثبٙىٵٮبڅٕز

 ٵَډبٔىي5ىٕشٕبثٓ ثٍ ٹيٍر، إشٺلاڃ ي اډىٕز اٹشٞبىْ إشٶبىٌ ًٙى( ډٺبڇ ډٮ٪ڈ ٍَجَْ ىٍ أه ثبٌٍ ډٓ

َبٔ٘ َمٕه ىاٍى، ٔپٓ اُ ثو٘أىپٍ ډب اٹشٞبى ډٺبيډشٓ ٍا ډ٦َف ٽَىٔڈ هت هًى اٹشٞبى ډٺبيډشٓ َٙا٦ٔٓ ىاٍى، اٍٽبوٓ "

ثب سبٽٕي، اَشمبڇ، ىٹز ي يًٕآ ََؿٍ ثٕٚشَ ثبٔي ىوجبڃ ًٙى( أه ػِي  //َبْ اٝڄ سپٍٕ ثٍ ډَىڇ إز، َمٕه ٕٕبٕز

اٗ سًاوٓ ٙىًڇ ٽٍ ثو٘ هًٞٝٓ ثٍ ٭چز ٽڈٽبٍَبْ إبٕٓ ٙمبٕز( ىٍ ثٮ٢ٓ اُ ډًاٍى ډه اُ هًى ډٖئًڅٕه ٽًٍٚ ډٓ

َبٕز، اُ ٍاٌ ٹًاوٕه ثوٚٓ ثًٚى كبلا اُ ٍاٌ ثبوټَْ ثپىٕي ثَاْ أىپٍ ثٍ ثو٘ هًٞٝٓ سًانآٔي( هت ثبٔي ٵپػچً ومٓ
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$ثٕبوبر ٍَجَ  "لاُڇ ي ډٺٍَار لاُڇ إز اُ ََ ٍآَ ٽٍ لاُڇ إز ٽبٍْ ٽىٕي ٽٍ ثو٘ هًٞٝٓ ثو٘ ډَىډٓ ٵٮبڃ ًٙى

 #( ,4.,*1*-ډٮ٪ڈ اوٺلاة ىٍ ىٔياٍ ٍئٕٔ ػمًٍُْ ي ا٭٢بْ َٕئز ىيڅز، 

 التهبز زا٘ف ث٥ٙبٖ  تم٤ٛت

ځٌاٍْ ىٍ اٹشٞبى ىاو٘ ثىٕبن اٹشٞبىْ إز ٽٍ ثَإبٓ سًڅٕي، س٬ًُٔ ي ٽبٍثَى ىاو٘ ي ا٥لا٭بر ٙپڄ ځَٵشٍ ي َٕډبٍٔ

ځَٕى( ٽمٕشٍ اٹشٞبىْ اٹشٞبى ىاو٘ ثىٕبن اٹشٞبىْ إز ٽٍ ىٍ آن سًڅٕي، ىاو٘ ي ٝىب٬ٔ ىاو٘ دبٍٔ ډًٍى سًػٍ ٹَاٍ ډٓ

 #(/3.,ڄ ي ډلَٻ ٍٙي اٹشٞبىْ، سًڅٕي طَير ي اٙشٲبڃ ىٍ سمبڇ ٝىب٬ٔ إز $ډٮمبٍوْاى، س٬ًُٔ ي ٽبٍثَى ىاو٘، ٭بډ

َبْ سًاوي أه اٹشٞبى ډٺبيډشٓ ٍا دبٔياٍ ٽىي َمٕه ٽبٍ ٙمبٕز، َمٕه َٙٽزَبْ ډُمٓ ٽٍ ډٓثٍ و٪َ ډه ٔپٓ اُ ثو٘"

 "اٹشٞبى ډٺبيډشٓ إز أه ٍا ثبٔي ىوجبڃ ٽَىَبْ ىاو٘ ثىٕبن إز( أه ٔپٓ اُ ثُشَٔه ډ٪بََ ي ٔپٓ اُ ډًطَسَٔه ډًڅٶٍ

 #(,4.,*0*3َبْ ىاو٘ ثىٕبن، $ثٕبوبر ٍَجَ ډٮ٪ڈ اوٺلاة ىٍ ىٔياٍ ػمٮٓ اُ دْيَٚڂَان ي ډٖئًلان َٙٽز

 ٔس٤ط٤ت ٔهطف

َبْ ډئَٔز سٲَٕٕ اڅڂًْ ډَٞٳ ػبډٮٍ ىٍ ػُز كٌٳ إَاٳ ي سجٌَٔ ي اٵِأ٘ ډَٞٳ ٽبلاَبْ ىاهچٓ اُ ٕٕبٕز

 إشٺلاڃ اٹشٞبىْ إز( ١َيٍْ ىٍ ػُز

-ډٖئچٍ ډئَٔز ډَٞٳ ٔپٓ اُ اٍٽبن اٹشٞبى ډٺبيډشٓ إز، ٔٮىٓ ډَٞٳ ډشٮبىڃ ي دََِٕ اُ إَاٳ ي سجٌَٔ( َڈ ىٕشڂبٌ"

َب ثبٔي ثٍ أه ډٖئچٍ سًػٍ ٽىىي ٽٍ أه ياٹٮب ػُبى إز( َبْ ٱَٕىيڅشٓ، َڈ آكبى ډَىڇ ي هبوًاىٌَبْ ىيڅشٓ، َڈ ىٕشڂبٌ

سًاوي اى٭ب ٽىي َاٳ ي ډلاك٪ٍ سٮبىڃ ىٍ ډَٞٳ ثلاٙټ ىٍ ثَاثَ ىٙمه كَٽز ػُبىْ إز( اوٖبن ډٓاډَيُ دََِٕ اُ إ

ٽٍ أه اػَ ػُبى ٵٓ ٕجٕڄ الله ٍا ىاٍى( ٔټ ثٮي ىٔڂَ أه ډٖئچٍ سٮبىڃ ىٍ ډَٞٳ ي ډئَٔز ډَٞٳ أه إز ٽٍ ډب اُ 

ځبوٍ َبْ كبٽمٕشٓ ډَث٣ً ثٍ ٹًاْ ٍٍٕ ثبٙىي( ىٕشڂبٌَبْ ىيڅشٓ سًػٍ ىاٙشسًڅٕي ىاهچٓ إشٶبىٌ ٽىٕڈ( أه ٍا سمبڇ ىٕشڂبٌ

$ثٕبوبر ٍَجَ ډٮ٪ڈ اوٺلاة ىٍ ىٔياٍ ډٖئًلان ي  "ٕٮٓ ٽىىي َٕؾ سًڅٕي ٱَٕأَاوٓ ٍا ډَٞٳ وپىىي َمز ٍا ثَ أه ثڂمبٍوي

 #(,4.,*0*.ٽبٍځِاٍان و٪بڇ، 

 

 ٌصاضاٖ ٚ ت٥ِٛس ٣ّٔ حٕب٤ت اظ وبضآفط٤ٙبٖ ٚ ؾطٔب٤ٝ

 ًٙى ٽٍ سًڅٕي ډچٓ ىي ئْځٓ ىاٙشٍ ثبٙي5ٓ كبٝڄ ډٓإشٺلاڃ اٹشٞبىْ يٹش

َبٔٓ سًڅٕي ًٙى ٽٍ ىٍ ي١ٮٕز اډَيُ ىوٕب ځًْ وٕبَُبْ ډَىڇ ي ٽًٍٚ ثبٙي( ډلًٞڃثٍ ًٍٝر ډٖشٺٕڈ ٔب ٱَٕډٖشٺٕڈ دبٕن

 ٹبثڄ ٍٹبثز ىٍ ثبُاٍَبْ هبٍػٓ ي ٹبثڄ ډجبىڅٍ ثب ډلًٞلار ډًٍى وٕبُ ٽًٍٚ ثبٙي(

ٕي ًٙى( َُٔا ىٍ ٱَٕ أه ًٍٝر ثيسَٔه ٙپڄ ياثٖشڂٓ ٔٮىٓ ياثٖشڂٓ ىٍ سبډٕه ٭ًاډڄ سًڅٕي ٍم ثب ٽبٍ ي َٕډبٍٔ أَاوٓ سًڅ

 هًاَي ىاى( 
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َبْ اٹشٞبى ډٺبيډشٓ ثبٔي كمبٔز اُ ٽبٍ، َٕډبٍٔ ي سًڅٕي ډچٓ ثبٙي( ډٺبڇ ډٮ٪ڈ ٍَجَْ ىٍ أه إبٓ ٔپٓ اُ ٕٕبٕزثَأه

 ٵَډبٔىي5ثبٌٍ ډٓ

ځَٕى ي اځَ سًڅٕي ډچٓ ٙپڄ وڂَٵز، إشٺلاڃ َاوٓ اكشَاڇ وڂٌأٍڈ، سًڅٕي ډچٓ ٙپڄ ومٓډب سب ثٍ ٽبٍ أَاوٓ ي َٕډبٍٔ أ"

$ثٕبوبر ٍَجَ ډٮ٪ڈ اوٺلاة ىٍ اػشمب٫ ٽبٍځَان ىٍ ٽبٍهبوؼبر سًڅٕيْ  "ٽىياٹشٞبىْ أه ٽًٍٚ سلٺٸ دٕيا ومٓ

 #(,4.,*-*+,ىاٍيدو٘، 

 

 ٥ٌط٢٘ت٥زٝ

 ىٍ ىٙمه أٚبن، و٪َ اُ ٙي( اوٺلاة ډ٦َف ډٮ٪ڈ ٍَجَ ػبوت اُ اثشيا ډٺبيډشٓ اٹشٞبى أيٌ أَان إلاډٓ ػمًٍُْ ىٍ

 ي َبډاڅٶٍ ٍَجَْ ډٮ٪ڈ ډٺبڇ ثٕبوبر ىٍ ىٹز إز( ثب إلاډٓ و٪بڇ ډَىڇ اُ ٽَىن ػيا ىوجبڃ ثٍ اٹشٞبىْ سُئي ډ٫ً١ً

 ٍٙي إبٕٓ ٙبډڄ ډاڅٶٍ ٍٕ ثب ٍا أَان ډٺبيډشٓ اٹشٞبى اڅڂًْ سًانډٓ إز( إشوَاع ٹبثڄ اٹشٞبى ډٺبيډشٓ ډلًٍَبْ

ىٍ أه ډٕبن ثٍ ىڅٕڄ وٺ٘ ثَػٖشٍ ٍٙي اٹشٞبىْ ىٍ سلٺٸ  .ٽَى دٕٚىُبى اٹشٞبىْ طجبر ي اٹشٞبىْ ٭ياڅز اٹشٞبىْ،

ٍٙي اٹشٞبىْ ثٍ ٭ىًان ٔپٓ اُ  اْ ثَهًٍىاٍ إز(اٹشٞبى ډٺبيډشٓ، أه ډُڈ ىٍ اىثٕبر اٹشٞبى ډٺبيډشٓ اُ ػبٔڂبٌ ئٌْ

اْ ثبٙي( ىٍ أه ډٕبن ٵٖبى اٹشٞبىْ وٖجز ثٍ ٕبَٔٔه اُ ػبٔڂبٌ ئٌْاڅِاډبر اٹشٞبى ډٺبيډشٓ سبث٬ ٭ًاډڄ ډشٶبيسٓ ډٓ

اْ ٽٍ دٔ اُ دَٕيُْ اوٺلاة إلاډٓ أَان، اٝلاف و٪بڇ اىاٍْ َمًاٌٍ ثٍ ٭ىًان ٔټ اٝڄ ي ځًوٍثَهًٍىاٍ إز( ثٍ

اوپبٍ ډًٍى ثلض ي سبٽٕي ثًىٌ ي ىٍ وُبٔز ډىؼَ ثٍ ٝييٍ ٵَډبن سبٍٔوٓ ډٺبڇ ډٮ٪ڈ ٍَجَْ ثَاْ ډجبٌٍُ ثب ١َيٍر ٱَٕٹبثڄ 

 (ٵٖبى اىاٍْ ي اٹشٞبىْ ځَىٔي

ځَىى( ىٍ َٙا٦ٔٓ ٽٍ ٵٖبى ىٍ ػبډٮٍ ٙب٬ٔ ًٙى، اٵَاى ػبډٮٍ ٵٖبى ثب٭ض َيأز وبډىبٕت إشٮياىَبْ ػبډٮٍ ډٓ يػًى

ٽىىي ٽٍ اُ ٍَڂٌٍ دَىاهز ًٌٍٙ ياى ثٍ ػبْ إشٶبىٌ اُ هلاٹٕز ي وًآيٍْ هًى، ٕٮٓ ډٓهًٞٝب وَٕيَبْ اوٖبوٓ ثب إشٮ

-ي سًاٵٸ ثب ډٺبډبر ىيڅشٓ اٹياڇ ثٍ ٽٖت ٔټ ٍاوز ٹبوًوٓ ٔب ډؼًُ ىيڅشٓ ومبٔىي( كبڃ آوپٍ أه اٵَاى ثٍ ٥ًٍ ثبڅٺًٌ ډٓ

#( ثىبثَأه يػًى ٵٖبى ػبډٮٍ ٍا اُ ,44,َمپبٍان، َبْ ٵىٓ اٍسٺب ىَىي $ډًٍٵٓ ي سًاوٖشىي ٩َٵٕز ػبډٮٍ ٍا اُ څلب٧ دَٕٚٵز

َبْ اٹشٞبى ٽبٍځَْٕ ىاىٌٍٕبوي( ىٍ أه دْيَ٘ ثب ثٍَبْ ياٹٮٓ هًى ډلَيڇ ومًىٌ ي ثٍ ٍٙي اٹشٞبىْ ُٔبن ډٓدشبوٖٕڄ

إشٶبىٌ اُ اطَ ٵٖبى ثَ ٍٙي اٹشٞبىْ ډًٍى ٕىؼ٘ ٹَاٍ ځَٵشٍ إز( وشبٔغ أه ډ٦بڅٮٍ ثب  04.,)34.,أَان ىٍ ثبٌُ ُډبوٓ 

ْ ُډبوٓ ډًٍى اْ ثَ ٦ٕق سًڅٕي ٽًٍٚ ىٍ ثبٌُأه ډشٲَٕ سإطَٕ ډىٶٓ ي ٹبثڄ ډلاك٪ٍ وٚبن اُ آن ىاٍى ٽٍ ARDLٍيٗ 

-ځٌاٍان ٍا ىٍ ػُز ډٺبثچٍ ثب أه دئيٌ ىٍ ػبډٮٍ ډٓډ٦بڅٮٍ ىاٙشٍ إز ٽٍ أه وپشٍ سًػٍ ََؿٍ ثٕٚشَ ډٖئًڅٕه ي ٕٕبٕز

َبْ ډىبٕت ثٍ ٽبَ٘ ٵٖبى اىاٍْ ډجبىٍر ئٍُيٌ ي اُ أه ٥َٔٸ ا٭مبڃ ٕٕبٕز ثب اٹشٞبىْځٌاٍان ٕٕبٕزَمـىٕه؛  ٥چجي(

 .ډًػجبر ٽىشَڃ وَم سًٍڇ ٍا ٵَاَڈ ومبٔىي
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 ٔٙبثغ 

 ( ډًٍٕٖ ٵََىڂٓ َىَْ ىٔجبځَان، سَُان(microfit#( اٹشٞبى ٕىؼٓ ٽبٍثَىْ ثٍ ٽمټ /3.,سٚپٕىٓ، اكمي( $

 َبْ ډئَٔز ىيڅشٓ ىٍ أَان( اوشٚبٍار ٕمز، سَُان(#( ؿبڅ23٘.,ٵَى، كٖه( $ىاوبٔٓ

 أَان( اٹشٞبى ٍٙي ثَ ٵٖبى سبطَٕ ٕبُْٙجٍٕ#( ,4.,ىَپَىْ( $ ٕبډشٓ، ډَس٢ٓ، ٭مبىُاىٌ، ډ٦ٞٶٓ ي َُٙاڇ، ٍئٕٖٓ

 (14)4/، ٜٝ 4 ، ىيٌٍ-ډٺياٍْ، ٙمبٌٍ  اٹشٞبى ٵٞچىبډٍ

#( اطَ ٽىشَڃ ٵٖبى ډبڅٓ ثَ ٍٙي اٹشٞبىْ( ٵٞچىبډٍ دْيَٚىبډٍ ثبٍُځبوٓ، 33.,ٝجبكٓ، اكمي ي ٕٮٕي، ډچټ اڅٖبىاسٓ( $

 ( ,.,)03,، ٜٝ .0ٙمبٌٍ 

#( سبطَٕ ٵٖبى اىاٍْ ثَ سًٕٮٍ اوٖبوٓ ػًاډ٬( ٵٞچىبډٍ اهلاٷ ىٍ ٭چًڇ يٵىبيٍْ، 31.,اٝٲَ، ٵبوٓ( $طبوٓ، ډلٖه ي ٭چٓ٭چِٕاىٌ

 (/-)2,، ٕبڃ ىيڇ، ٜٝ -ي  ,َبْ ٙمبٌٍ

 َبْ ډؼچٔ ًٍٙاْ إلاډٓ، سَُان(اْ ثَ ٕىؼ٘ ٵٖبى( اوشٚبٍار ډَٽِ دْيَ٘#( ډٺيډ33ٍ.,ٵب١چٓ، ډلمي( $

 (0/-)1.-، ٜٝ +4, ي 34, ٙمبٌٍ اٹشٞبىْ،)ٕٕٕٓب ا٥لا٭بر#( ٵٖبى اٹشٞبىْ ي سًٕٮٍ( -3.,ډلمًىْ، يكٕي( $

ؿڂًوڂٓ ډجبٌٍُ ثب آن ىٍ ٵَآٔىي سًٕٮٍ اٹشٞبىْ( َمبٔ٘ اٹشٞبى إلاډٓ ي #( ٵٖبى اٹشٞبىْ ي 32.,ٵَ، ًٕٔٴ( $ډلىز
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