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 1392تب  1357ثطضؾ٣ تإح٥ط آٔٛظـ ض٢ٚ ضقس التهبز٢ ا٤طاٖ ٣َ ؾبَ ٞب٢ 

 2، نفٛضا ذؿط1٢ٚاِٟبْ تمٛا٣٤

 

 elhamtaghvayi@yahoo.com( اڅُبڇ سٺًأٓ ډيٍٓ ځَيٌ اٹشٞبى ىاوٚڂبٌ دٕبڇ وًٍ إشبن ډَٽِْ ,

( ٝٶًٍا هَٖيْ ډيٍٓ ځَيٌ ٭چًڇ اػشمب٭ٓ ي ٽبٍٙىبٓ دْيَ٘ ىاوٚڂبٌ دٕبڇ وًٍ إشبن ډَٽِْ -

@yahoo.com220/skhosravi      

 
 ؿپٕيٌ

 ډُمٓ ُٕڈ ٽٍ ًٙى ىاٙشٍ ي ځٶشٍ ډٓ ډُمٓ وٺ٘ اوٖبوّٓ َٕډبٔ ٝىٮشٓ، ّدَٕٚٵش ٽًٍَٚبْ اٹشٞبىْ ٍٙي س١ًٕق ىٍ     

 ي إز ٵِٕٔپٓ َّٕډبٔ ډپمڄ ياٹ٬ ىٍ اوٖبوّٓ إز( َٕډبٔ اوٖبوٓ َّٕډبٔ ّوبٙٓ اُ سًٕٮ ٽًٍَٚب أه اٹشٞبىْ ٍٙي اُ

 ىٍډيڃ اوٖبوٓ َّٕډبٔ َسإطٕ ډؼيّى َبْ ٵِٕٔپٓ  ثٍ ًٍٝر ډىبٕت سَْ ثٌَُ ثَىاٍْ ًٙى( ٥َف ډٓ ځَىى سب اُ َٕډبٍٔ ډًػت

اډَيٌُ َٕډبٍٔ  .ًٙى إشٶبىٌ اوٖبوٓ َّٕډبٔ ػبٔڂِٔه ٭ىًان ثٍ آډًُٗ اُ ٽبٍثَىْ، ىٍډ٦بڅٮبر سب ٙي ٕجت َبْ ٍٙي،

ثٍ  +41,ځٌاٍْ ثَاْ آډًُٗ، ٔټ ٭بډڄ ٽچٕيْ ىٍ ٵَأىي ٍٙي ي سًٕٮٍ ْ اٹشٞبىْ إز ٽٍ سًػٍ ٵِأىيٌ ثٍ آن، اُ ىٍَ ْ 

 ډٚوٜ ثب اډب ٍٵز؛ ډٓ ٙمبٍ ثٍ ي سًٕٮٍ ٍٙي ٭بډڄ ٽٍ ثًى ډبىْ ْ َٕډبٍٔ سىُب آن، اُ ثٮي ًٍٝر ځَٵشٍ إز( دٕ٘

 ىٍ ٍا هًى ٙبٖٔشٍ ػبْ اوٖبوٓ ْ َٕډبٍٔ ٔٮىٓ َٕډبٍٔ اُ ىٔڂَْ ْ سئٍغ ځًوٍ ثٍ سًٕٮٍ، ىٍ اوٖبوٓ وَٕيْ وٺ٘ ٙين

 ٍا وَٕيْ اوٖبوٓ َبْ ٹبثچٕز ًٕ ٔټ اُ آډًُٙٓ ځٌاٍْ َٕډبٍٔ ََځًوٍ .سًٕٮٍ دٕيا ٽَى َبْ ٍِْٔ ي ثَوبډٍ َب سلچٕڄ

 ٍاٌ سَسٕت أه ثٍ ي ٕبُى ډٓ ډُٕب سًڅٕي ٵىبيٍْ ػئي اُ ثُشَ إشٶبىٌ ثَاْ ٍا ٽبٍ وَٕيْ ىٔڂَ، ًْٕ اُ ي ثوٚي ډٓ اٍسٺب

ثٍ َمٕه ٭چز إز ٽٍ ٽًٍَٚبْ سًٕٮٍ ٔبٵشٍ ََ ٍيُ ډجبڅٰ  ٽًٍَٚب َمًاٍ ډٓ ٽىي( ثَاْ ٍا اٹشٞبىْ ْ سًٕٮٍ ي ٍٙي

ثٕٚشَْ ٍا ثٍ أه ثو٘ اهشٞبٛ ډٓ ىَىي( اُ ًْٕ ىٔڂَ ىٍ ثَهٓ اُ ٽًٍَٚبْ ىٍ كبڃ سًٕٮٍ َىًُ ىٍ ډًٍى اٍُٗ اٹشٞبىْ 

ب ىاىٌ إز ي آډًُٗ سَىٔيَبٔٓ يػًى ىاٍى، َُٔا ٽمجًىَبْ ډُبٍسٓ ػبْ هًى ٍا ثٍ ثٕپبٍْ ٵِأىيٌ ىٍ ډٕبن سلٕٞچپَىٌ َ

ٵٺَ ي سٶبير َبْ ٭٪ٕڈ اُ څلب٧ طَير ي اډپبوبر، ثٍ ٍٱڈ دًڃ َىڂٶشٓ ٽٍ َٝٳ آډًُٗ ډٓ ًٙى، َىًُ يػًى ىاٍى( ثٍ أه 

ثٍ يػًى آډي سب ثٍ أه دَٕ٘ إبٕٓ دبٕن ىَي  "اٹشٞبى آډًُٗ"سَسٕت اُ وٕمٍ ىيڇ ٹَن ثٕٖشڈ ٙبهّ ػئيْ اُ اٹشٞبى ثٍ وبڇ 

 َْٕ ډىبث٬ ثٕٚشَ ثٍ ًْٕ آډًُٗ، ؿىٕه سوٕٜٞ ډىبثٮٓ اُ َٝٵٍ اٹشٞبىْ ثَهًٍىاٍ إز؟ٽٍ آٔب ثب سًػٍ ثٍ ٕمز ځ

 ٍٙي ثٍ ٍٕٕين ػُز ىٍ ا ٍ هًى سلاٗ َمًاٌٍ ٽٍ ثبٙي سًٕٮٍ ډٓ ىٍكبڃ ٽًٍَٚبْ اُ ٔپٓ أَان أىپٍ، ثٍ سًػٍ ثب

ډًٍى  ٽًٍٚ ىٍ اٹشٞبىْ ٍٙي ثٍ ٍٕٕين هًٞٛ ىٍ ض،ثل إز، ځَٵشٍ ٽبٍ ثٍ ډير ي ثچىي ډيايڇ ثبطجبر، اٹشٞبىْ
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 ىٍ ځٌاٍْ َٕډبٍٔ اډَ ثٍ َب ي هبوًاىٌ ىيڅز سًػٍ ي ٽًٍٚ ػمٮٕز ػًاوٓ ثٍ سًػٍ ثب ىٔڂَ ٥َٳ ثبٙي( اُ ډٓ سًػٍ

 وَٕيْ سلٕٞڄ ي سَثٕز ىٍ ځٌاٍْ َٕډبٍٔ ،اٹشٞبىْ ٍٙي ىٍ ْ اوٖبوٓ َٕډبٍٔ وٺ٘ اَمٕز ي ٽًٍٚ ػًان وٖڄ آډًُٗ

ىٍ أه ډ٦بڅٮٍ ٍاث٦ّ ډٕبن َِٔىٍ َبْ آډًُٗ ي ٍٙي اٹشٞبىْ .ًٙى ډٓ سچٺٓ ډُڈ أَان اٹشٞبىْ ىٍ ٍٙي آن وٺ٘ ي ػًان

 اٹشٞبىْ ٍٙي ثَ آډًُٗ اطَ ىاىن وٚبن ثَاْآُډًن ډٓ ًٙى؛ ٽٍ  Cointegrationأَان ٥ٓ ٔټ ىيٍِ ٕٓ ٕبڅٍ ثٍ ٍيٗ 

َِٔىٍ َبْ  اُ ٽبٍثَىْ، ّډ٦بڅٮ ىٍ ي إز ٙيٌ ٕشٶبىٌػٕمِ ٍٔمً ا ډيڃ اُ ،ثٮي و٪َْ ىٍ -4.,سب  02., َبْ ٕبڃ ىٍ أَان

  إز(  ٙيٌ إشٶبىٌ اوٖبوٓ َّٕډبٔ ي آډًُٗ ٙبهٜ ٭ىًان آډًُٗ ثٍ ډَٞٵٓ ىيڅز ىٍ ثو٘

وشبٔغ كبٝڄ اُ ثَآيٍى ډيڃ ي اوؼبڇ آُډًن َبْ لاُڇ وٚبن ډٓ ىَي ٽٍ ىٍ أَان ٭چَٕٱڈ آن ٽٍ َِٔىٍ َبٔٓ َٝٳ آډًُٗ 

بُىَٓ ٽبٵٓ ي وجًى ٩َٵٕز َبْ ٙٲچٓ ډشىبٕت ثب سلٕٞلار ي سوٜٞ اٵَاى، أه وَٕيْ اوٖبوٓ ډٓ ًٙى، ثٍ ىڅٕڄ وياٙشه ث

 َِٔىٍ َب آطبٍ ډظجشٓ ثَ ٍٙي اٹشٞبىْ وياٍوي(

  َٕډبٍٔ اوٖبوٓ، ډوبٍع َٕډبٍٔ ځٌاٍْ اوٖبوٓ، ٍٙي اٹشٞبىْ  ٚاغٜ ٞب٢ و٥ّس٢:
 

 ٔمسٔٝ -1

ٽًٍٚ  َُِٔثىبٔٓ ٔټ ٽًٍٚ ىاوٖز ٽٍ ه٤ َٕٕ ي كَٽز آٔىيسَٔه ٍٽه  سًان ډُمشَٔه ي إبٕٓ آډًُٗ ٍا ثٍ ػَؤر ډٓ      

ىَي أه ػًاډ٬ اُ ٕبڅٕبن ٹجڄ ثَ ٍيْ  اډَيُ وٚبن ډٓ شّٽىي( وڂبَٓ ځٌٍا ثٍ ٽًٍَٚبْ دَٕٚٵشٍ ي سًٕٮٍ ٔبٵ ٍا سٮٕٕه ډٓ

ِ ثٍ هًثٓ ثٍ ډب اوي ي وڂبَٓ ثٍ ٽًٍَٚبْ ػُبن ًٕڇ ىٍ ػُبن اډَيُ وٕ ٍُِٔٔبْ ىٹٕٸ ٽَىٌ ځٌاٍْ ي ثَوبډٍ آډًُٗ، َٕډبٍٔ

اوي( َٕډبٍٔ ځٌاٍْ ىٍ آډًُٗ ډىؼَ ثٍ  َيٵٓ ثًىٌ ىَي ٽٍ أه ٽًٍَٚب ٭مًډبً ىٍ اډَ آډًُٗ ىؿبٍ َٕځَىاوٓ ي ثٓ وٚبن ډٓ

 ٍ ٙپڄ ځَْٕ َٕډبٍٔ َبْ اوٖبوٓ ٹبثڄ ډٺبٍٖٔ ثب َٕډبٍٔ َبْ ٵِٕٔپٓ ي اػشمب٭ٓ ډٓ ًٙى ٽٍ ثٍ ٍيوي ٍٙي اٹشٞبىْ ٽمټ ئْ

إز ٕٕبٕز ځٌاٍْ ىٍ أه اډَ ثبٔي ىٍ سٮبډڄ ثب ىيڅز، ىاوٚڂبَُب ي ٝىٮز اوؼبڇ ځَٕى ي ىٍ أه  يا١ق اْ ډٓ ٽىي ٽٍ دَ

سٮبډڄ سًػٍ ثٍ وٕبَُب ي ډىبث٬، ١َيٍْ إز( ىٍ كٺٕٺز ىيڅز ثبٔي ډٕبن ىاوٚڂبَُب ي ٝىب٬ٔ سٮبډچٓ ثًػًى آيٍى سب ٭چڈ ي ٵه 

ثَاْ ىاوٚمىيان ي اٵَاى ډٖشٮي هًى اډپبوبر لاُڇ ٍا ٵَاَڈ  آيٍْ ثٍ سًڅٕي ډلًٞڃ ډىؼَ ًٙى( ٽًٍَٚبْ ىٍ كبڃ سًٕٮٍ ثبٔي

آيٍوي سب ثشًاوىي إشٮياىَب ي َٕډبٍٔ َبْ هًى ٍا كٶ٨ ٽىىي( اٵِأ٘ وَم ٍٙي اٹشٞبىْ ىٍ ٽًٍَٚبْ ىٍ كبڃ سًٕٮٍ ثٍ ثٌَُ 

بوُب ىٕز ثٍ ىٕز َڈ ځَْٕ اُ ٭چڈ ي ٵه آيٍْ، ٹبثڄ كًٞڃ إز؛ اډب أه اډَ سىُب ُډبوٓ كبٝڄ ډٓ ًٙى ٽٍ ٽٍ سمبڇ ٕبُډ

ىَىي ي ىٍ ٍٕٕين ثٍ أه ډُڈ سلاٗ ٽىىي( ٽًٍَٚبْ ىٍ كبڃ سًٕٮٍ ثبٔي ثياوىي ٽٍ َٕډبٍٔ ځٌاٍْ ٭چمٓ ٥ًلاوٓ ډير ىٍ أه 

ٽًٍَٚب سب ؿٍ اوياٌُ  ډٓ سًاوي ي١ٮٕز اٹشٞبىْ آوُب ٍا ثُجًى ثوٚي( ٭چَٕٱڈ دْيَ٘ َبْ ُٔبىْ ٽٍ ىٍ وٕڈ ٹَن اهَٕ، ثٍ ئٌْ 

و٪َ ىاٍى ١مه  َٕٚٵشٍ ىٍثبٌٍ اٹشٞبىآډًُٗ اوؼبڇ ٙيٌ إز، َىًُ أه ٍٙشٍ ٭چمٓ ػًان إز( أه سلٺٕٸ ىٍىٍ ٽًٍَٚبْ د

ٽشبثوبوٍ اْ ىٍ هًٞٛ آډًُٗ ي وٺ٘ آن ىٍ اٹشٞبى ثٍ ثٍَٕٓ ٍياث٤ ثٕه آډًُٗ ي ٍٙي اٹشٞبىْ أَان ٥ٓ  ٮٍٔټ ډ٦بڅ

 اْ ٍاث٦ٍؿٍ ٕبن ٍٙي اٹشٞبىْ ي َِٔىٍ َبْ آډًُٗ ثذَىاُى(ًٕاڃ اٝچٓ دْيَ٘ أه إز ٽٍ ډ -4.,سب  02.,ٕبڃ َبْ 

 يػًى ىاٍى؟ 

Archive of SID

www.SID.ir

http://www.sid.ir


کاسها  5931اسدیبهشت  51و  51دانشگاي ساصی  "                               همایؼ ملی اقتصاد مقاومتی " چالشها ، واكعیتها ، ساه  

 

661 
 

 

 

 جب٣٘ ٘ظط٢ ٔ -2

َٕډبّٔ اوٖبوٓ ثَ أه وپشٍ سبٽٕي ىاٙدشٍ اودي ٽدٍ وٺد٘ ثُجدًى ٽٕٶٕدز وٕدَيْ ٽدبٍ ٽدٍ اُ ٥َٔدٸ            ًّٙڅشِ ي دَٕياو٘ ىٍ ٹبڅت و٪َٔ

َٕډبٍٔ ځٌاٍْ ىٍ َٕډبّٔ اوٖبوٓ كبٝڄ ډٓ ًٙى، ثٍ ٭ىًان ٔپٓ اُ ٭ًاډڄ سٮٕٕه ٽىىيِ ٍٙي، ىٍ سلچٕڄ َبْ ٕدىشٓ ٭ًاډدڄ ډدًطَ    

وبن، ثب إشٶبىٌ اُ سًاث٬ سًڅٕي، ٽًٕٙيوي سدب سًڅٕدي ا١دبٵٓ    ثَ ٍٙي اٹشٞبىْ ٵَاډًٗ ٙيٌ إز( ثٍ َمٕه ىڅٕڄ، ځَيَٓ اُ اٹشٞبىىا

أؼبى ٙيٌ س٤ًٕ ٦ًٕف ثبلاسَ آډًُٗ ٍا ثَآيٍى ومبٔىي( إشيلاڃ آوبن أه ثًى ٽٍ اٵِأ٘ ٦ًٕف آډًُٙٓ، سًڅٕي ډدبىْ ٍا ثدبلا   

ثدبُىٌ آډدًُٗ ١دَة ىٍ ٕدُڈ      ډٓ ثَى ي ثٍ اُاْ ََ ىلاٍ ا١بٵٓ َٕډبٍٔ ځٌاٍْ ٙيٌ، سًڅٕي وبهبڅٜ ډچٓ سٺَٔجبً ثدٍ اودياٌُ ودَم   

وَٕيْ ٽبٍ ىٍ سًڅٕي وبهبڅٜ ډچٓ اٵِأ٘ ډٓ ٔبثي( ُٔدَا وشدبٔغ آډدًُٗ َدبْ ٍٕدمٓ ي ٱٕدَ ٍٕدمٓ ىٍ ډُدبٍر َدبْ ا١دبٵٓ ي           

سًاوبٔٓ َبْ ثبڅٺًٌ اٵَاىْ ٽٍ ىٍ ثبُاٍ ٽبٍ ثًىٌ ي َٕډبّٔ اوٖبوٓ ىٍ سًڅٕي ٍا سٚپٕڄ ډٓ ىَىي، ډٖشمَ إز( ىٍ وشٕؼٍ يػدًى أده   

 ُٗ ىٔيٌ ثب٭ض ډٓ ًٙى ٽٍ ٩َٵٕز سًڅٕيْ ٽڄ اٹشٞبى ثبلا ٍيى ي ىٍ وُبٔز، ثٍ ٍٙي اٹشٞبىْ ٽمټ ٽىي(  اٵَاى آډً

ٔپٓ اُ ًٌٕٙ َبْ كبٽڈ ثَاْ ثَآيٍى ٽمّٓ ؿىٕه دْيَ٘ َبٔٓ، سلچٕڄ ٍځًَٕٕوٓ ډٓ ثبٙي ٽٍ اُ ٔټ ًٕ، ومبٔدبوڂَ اطدَ ډىٶدٓ    

ًٍر ىٹٕٸ وٚبن ډٓ ىَي ٽٍ ٔټ ياكي سٲَٕٕ ىٍ ٔټ ډشٲٕدَ ثب٭دض   ٔب ډظجز ٔټ ډشٲَٕ ثَ ډشٲَٕ ىٔڂَ إز، ي اُ ًْٕ ىٔڂَ، ثٍ ٝ

ډًٍى و٪َ ډٓ ًٙى( أه ډ٫ً١ً ثَاْ ثَآيٍى ډىدبث٬ ٕدَډبٍٔ ځدٌاٍْ َدبْ آډًُٙدٓ لاُڇ إدز         ّؿىي ياكي سٲَٕٕ ىٍ ډشٲَٕ ياثٖش

شٶبىٌ اُ سدبث٬ سًڅٕدي   آوُدب ثدب إد    ّاوٖبوٓ، ٍيٗ ډٚوٜ ي هبٝٓ يػًى وياٍى، يڅٓ يػٍ َمد  ّثٍ ٽبٍځَْٕ َٕډبٔ ّيڅٕپه ىٍ ُډٕى

 إز(

اٹشٞبىْ إز( ىٍ ډيڃ َبْ ٍٙي وئًٽلإٕټ، َٕډبٍٔ ي وَٕيْ ٽبٍ  اُ ىٔيځبٌ و٪ٍَٔ ٽلإٕټ، اوجبٙز َٕډبٍٔ، ٽچٕي سًٕٮٍ

 اُ ډُڈ سَٔه ٭ًاډڄ ډًطَ ثَ ٍٙي اٹشٞبىْ َٖشىي( 

َٕډبٍٔ ي وَٕيْ ٽبٍ ثَاْ سًڅٕي ډلًٞڃ  ِىٍ سبث٬ سًڅٕيْ ٽٍ ىٍ اڅڂًْ هًى ډٮَٵٓ ٽَىٌ إز، ؿڂًوڂٓ سَٽٕت ًهَٕ ,ٍيډَ

 ثب إشٶبىٌ اُ ًهٌَٕ ْ اوئٍٚ َب ٍا ثٍ ًٍٝر َُٔ اٍائٍ ډٓ ٽىي5 

$,(-                                                                                                                            #         Y = K
α 

(ALY)
,-α        

طبثز إز( سًاث٬ اوجبٙز ثَاْ َٕډبٍٔ ي  LYي  Kىٍ أه سبث٬ سًڅٕي، ثَاْ ٔټ ٦ٕق ډٮٕه ٵىبيٍْ، ثبُىٌ وٖجز ثٍ ډٺٕبٓ ثَاْ 

ٽبٍ ىٍ أىؼب، ٙجٍٕ سًاث٬ ډشىب٩َ ىٍ اڅڂًْ ًٕڅً إز( اوجبٙز َٕډبٍٔ، ثٖشڂٓ ثٍ وَم دٔ اوياُ ي وَم إشُلاٻ َٕډبٍٔ ىاٍى( 

 َڈ ؿىٕه وَٕيْ ٽبٍ ٽٍ ډشَاىٳ ثب ػمٮٕز إز، ىاٍاْ ٍٙي ومبٔٓ إز ٽٍ طبثز ي ثَيوِا إز(  

ټ، ثٌَُ يٍْ ثٍ ٥ًٍ ثَيوِا ي ثب وَم طبثز، ٍٙي ډٓ ومبٔي( ىٍ اڅڂًْ ٍيډَ وِٕ ىٍ أه هًٞٛ اُ اڅڂًْ ىٍ اڅڂًْ وئًٽلإٕ

وئًٽلإٕټ سجٮٕز ډٓ ًٙى( اډب ثب ٵَٟ أىپٍ سًڅٕي َٕاوٍ، وٖجز َٕډبٍٔ ثٍ ٽبٍ ي ًهٌَٕ ْ اوئٍٚ َب ىٍ ٥ًڃ ډَٖٕ ٍٙي 

ْ ٵىبيٍْ ىٍ اڅڂً يػًى وياٙشٍ ثبٙي، ٍٙيْ وِٕ يػًى ووًاَي  ٮٍډشًاُن، اُ وَم ٍٙي ٔپٖبوٓ ثَهًٍىاٍ َٖشىي، څٌا اځَ سًٕ

                                                             
1  - Romer 
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ىاٙز( ثىبثَأه ىٍ ٔټ اڅڂًْ إبٕٓ ي ػئيسَ وٖجز ثٍ اڅڂًْ وئًٽلإٕټ ي ٍيډَ، سًٕٮٍ ْ ٵىبيٍْ وِٕ ياٍى ډيڃ ډٓ 

ډًُٗ ىٔيٌ ي اوئٍٚ ځَىى ٽٍ ىٍ وُبٔز ثٖشڂٓ ثٍ وَم ٍٙي ػمٮٕز ىاٍى( ثىبثَأه ىٍ و٪ٍَٔ َبْ ػئي ٍٙي، وَٕيْ اوٖبوٓ آ

 ي سٶپَ ثَْٚ ىٍ سًٕٮٍ ي ځٖشَٗ ډلًٞلار ي سپىًڅًّْ َبْ ػئي، وٺ٘ كبئِ اَمٕشٓ أٶب ډٓ ٽىي( 

ډيڃ َبْ ډَث٣ً ثٍ ًٕڅً، اٍي ي ٱٌَٕ ٍا ډًٍى ثٍَٕٓ ٹَاٍ ى اى ي ثٍ ٍاث٦ٍ اْ ثٕه سًڅٕي ٽڄ، ډيڃ ٍٙي ًٕڅً ي أيٌ اْ  ,څًٽبٓ

 ٺٕڈ ىٍ سًڅٕي ډًطَ إز، ىٕز ٔبٵز( سبث٬ سًڅٕي ډيڃ څًٽبٓ ثٍ ًٍٝر َُٔ إز5 ٽٍ ٦ٕق َٕډبٍٔ ْ اوٖبوٓ ثٍ ٥ًٍ ډٖش

$-(-                                                                                                                          #Y = A K
α 

 H
,-α    

, +<α<, 

ْ وَٕيْ اوٖبوٓ آډًُٗ  وِٕ وٚبن ىَىيٌ Hثٕبوڂَ َٕډبٍٔ ٵِٕٔپٓ ي  Kوٚبن ىَىيٌ ډلًٞڃ ډچٓ ٔب ىٍآډي ډچٓ،  Yٽٍ ىٍ آن 

 ىٔيٌ ډٓ ثبٙىي( 

وٚبن  hثٕبوڂَ ايٹبر ٵَاٱز،   μسٮَٔٴ ډٓ ٽىي( ىٍ أه ٍاث٦ٍ H = μhNڅًٽبٓ وَٕيْ اوٖبوٓ آډًُٗ ىٔيٌ ٍا ثٍ ًٍٝر  

 ر َُٔ ډٓ ثبٙي5 ٽبٍ ٕبىٌ ډٓ ثبٙي( څٌا سبث٬ سًڅٕي څًٽبٓ ثٍ ًٍٝ وِٕ وَٕيْ Nىَىيٌ َٕډبٍٔ ْ اوٖبوٓ ي 

$.(-                                                                                                                            #  Y = A K
α 

 ( μ h n )
 ,-α    

َٕډبٍٔ ْ اوٖبوٓ اوجبٙز ډٓ ًٙوي، څٌا ٍٙي اٹشٞبىْ ثٍ اوجبٙز َٕډبٍٔ ْ ٵِٕٔپٓ ي اوجبٙز و٪َ ثٍ أىپٍ َٕډبٍٔ ْ ٵِٕٔپٓ ي 

َٕډبٍٔ ي ډش٤ًٕ ډُبٍر اوٖبوٓ، ثٖشڂٓ هًاَي ىاٙز( اُ ٥َٳ ىٔڂَ ثَاْ ثٍ ىٕز آيٍىن وَم ٍٙي اٹشٞبىْ ٽٍ ډ٦چًثٕز 

ٙي، ٔٮىٓ ٽڄ ايٹبر ٱَٕٵَاٱز ثٍ ٽبٍ ثب 6μ , ډَٞٳ ٽىىيٌ ٍا كياٽظَ ډٓ ٽىي، ثب سًػٍ ثٍ ډلييىٔز َبْ ډًػًى اځَ

 ډٖبيْ ٝٶَ هًاَي ٙي( ىٍوشٕؼٍ اوجبٙز َٕډبٍٔ ْ اوٖبوٓ ًٍٝر ومٓ ځَٕى(  hسوٕٜٞ ٔبثي، ىٍ آن ًٍٝر 

ډًٍُٚ إز( ٔپٓ اُ هًٕٞٝبر ډُڈ أه  AKاٍائٍ ومًى ٽٍ اډَيٌُ ثٍ ډيڃ  Y = AK، ډيڃ ٍٙيْ ٍا ثٍ ًٍٝر -ٍثچً

ىٍ ىاهڄ ډيڃ سٮٕٕه ډٓ ًٙى( اُ هًٕٞٝبر ډُڈ ىٔڂَ آن، ثَهًٍىاٍ اُ ثبُىَٓ  Kډيڃ، ىٍيوِا ثًىن آن إز( ٔٮىٓ ډٺياٍ 

ْ ډٓ ثبٙي( ثب سًػٍ ثٍ أىپٍ ىٍ ډيڃ ٍٙي ٍثچً َٕډبٍٔ  Aطبثز وٖجز ثٍ ډٺٕبٓ إز( ډش٤ًٕ ثٌَُ يٍْ وُبٔٓ ىٍ أه سبث٬ ثَاثَ 

ٵِٕٔپٓ ي اوٖبوٓ ٔپؼب اوجبٙشٍ ډٓ ًٙوي، څٌا كياٽظَ ٽَىن ډ٦چًثٕز ٔب ٍٕٕين ثٍ ډَٖٕ ثُٕىٍ ْ ٍٙي، ثب سًػٍ ثٍ ٹٕي اوجبٙز 

أه إز ٽٍ وَم ٍٙي اٹشٞبى، سبث٬ ٵِأىيٌ  AKَٕډبٍٔ ْ ډَٽت ًٍٝر ډٓ دٌَٔى( ٔپٓ ىٔڂَ اُ وشبٔغ ٽچٕيْ اڅڂًْ ٍٙي 

ن ىٕشٍ اُ ٕٕبٕز َبْ ىيڅز ٽٍ وَم ٍٙي َٕډبٍٔ ځٌاٍْ ٍا ىٍ اٹشٞبى ثٍ ٥ًٍ دًٕٕشٍ ْ وَم َٕډبٍٔ ځٌاٍْ إز( ثىبثَأه آ

، ٍٙي ىٍيوِا ٍا ثٍ يػًى AKاٵِأ٘ ىَىي، وَم ٍٙي اٹشٞبى ٍا ثٍ ٥ًٍ ىائمٓ اٵِأ٘ هًاَىي ىاى( ثٍ أه سَسٕت اڅڂًْ ٍٙي 

ٍ ىٍ اڅڂًْ ٍٙي، ثٮ٢ٓ اُ ٭ًاډڄ كشٓ ډًٍى ډٓ آيٍى( ٔٮىٓ ثَاْ ثٍ ىٕز آيٍىن ٍٙي َٕاوٍ، وٕبُْ ثٍ أه ٵَٟ ويأٍڈ ٽ

 ٵىبيٍْ، ثٍ ًٍٝر ثَيوِا ٍٙي ومبٔي( 

 

 ُٔبِؼبت تزطث٣ تحم٥ك -1-2

                                                             
1 - Lucas 
2 - Reblo 
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ثدٍ وٺد٘ آډدًُٗ ي اَمٕشدٓ ٽدٍ ٕدَډبٍٔ ځدٌاٍْ ىٍ أده          "طَير ډچڄ"آىاڇ إمٕز ثَاْ ايڅٕه ثبٍ ىٍ اطَ ډًٍُٚ هًى ثب ٭ىًان 

ٔدټ اثدِاٍ    ّوٕدَيْ ٽدبٍ، ثدٍ ډىِڅد     ّٕمٕز، ډُدبٍر َدبْ سًٕدٮٍ ٔبٵشد    هًٞٛ ثَ ٍٙي اٹشٞبىْ ىاٍى سبٽٕي ٽَى( ىٍ سٶپََبْ ا

َٕډبٍٔ اْ، ډًػت اٍسٺبء ٦ٕق ثٌَُ يٍْ سًڅٕي ډٓ ًٙى( اٵَاى ډشوٜٞ اُ سًاوبٔٓ سًڅٕي ثٕٚشَْ وٖجز ثٍ ىٔڂدَان ثَهًٍىاٍودي   

 ي ىٍ ٵَآٔىي سًڅٕي هبڅٸ، اٍُُٙبْ ثٕٚشَْ ډٓ ثبٙىي(  

ډًػًىْ َٕډبٍٔ آډًُٗ ىٍ اٹشٞبى  KEسٮَٔٴ ډٓ ٽىي ٽٍ ىٍ آن  Y = F( X , L , rKE)سبث٬ سًڅٕي ٍا ثٍ ًٍٝر  ,ًٙڅشِ

ىٍٝي ٍٙي  +/اڅٓ  +-ثٍ أه وشٕؼٍ ٍٕٕي ٽٍ  4-4,)401,ثبُىَٓ آډًُٗ إز( اي، ىٍ دْيَ٘ هًى ٥ٓ ٕبڃ َبْ  rي 

 ىٍآډي ډچٓ أبڅز ډشليٌ آډَٔپب ډَث٣ً ثٍ آډًُٗ إز( 

 ٚبن ډٓ ىَي5سبث٬ سًڅٕي ٍا ثٍ ٙپڄ َُٔ و -ٕبهبٍيدًڅًٓ

$,(.                                                                                                          #Y = F ( K ,Ln )        h = ,'-'.,… 

وٚبن ىَىيٌ ْ ٦ًٕف ډوشچٴ سلٕٞچٓ إز( يْ، ثب اٵِيىن ٭بډڄ دٖمبوي ثٍ سبث٬ ٔبى ٙيٌ ډٮبىڅٍ ٍٙي ٍا ثٍ أه  hٽٍ ىٍ آن 

 ٙپڄ ثٕبن ډٓ ٽىي5 

$-(.# 

إز( اي ىٍ سٚدَٔق ٍيٗ هدًى ثدب ٵدَٟ أىپدٍ       hوَم ډش٤ًٕ ٍٙي ٕبلاوٍ وَٕيْ ٽبٍ ىاٍاْ ٦ٕق آډًُٙٓ  ghىٍ ٍاث٦ٍ اهَٕ، 

ي وٕدَيْ ٽدبٍ    #, = hوَٕيْ ٽبٍ ثب ډيٍٻ اثشيأٓ $#، + = 5ْh وَٕيْ ٽبٍ ثٓ ًٕاى $ وَٕيْ ٽبٍ اُ څلب٧ آډًُٗ ثٍ ٍٕ ٥جٺٍ

 ٍا ثٍ ىي ػِء سٶپٕټ ډٓ ٽىي(# (ghsh∑ سٺٖٕڈ ثىيْ ٙيٌ اوي، ُٕڈ ٽڄ  وَٕيْ ٽبٍ# - = hثب ډيٍٻ ىثَٕٕشبن $

ػملار ىاهڄ دَاوشِ ُٕڈ ٽمٕز وَٕيْ ٽبٍ ي ػملار ىاهڄ ٽَيٍٙ ُٕڈ ٽٕٶٕز وَٕيْ ٽبٍ اُ ٍٙي اٹشٞبىْ ٍا وٚبن ډٓ  

 ىَي( 

$.(.# 

Wi 6 ًُٗوَم ٍٙي ىٕشمِى ثَاْ ََ ٦ٕق  آډ 

ىٍٝي اُ  ,.*2-وشٕؼٍ ځَٵز ٽٍ كييى  +40,)+41,ٕبهبٍيدًڅًٓ ثب ثٍ ٽبٍځَْٕ أه ٍيٗ ثَاْ اٹشٞبى َبيائٓ ٥ٓ ٕبڅُبْ 

وَم ٍٙي اٹشٞبى آن ٽًٍٚ ٥ٓ أه ىيٌٍ ثٍ ثُجًى ٽٕٶٕز وَٕيْ ٽبٍ ډَث٣ً إز( وپشٍ ٹبثڄ سًػٍ ىٍ ثٍَٕٓ اي أه ثًى ٽٍ 

لاسَ ُٕڈ ثٕٚشَْ ىٍ ٍٙي اٹشٞبىْ ىاٙشٍ اوي( يْ، ىڅٕڄ أه اډَ ٍا وِيڅٓ ثًىن ٦ًٕف آډًُٙٓ دبٕٔه سَ ىٍ ډٺبٍٖٔ ثب ٦ًٕف ثب

 ثٌَُ يٍْ وُبٔٓ َٕډبٍٔ ځٌاٍْ آډًُٙٓ ىاوٖشٍ إز( 

  ٙپڄ َُٔ ثٕبن ٽَى5ٍ ثب ياٍى ٽَىن ډشٲََٕبْ ٱَٕٹَاٍىاىْ ىٍ سبث٬ سًڅٕي آن ٍا ث .ډټ ډبًَن

 

$/(.# 

                                                             
1  - Schultz 
2  - G.Psacharopoulos 
3  - Macmahon 
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سٺٖٕڈ ثَ ٽڄ ػمٮٕز، وَم اٙشٲبڃ Vسًڅٕي ياٹٮٓ،  Yىٍ أه ډٮبىڅٍ 
N

Y ايڅٍٕ سًڅٕي َٕاوٍ اٵَاى ٙبٱڄ ىٍ ٕبڃ دبٍٔ،  ٦ٕقN 

َٕډبٍٔ اوٖبوٓ $آډًُٗ  GDP ،#HEَٕډبٍٔ اوٖبوٓ $اثشيأٓ ي ډش٦ًٍٕ ثٍ ًٍٝر ىٍٝيْ اُ  Hَٕډبٍٔ ٵِٕٔپٓ،  Kاٙشٲبڃ، 

 ًٙٻ اوَّْ ي هٚپٖبڅٓ(   E# ي GDP٭بڅٓ ثٍ ًٍٝر ىٍٝيْ اُ 

ٽًٍٚ ٽڈ ىٍآډي آٵَٔٺبٔٓ وَم َبْ  +.اي ٕذٔ ثب ډٚشٸ ځَْٕ اُ ډٮبىڅٍ ْ ٵًٷ ي ثَآيٍى آن ثب إشٶبىٌ اُ ىاىٌ َبْ آډبٍْ 

ٗ ٭بڅٓ ٍا ثَآيٍى ٽَى( وشبٔغ أه ثَآيٍىَب ثبُىَٓ َٕډبٍٔ ٵِٕٔپٓ، َٕډبٍٔ اوٖبوٓ ثب سلٕٞلار اثشيأٓ، ډش٦ًٍٕ ي آډًُ

ىٍٝي إز( ډټ ډبًَن َٕډبٍٔ  ,-*-كبٽٓ اُ آن إز ٽٍ َٕډبٍٔ ځٌاٍْ ىٍ آډًُٗ اثشيأٓ ي ډش٦ًٍٕ ىاٍاْ ثبُىَٓ 

  .ٕبڃ ىٍ اڅڂً ياٍى ٽَى ي سبطَٕ ډظجز ي ډٮىٓ ىاٍ آن ٍا ډلاك٪ٍ ٽَى 2*0ځٌاٍْ ىٍ آډًُٗ ٭بڅٓ ٍا ثب يٹٶٍ 

ډٓ دَىاُى( أه  ,40, ),++-ثٍ ثٍَٕٓ ٍاث٦ٍ آډًُٗ ي دَيٍٗ ي ٍٙي اٹشٞبىْ ىٍ َىي ٥ٓ ٕبڅُبْ   ,اىَبٍيىٍا دَاٽبٗ دَ

سلٺٕٸ ثٍ ًٍٝر سؼَثٓ س٤ًٕ ډيڃ سٞلٕق ه٦ب اوؼبڇ ٙيٌ إز( ٔبٵشٍ َبْ سلٺٕٸ وٚبن ډٓ ىَىي ٽٍ ډٕبن آډًُٗ ي ٍٙي 

ٹشٞبىْ ٍيْ آډًُٗ ډًطَ إز اډب ٍاث٦ٍ اْ اُ اٹشٞبىْ ٍاث٦ٍ ٭چّٓ يػًى ىاٍى اډب أه ٍاث٦ٍ ٔټ ٥َٵٍ إز ٔٮىٓ ٍٙي ا

  ٥َٳ آډًُٗ ثَ ٍٙي اٹشٞبىْ يػًى وياٍى !

ٔټ ٍځًَٕٕن اُ ىاىٌ َبْ ثٕه ٽًٍْٚ ٍا ثَاْ ډيڃ ًٕڅً ٽٍ ثٍ آن َٕډبّٔ اوٖبوٓ وِٕ ا١بٵٍ ٙيٌ ثًى ثَآيٍى ٽَى( اي  -إلاڇ

ىيٌٍ، ثٍ ډى٪ًٍ إشٶبىٌ اُ دىغ َْٕ ا٥لا٭بر ډش٤ًٕ  إشٶبىٌ ٽَى ي آوُب ٍا ثٍ دىغ َُٔ +41,)430,اُ ىاىٌ َبْ ٕبڃ َبْ 

ىيٌٍ ثَاْ ََ ٽًٍٚ، سٶپٕټ ومًى( إلاڇ اُ ډش٤ًٕ ٕبڃ َبْ سلٕٞڄ ٦ًٕف اثشيأٓ، ډش٦ًٍٕ ي ثبلاسَ آډًُٗ ىٍ ػمٮٕز 

وٖبوٓ ىاٍاْ ا ّٕبڃ ثٍ ٭ىًان ٙبهٜ َٕډبّٔ اوٖبوٓ إشٶبىٌ ٽَى( وشبٔغ ثَآيٍى اي كبٽٓ اُ آن إز ٽٍ ډشٲَٕ َٕډبٔ 0-ثبلاْ 

 ١َٔت ډٮىٓ ىاٍْ ثَاْ س١ًٕق ٍٙي اٹشٞبىْ وٕٖز(

اوٖدبوٓ ثدَ ٍٙدي اٹشٞدبىْ إدز، ډ٦بڅٮدبر        َّمبن ٥ًٍ ٽٍ ډلاك٪ٍ ٙي ٭لايٌ ثَ ډ٦بڅٮبر سؼَثٓ ٽٍ كبٽٓ اُ اطَ ډظجدز ٕدَډبٔ  

شٞدبىْ كپبٔدز   سؼَثٓ ىٔڂَْ يػًى ىاٍى ٽٍ اُ ډٮىبىاٍ وجًىن اطَ آډدًُٗ ي ىٍ ثوٚدٓ اُ ډدًاٍى ډىٶدٓ ثدًىن آن ثدَ ٍٙدي اٹ       

 ىاٍوي( ثٍ ٱَٕ اُ ٽبٍ إلاڇ ډٓ سًان ثٍ ډ٦بڅٮبر دَٔـز، لائً، ػمٕٖه يلاير اٙبٌٍ ٽَى(  

ډًٍى ثٍَٕٓ  3..,),3.,ډُيْ سٺًْ ي كٖٕه ډلميْ ىٍ دْيَٚٓ سبطَٕ َٕډبٍٔ اوٖبوٓ ثَ ٍٙي اٹشٞبىْ أَان ٍا ٥ٓ ٕبڅُبْ 

ثٍِځٖبلان ي وِٕ ٍٙي ډش٤ًٕ ٕبڅُبْ سلٕٞڄ وَٕيْ ٽبٍ، سبطَٕ ډظجز  ٹَاٍ ىاىٌ ي ثٍ أه وشٕؼٍ ٍٕٕيٌ اوي ٽٍ ٍٙي ٦ٕق ًٕاى ىٍ

 ىاٍوي(  GDPٍٙي  ي ډٮىبىاٍْ ثَ

اوٖبوٓ ثَ ٍٙي اٹشٞبىْ ثب ىٍ و٪َ ځَٵشه س٬ًُٔ آډًُٗ ثٍ ډٮىٓ ډِٕان دَاٽىيځٓ ٕبڃ َبْ سلٕٞڄ ىٍ  ّؿڂًوڂٓ سبطَٕ َٕډبٔ

ٍٙي اٹشٞبىْ ثب سبٽٕي ثَ وٺ٘ ي س٬ًُٔ سلٕٞلار وَٕيْ ٽبٍ $ډًٍى  اوٖبوٓ ي َّٕډبٔ ٍّاث٦"ثٕه ٙبٱلان ىٍ ډٺبڅٍ اْ ثب ٭ىًان 

س٤ًٕ ډٖٮًى وٕچٓ ي ُٙبة وٶٕٖٓ ډًٍى ثٍَٕٓ ٹَاٍ ځَٵشٍ ي وٚبن ىاىٌ ٙيٌ إز ٽٍ ثب ياٍى  "#0/.,)24.,أَان ٕبڅُبْ 

ډٓ ٔبثي( وشٕؼٍ أه ٽَىن ډشٲَٕ س١ًٕق سلٕٞلار، ٹيٍر س١ًٕق ىَٓ ٍاث٦ّ سومٕه ُىٌ ٙيٌ، ثٍ ډِٕان ٹبثڄ سًػُٓ ثُجًى 

                                                             
1  - Rudra Prakash Pradhan 
2 - Islam 
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اوٖبوٓ ىاٍاْ سبطَٕ ډظجز ي ډٮىبىاٍْ ثَ ٍٙي اٹشٞبىْ إز؛ يڅٓ ثبٔي س٬ًُٔ آډًُٗ وِٕ  ّډٺبڅٍ ؿىٕه إز ٽٍ ىٍ أَان َٕډبٔ

ډي و٪َ ٹَاٍ ځَٕى( ىٍ ١مه ىٍ أَان ؿىبوـٍ ٕٕبٕز َبْ آډًُٙٓ ثَ سٺًٔز ٦ًٕف اثشيائٓ ي ٍاَىمبٔٓ ډشمَٽِ ًٙى، ٍٙي 

 ِأ٘ هًاَي ٔبٵز(اٹشٞبىْ ثٕٚشَ اٵ

ىٔڂَْ ثَ اٹشٞبى أَان، سبطَٕ آډًُٗ ٭بڅٓ ثَ ٍٙي اٹشٞبىْ ثٍَٕٓ ځَىٔي( ىٍ أه سلٺٕٸ ٽٍ س٤ًٕ ډٖٮًى ٝبىٹٓ  ّىٍ ډ٦بڅٮ

اوٖبوٓ  ّاوٖبوٓ ي ىٔڂَ ٭ًاډڄ سًڅٕي ثٍ ډى٪ًٍ ٙىبٕبئٓ اَمٕز َٕډبٔ ّي ډ٦ٞٶٓ ٭مبى ُاىٌ اوؼبڇ ٙيٌ، ٽٚ٘ َبْ سًڅٕي َٕډبٔ

ىٍ ډٺبٍٖٔ ثب ٕبَٔ ٭ًاډڄ سًڅٕي، ثَآيٍى ځَىٔيٌ إز( أه ډ٦بڅٮٍ وِٕ سبث٬ ٽبة ىاځلآ ٍا اوشوبة ٽَىٌ إٖز ي دبٍاډشََبْ 

ٵِٕٔپٓ يوَٕيْ ٽبٍ ٙبٱڄ ٍا ثٍ ٭ىًان ډشٲََٕبْ ډٖشٺڄ ډًٍى ثٍَٕٓ ٹَاٍ ډٓ ىَي( ىٍ ډَكچٍ ثٮي سبث٬  ّاوٖبوٓ، َٕډبٔ َّٕډبٔ

ثَآيٍى ځَىٔيٌ ي ٽٚ٘ َبْ ََ ٔټ وٖجز ثٍ  0/.,)+3., ٥ٓ ٕبڃ َبْ ًاډڄ ډوشچٴ سًڅٕي سًڅٕي ثٍ سٶپٕټ ُٕڈ ٭

GDP  ٍسومٕه ُىٌ ٙيٌ إز( سمبډٓ سومٕه َبْ ثٍ ىٕز آډيٌ اُ اڅڂًَبْ ډًٍى ثٍَٕٓ ىٍ أه ډٺبڅٍ، ډًٔي آن إز ٽ

اوٖبوٓ وِٕ ډًٍى وٕبُ إز؛ َُٔا َٕډبٍٔ  ّثَاْ ىٕشٕبثٓ ثٍ ٍٙي اٹشٞبىْ، اٵِين ثَ َٕډبٍٔ َبْ ډبىْ، َٕډبٍٔ ځٌاٍْ ىٍ ُډٕى

ځٌاٍْ ىٍ ډىبث٬ اوٖبوٓ ٭جبٍسٖز اُ آډًُٗ ي سَثٕز وَٕيْ اوٖبوٓ ثَاْ ٽٖت ډُبٍر َبْ ډوشچٴ ي دٕٚجَى اډَ سًڅٕي ٽٍ أه 

اډَ ډٓ سًاوي ثب ثبلا ثَىن ٦ٕق ډُبٍر ي سوٜٞ وَٕيْ ٽبٍ، ٽبٍآډي ٽَىن آن ي َڈ ؿىٕه اٵِأ٘ ٹبثچٕز َبْ آن، ډًػت 

 ٵِٕٔپٓ ٍا ثبلا ثَى ٍّسٺبْ ٽٕٶٕز سًڅٕيار ٙيٌ ي ٽبٍأٓ إشٶبىٌ اُ َٕډبٔا

ٵشق اڅٍ سبٍْ ي ؤَٖه ا١ٍَيډٕـچَٕ ىٍ دْيَٚٓ ثٍ ثٍَٕٓ وٺ٘ ي سبطَٕ َِٔىٍ َبْ آډًُٗ ٍٕمٓ ثَ ٍٙي اٹشٞبىْ أَان ٥ٓ 

ٕشٶبىٌ ٽَىوي( ىٍ دْيَ٘ آوبن اُ ٍٕ دَىاهشىي( آوُب ىٍ أه سلٺٕٸ اُ ٍيٗ َڈ اوجبٙشڂٓ اوڂڄ ځَوؼَ ا -/., )22.,ٕبڅُبْ 

ثٍ ٭ىًان  ,1.,ډيڃ ٽبٍثَىْ إشٶبىٌ ٙيٌ ٽٍ ىٍ ََ ٍٕ ډيڃ  وَم ٍٙي سًڅٕي وبهبڅٜ ىاهچٓ ثيين وٶز ثٍ ٹٕمز طبثز ٕبڃ 

 ٵِٕٔپٓ َٕډبٍٔ ډًػًىْ ٍٙي وَم ٍٙي اٹشٞبىْ ي ډشٲَٕ ياثٖشٍ ىٍ و٪َ ځَٵشٍ ٙي ي ډشٲََٕبْ ډٖشٺڄ دْيَ٘ ٭جبٍسىي ا5ُ وَم

وٶز،  ٝبىٍار ٍٙي ػمٮٕز، وَم ٍٙي ٍٕمٓ، وَم آډًُٗ َبْ َِٔىٍ ٍٙي ، وَم,1.,ٹٕمشُبْ طبثز ٕبڃ  ثٍ وٶز نثيي

ډًٍى آُډًن ٹَاٍ  OLSٙبٱڄ ٽٍ ثب ٍيٗ  ٽبٍ وَٕيْ ٍٙي ػمٮٕز ي وَم ثٍ ٙبٱڄ ٽبٍ وَٕيْ وٖجز ٍٙي سًٍڇ، وَم

ځَٵز( وشبٔغ وٚبن ډٓ ىَي ثٍ ػِ ډشٲَٕ وَٕيْ ٽبٍ ي سًٍڇ ٽٍ اطَ ډىٶٓ ثَ ٍٙي ىاٍوي، ثٺٍٕ ډشٲََٕب ىاٍاْ اطَ ډظجز ي ډٮىٓ ىاٍ 

 ٕبڅٍ ثَ ٍٙي اطَ ډظجز ىاٍوي( -,ثَ ٍٙي َٖشىي ي ډشٲَٕ َٕډبٍٔ اوٖبوٓ ثب ٔټ يٹٶٍ 

اَمٕز ٽٕٶٕز وَٕيْ اوٖبوٓ ي سلٺٕٸ ي سًٕٮٍ ىٍ ٍٙي "بٍ وْاى سلز ٭ىًان ډ٦بڅٮّ ىٔڂَ ډَث٣ً ثٍ اٽجَ ٽمٕؼبوٓ ي ٭جبٓ ډٮم

ډٓ ثبٙي( ىٍ أه سلٺٕٸ، ١مه ثٕبن ٔپٓ اُ ډيڃ َبْ ٍٙي اٹشٞبىْ ىٍيوِا ٔٮىٓ ډيڃ ٍٙي ثب سٲَٕٕ ىٍيوِاْ  "اٹشٞبىْ أَان

ز( ٕذٔ سبطَٕ ډظجز وَٕيْ ٽبٍ، #، ډيڅٓ ثَاْ ٍٙي اٹشٞبىْ أَان ٥َاكٓ ي ثَآيٍى ٙيٌ إ+44,سپىًڅًّْ اُ ډيڃ ٍيډَ $

ٺلاة إلاډٓ وَٕډبّٔ اوٖبوٓ، َٕډبّٔ ٵِٕٔپٓ، ىٍآډيَبْ كبٝڄ اُ ٝبىٍار وٶز، سبطَٕ ډىٶٓ سًٍڇ ي ډشٲَٕ ډؼبُْ ډَث٣ً ثٍ ا

 آُډًن ٙيٌ إز(

َٙٓ ډٓ ثبٙي( اي ٭ىًان دبٔبن وبډٍ ٌَُٙ آثبئٓ سٶ "3..,)+3.,سبطَٕ ډشٺبثڄ َٕډبّٔ اوٖبوٓ ي ٍٙي اٹشٞبىْ ىٍ أَان ٥ٓ ىيٌٍ "

ٓ ډٕبن َٕډبّٔ اوٖبوٓ ي ٍٙي اٹشٞبىْ ىٍ أَان اُ ٥َٔٸ ډيڃ َبْ اٹشٞبى ٕىؼٓ ي ثٍ ٍيٗ ىٍ أه دبٔبن وبډٍ ثٍ ثٍَٕٓ ٍاث٦ّ ٭چّ
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Cointegration ډظجز ىاٍى ي أىپٍ َ $َڈ اوجبٙشڂٓ# دَىاهشٍ ي ثٍ أه وشٕؼٍ ٍٕٕيٌ ٽٍ َٕډبّٔ اوٖبوٓ ثٍَٙي اٹشٞبىْ اط

 (َ َٕډبّٔ اوٖبوٓ اطَ ډظجز ىاٍى ٍى ډٓ ځَىىٍٙي اٹشٞبىْ ث

ثٍ  +0.,)-3.,ََُا ٭چمٓ ي اډَٕ ػمٕٚي وْاى  وِٕ ىٍ دْيَٚٓ ثب ٭ىًان اطَ آډًُٗ ثَ ٍٙي اٹشٞبىْ أَان ٥ٓ ٕبڃ َبْ 

يٌ ثٍَٕٓ أه ډ٫ً١ً دَىاهشىي( ىٍ أه سلٺٕٸ ثَاْ وٚبن ىاىن اطَ آډًُٗ ثَ ٍٙي اٹشٞبىْ أَان اُ ډيڃ څًٽبٓ إشٶبىٌ ٙ

اوٖبوٓ ي ډشٲَٕ ياثٖشٍ َڈ  ّٵِٕٔپٓ، وَٕيْ ٽبٍ ٙبٱڄ ي َٕډبٔ ّإز( ډشٲََٕبْ ډٖشٺڄ ډيڃ سلٺٕٸ ٭جبٍسىي ا5ُ ډًػًىْ َٕډبٔ

سًڅٕي وبهبڅٜ ىاهچٓ ياٹٮٓ ىٍ و٪َ ځَٵشٍ ٙيٌ إز( وشبٔغ  سلٺٕٸ كبٽٓ اُ سبطَٕ ډظجز ي ډٮىب ىاٍ آډًُٗ ثَ ٍٙي اٹشٞبىْ 

 ډًٍى ثٍَٕٓ إز( ِأَان ٥ٓ ىيٍ

  

  ضٚـ ارطا٢ پػٚٞف -.

ْيَ٘ ثَاْ آُډًن سبطَٕ َِٔىٍ َبْ آډًُٗ ثَ ٍيْ ٍٙي اٹشٞبىْ اُ سبثٮٓ ٽٍ ػٕمِ ٍٔمً ىٍ سلٺٕٸ هًى ډٮَٵٓ  ىٍ أه د

 ( ٥جٸ و٪َ سًڅٕي سبثٮٓ إز اُ َٕډبٍٔ ٵِٕٔپٓ، اٙشٲبڃ ٽبډڄ ي َٕډبٍٔ اوٖبو5ٓ ًٙىٽَى، إشٶبىٌ ډٓ 

$,(.                                                                                                                            #                  Y = F( K,L,H) 

 ٕز5 سبث٬ سًڅٕي يْ، سبث٬ ٽبة ىاځلآ ثًىٌ ي ثب ٵَٟ ثبُىَٓ طبثز وٖجز ثٍ ډٺٕبٓ، ثٍ ًٍٝر َُٔ سٮَٔٴ ٙيٌ ا

$-(.                                                                                                                            #                 Y = AK
α
 L

 
 H

γ                    

 ډشٲََٕبٔٓ ٽٍ ىٍ أه سلٺٕٸ إشٶبىٌ ٙيٌ ٭جبٍسىي ا5ُ 

GDP ٜىاهچ5ٓ سًڅٕي وبهبڅ 

EDU 5ًَُِٗٔىٍ َبْ ډَٞٵٓ ىيڅز ىٍ ثو٘ آډ 

K 5#َٕډبٍٔ ٵِٕٔپٓ$ ىٍ ثو٘ ډبٕٙه آلار، سؼُِٕار ي ٕبهشمبن 

S ْ5 وَم ثبًٕاى 

ثَاْ ثَآيٍى ډيڃ اُ څڂبٍٔشڈ ډشٲََٕب إشٶبىٌ ٙيٌ إز ي ىٍ وشٕؼٍ ١َأت ثٍ ًٍٝر ٽٚ٘ ىٍ ډيڃ ٩بََ هًاَىي ٙي( وُبٔشبً 

 ڄ َُٔ إز5 ډيڅٓ ٽٍ إشٶبىٌ ډٓ ًٙى ثٍ ٙپ

LGDP = α+ + α,LEDU + α-LGDP(-,) + α.LK + α/LS  

 

 آظٖٔٛ ا٤ؿتب٣٤ -1-3

ىٍ أه ٹٖمز ثٍ ثٍَٕٓ أٖشبٔٓ ډشٲََٕبْ اڅڂً ثب إشٶبىٌ اُ آُډًن ىٔپٓ ٵًڅَ سٮمٕڈ ٔبٵشٍ ډٓ دَىأُڈ( َُٔا وبأٖشب ثًىن 

وشبٔغ آُډًن ىٔپٓ ٵًڅَ سٮمٕڈ ٔبٵشٍ ثَاْ ډشٲََٕبْ  ډشٲََٕبْ اڅڂً ډىؼَ ثٍ ثَآيٍى ٍځًَٕٕوٓ ٽبًة ډٓ ًٙى( ىٍ ػييڃ َُٔ

 اڅڂً ثٕبن ٙيٌ إز5
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 ىٔپٓ ٵًڅَ سٮمٕڈ ٔبٵشٍ ثب ٵَٟ يػًى ٭َٟ اُ ډجيا آُډًن # وشبٔغ.),ػييڃ 

  ډٺبىَٔ ثلَاوٓ ډټ ٽٕىًن

 ADFآډبٌٍ 

 

 وبڇ ډشٲَٕ
,+" 0" ," 

1-*-( 43*-( 2,*.( ..*. LGDP 

1-*-( 41*-( 12*.( 4+*.( LEDU 

1-*-( 42*-( 13*.( .1*+ LK 

1-*-( 41*-( 12*.( 04*-( LS 

 

لاُڇ إز سب سٶب١ڄ ځَْٕ ىٍ ډًٍى ثٺٍٕ ْ ډشٲََٕب اوؼبڇ ًٙى سب  أٖشبٕز ي LEDUٵٺ٤ ډشٲَٕ ثب سًػٍ ثٍ وشبٔغ ػييڃ 

 ډٚوٜ ًٙى ٽٍ ثب ؿىي ثبٍ سٶب١ڄ ځَْٕ أٖشب ډٓ ًٙوي(

 

 

 

 

 ٔبٵشٍ ثَاْ سٶب١ڄ ډَسجٍ ايڃ ډشٲََٕبىٔپٓ ٵًڅَ سٮمٕڈ  آُډًن # وشبٔغ.)-ػييڃ 

  ډٺبىَٔ ثلَاوٓ ډټ ٽٕىًن

 ADFآډبٌٍ 

 

 وبڇ ډشٲَٕ
,+" 0" ," 

1-*-( 42*-( 13*.( /0*-( LGDP 

1-*-( 42*-( 13*.( .4*/( LK 

1-*-( 42*-( 13*.( .2*.( LS 
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َڈ ؿىبن وبأٖشب َٖشىي،  LSي  LGDPثب ٔپجبٍ سٶب١ڄ ځَْٕ أٖشب ډٓ ًٙى( اډب  LKثب سًػٍ ثٍ وشبٔغ ٽٍ ىٍ ػييڃ آډيٌ إز،

 ىٍ وشٕؼٍ آُډًن ىٔپٓ ٵًڅَ سٮمٕڈ ٔبٵشٍ ٍا ثَاْ سٶب١ڄ ډَسجٍ ْ ىيڇ سپَاٍ ډٓ ٽىٕڈ( 

 

 ىٔپٓ ٵًڅَ سٮمٕڈ ٔبٵشٍ ثَاْ سٶب١ڄ ډَسجٍ ىيڇ ډشٲََٕب آُډًن # وشبٔغ.).ػييڃ 

  ډٺبىَٔ ثلَاوٓ ډټ ٽٕىًن

 ADFآډبٌٍ 

 

 وبڇ ډشٲَٕ
,+" 0" ," 

1-*-( 42*-( 14*.( -/*1( LGDP 

1-*-( 42*-( 13*.( 04*2( LS 

 

 ثب ىي ثبٍ سٶب١ڄ ځَْٕ أٖشب ٙيوي( Lي  GDPثب سًػٍ ثٍ وشبٔغ ػييڃ، ډشٲََٕبْ 

 ٕذٔ اُ آُډًن َمڂَأٓ ًَٔبوًٖن ثَاْ سٮٕٕه يػًى ٍاث٦ٍ ْ ثچىي ډير ډٕبن ډشٲََٕب إشٶبىٌ ډٓ ٽىٕڈ(

 

 آظٖٔٛ ٤ٛٞب٘ؿٖٛ -2-3

 سٮٕٕه يٹٶٍ ثُٕىٍ ٍا اوؼبڇ ډٓ ىَٕڈ( ,ثَاْ اوؼبڇ آُډًن َمڂَأٓ ًَٔبوًٖن اثشيا ثب إشٶبىٌ اُ اڅڂًْ هًىثبُځٚز ثَىاٍْ

سٚوٕٜ ٥ًڃ يٹٶٍ ثُٕىٍ اُ اَمٕز ثبلأٓ ثَهًٍىاٍ إز( ػُز ىٕشٕبثٓ ثٍ أه اډَ اُ ډٮٕبٍَبْ سٮٕٕه  VARىٍ ٔټ ډيڃ 

 ًٙاٍسِ إشٶبىٌ ډٓ ًٙى(  ٥ًڃ يٹٶٍ آٽبئٕټ ي

ي ٔب ثٕٚشَ ثَآيٍى ًٙى ي ٕذٔ ثب  .ي  -ي  ,ٍا ثب ىيٌٍ َبْ سبهَْٕ ډشٮيىْ ډظڄ  VARثَاْ اوؼبڇ أه ٽبٍ، ثبٔي اڅڂًْ 

ثٍ ىٕز آډيٌ ىٍ ََ ىيٌٍ ْ سبهَْٕ ٽٍ ٽًؿپشَٔه ػًاة ٍا ثٍ ډب ثيَي ثٍ ٭ىًان  .ي ًٙاٍسِ -ډٺبٍٖٔ ْ ډٮٕبٍَبْ آٽبئٕټ

Lag )ثُٕىٍ اوشوبة ډٓ ًٙى 

 

 

 

 

                                                             
1  - VAR 
2  - AIC 
3  - SC 
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 # وشبٔغ سٮٕٕه يٹٶٍ ْ ثُٕىٍ.)/ػييڃ 

 , + يٹٶٍ

AIC -4*2+ 20*1- 

SC /3*2+ 14*1. 

HQ .0*2+ +/*1. 

 

َبْ ډوشچٴ ي ثَ إبٓ ػييڃ ٵًٷ ىٍ وُبٔز ٥ًڃ يٹٶٍ ْ  Lagىٍ ډٺبٍٖٔ َبْ اوؼبڇ ٙيٌ ثٕه ٙبهٜ َبْ ډٌٽًٍ ىٍ 

 #, = Lagډٖب٭ي، ٔټ ىٍ و٪َ ځَٵشٍ ٙيٌ إز( $

 ثَاْ ثٍَٕٓ َمڂَأٓ اُ آُډًن َمڂَأٓ ًَٔبوًٖن إشٶبىٌ ډٓ ًٙى(  ثٮي اُ سٮٕٕه يٹٶٍ ثُٕىٍ،

 

 

 # وشبٔغ آُډًن ًَٔبوًٖن.)0ػييڃ 

 +Hٵَٟ  ,Hٵَٟ  آډبٌٍ آُډًن "0ډٺياٍ ثلَاوٓ 

30*/2 ++*0+ ,< r + 6r 

24*-4 44*,2 -< r ,< r 

/4*,0 12*0 .< r -< r 

3/*. +0*, /< r .< r 

 

ثدًىٌ ٽدٍ ىٍ ډٺبٖٔدٍ ثدب      r  H+ = ،44*,2>,ي  = ,r  H>-ثب ثٍَٕٓ ػييڃ ٵًٷ ډٚبَيٌ ډٓ ًٙى ٽٍ آډدبٌٍ آُډدًن ثدب ٵدَٟ     

ٍا ٍى ٽَى( ىٍ وشٕؼٍ يػًى ٔټ ثدَىاٍ َمڂَأدٓ ىٍ أده ٕد٦ق      , > H+ = r، ٽًؿپشَ إز ي ومٓ سًان 4-*24ډٺياٍ ثلَاوٓ 

ٍا ډٓ دٌَٔٔڈ( ثىبثَأه ٍاث٦ٍ ْ سٮبىڅٓ ثچىيډير ډٕبن ډشٲََٕبْ اڅڂدً ثَٹدَاٍ إدز ي ٍځَٕدًٕن كبٝدڄ اُ أده ډشٲََٕدب ٽدبًة         

 آن ٹبثڄ ا٭شمبى إز(   R- , t , Fوجًىٌ ي 
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 ٌط٘زط –آظٖٔٛ اٍُ٘  -2-2-3

ٍا ثيٕدز ډدٓ    (RESID)ثدَآيٍى ومدًىٌ ي ػمدلار ه٦دب      OLSٍيٗ آُډًن ثٍ أه ًٍٝر إز ٽٍ اثشيا ډديڃ ٍا ثدٍ ٍيٗ   

آئٍڈ( ٕذٔ ثٍ ٍيٗ ىٔپٓ ٵًڅَ ي ىٔپٓ ٵًڅَ سٮمٕڈ ٔبٵشٍ، أٖشبٔٓ ػملار ه٦ب ٍا آُډًن ډٓ ٽىٕڈ( اځدَ ػمدلار ه٦دب أٖدشب     

 (ثبٙىي، وشٕؼٍ ډٓ ځَٕٔڈ ٽٍ ػملار ه٦ب َڈ ػم٬ ډٓ ثبٙىي

 

# ي T#، ثدب ٭دَٟ اُ ډجديا ي ٍيودي $    Iډجديا $  اُ ٭َٟ ٵَٟ يثب اهلاڃ ىٍ ٦ٕق ػملار ثَاْ ياكي ٍٍٔٚ # آُډًن.)1ػييڃ 

 #Nثيين ٭َٟ اُ ډجيا ي ٍيوي $

  ډٺبىَٔ ثلَاوٓ ډټ ٽٕىًن

 ٭ًاډڄ ػجَْ

 

 ADFآډبٌٍ 

 

 ", "0 "+, وبڇ ډشٲَٕ

1-*-( 42*-( 13*.( I 10*/( RES 

--*.( 03*.( .-*/( T 0/*/( RES 

1+*,( 40*,( 10*-( N 2/*/( RES 

 

اُ ډٺبىَٔ ثلَاوٓ ډټ ٽٕىدًن ثٍِځشدَ ډدٓ     ADFَمبن ٥ًٍ ٽٍ ىٍ وشبٔغ ػييڃ ډٚبَي ډٓ ًٙى، ٹيٍډ٦چٸ سمبډٓ ډٺبىَٔ آډبٌٍ  

 ثبٙي، دٔ ػملار ه٦ب أٖشب ي ثب سًػٍ ثٍ أٖشبٔٓ ػملار ه٦ب، ډشٲََٕبْ سلٺٕٸ َڈ اوجبٙشٍ َٖشىي(  

 ډيڃ ثَآيٍى ډٓ ًٙى ٽٍ وشبٔغ آن ثٍ َٙف َُٔ إزOLS  5ٕذٔ ثٍ ٍيٗ 

LGDP = -1-2.4 + +*02,4+1 LGDP(-,) --*21+-3+ LEDU + +*224411 LK + ,343*+3.LS  

(0*34)                      (0*24)     (--*+.)     (t-test)    (-.*4+)         (1*20) 
 

D.W = ,*3.                  R
-
 = +*44 

 ٘تب٤ذ ٚ رٕغ ثٙس٢( 4

وشبٔغ ثٍ ىٕز آډيٌ وٚبن ډٓ ىَي ٽٍ سمبډٓ ډشٲََٕب اُ څلب٧ آډبٍْ ډٮىبىاٍ َٖشىي ٽٍ ىٍ َُٔ ثٍ َٙف سمبډٓ آوُب دَىاهشٍ ډٓ 

 ًٙى5  

وٚبوڂَ اطَ ډظجز آن ثَ ٍٙي اٹشٞبىْ ىٍ ٽًٍٚ ٽٍ  إز +*.02,1، ىٍ سبث٬ ٍٙي ثَاثَ ثب (,-)١GDPَٔت ٽٚ٘  )اڅٴ

 إز(
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إز( ثب سًػٍ ثٍ ٭لاډز ډىٶٓ ١َٔت، ثٍ أه وشٕؼٍ ډٓ ٍٕٕڈ ٽٍ َِٔىٍ َبْ  )-*21-، ثَاثَ ثب EDUٚ٘ ١َٔت ٽ )ة

آډًُٙٓ ىٍ أه سبث٬ ٍٙي، ثَ ٍٙي اٹشٞبىْ اطَ ډىٶٓ ىاٍى( كبڃ ؿڂًوٍ ډٓ ًٙى ٽٍ َِٔىٍ َبٔٓ ٽٍ َٝٳ وَٕيْ اوٖبوٓ ډٓ 

 څوًاٌ ٍا ومٓ ىَي؟ ًٙى سب ىٍ ٍٙي اٹشٞبىْ ٽًٍٚ وٺ٘ ډُمٓ ىاٙشٍ ثبٙي، وشٕؼٍ ْ ى

 ثٍ أه دَٕ٘ ډٓ سًان أه ځًوٍ دبٕن ىاى5

ىيڅز َِٔىٍ َبٔٓ ٍا َٝٳ آډًُٗ سلٕٞچٓ ي ډُبٍسٓ اٵَاى ډٓ ٽىي، اډب آٔب اٵَاىْ ٽٍ اُ أه آډًُٗ َب ثَهًٍىاٍ ډٓ  

َٝٳ سٮچٕڈ ي  ًٙوي، كشمب ىٍ ځَىاوين ؿَم َبْ اٹشٞبىْ ٽًٍٚ ُٕٕمىي؟ ٭يٌ اْ اُ أه اٵَاى ثب يػًى َِٔىٍ َبٔٓ ٽٍ

آډًُٗ سوٞٞٓ آوُب ډٓ ًٙى اُ ٽًٍٚ هبٍع ډٓ ًٙوي، ٭يٌ اْ ىٔڂَ ثَهلاٳ ىاو٘ ي ډُبٍسٓ ٽٍ ىٍ ٍٙشٍ ْ هبٝٓ 

ٽٖت  ٽَىٌ اوي ثٍ ٵٮبڅٕز ىٔڂَْ ٍيْ ډٓ آيٍوي ي ٭يٌ اْ ىٔڂَ ٙٲچٓ ومٓ ٔبثىي( ىٍ ياٹ٬ ثَاْ سمبڇ أه اٵَاى َِٔىٍ َبٔٓ 

ٹشٞبى وياٍوي( ٔٮىٓ ىاو٘ ي ډُبٍر ٽٖت ٙيٌ س٤ًٕ أه اٵَاى ىٍ ػبْ ىٍٕز َٝٳ ٙيٌ ٽٍ َٕؾ ثبُځٚشٓ ثٍ ؿَهٍ ْ ا

هًى إشٶبىٌ ومٓ ًٙى( اڅجشٍ اځَ اُ ډشوٕٞٞه ي ىاو٘ آډًهشڂبن ثٍ ىٍٕشٓ إشٶبىٌ ًٙى ي آوُب ډُبٍر هًى ٍا ىٍ ػُز 

ٍٙي اٹشٞبىْ هًاَىي ىاٙز( اډب ډشبٕٶبوٍ ثَوي، ٹ٦ٮبً أه َِٔىٍ َب سبطَٕ ډظجشٓ ثَ  اٍسٺبء ثٌَُ يٍْ ىٍ ُډٕىٍ ْ ٙٲچٓ هًى ثٍ ٽبٍ

ىٍ ػبډٮٍ ْ ٽىًوٓ ډب، ٵٺ٤ َِٔىٍ َٝٳ آډًُٗ ي ٵبٍٯ اڅشلٕٞچٓ اٵَاى ډٓ ًٙى ي َٕؾ سىبٕجٓ ډٕبن ٩َٵٕز يٍيىْ ىاوٚڂبٌ 

َب ي ٩َٵٕز ٙٲچٓ ػبډٮٍ يػًى وياٍى( َىڂبډٓ ٽٍ اٵَاى سلٕٞچپَىٌ ثٮي اُ دبٔبن ىيٌٍ ْ سلٕٞڄ هًى ىٍ ػبٔٓ ٱَٕ اُ 

 هًى ډٚٲًڃ ثٍ ٽبٍ ډٓ ًٙوي ي ٔب ثٕپبٍ ډٓ ډبوىي، َٕؾ سٶبيسٓ ثب وَٕيْ اوٖبوٓ آډًُٗ وئيٌ وياٍوي( سوٜٞ 

ډٓ ثبٙي( أه اډَ وٚبن ىَىيٌ ْ اطَ ډظجز آن ثَ ٍٙي  +*١224َٔت ٽٚ٘ َٕډبٍٔ ْ ٵِٕٔپٓ ىٍأه سبث٬ ٍٙي ثَاثَ ثب  )ع

ىٍٝيْ ٍٙي اٹشٞبىْ  22" اٵِأ٘ ٔبثي ډًػت اٵِأ٘ ++,اٹشٞبىْ ىٍ ٽًٍٚ إز( ثٍ ٭جبٍسٓ ؿىبن ؿٍ َٕډبٍٔ ْ ٵِٕٔپٓ 

 ډٓ ًٙى( 

ډٓ ثبٙي ٽٍ وٚبن اُ سبطَٕ ډظجز آن ثَ ٍٙي اٹشٞبىْ إز( اڅجشٍ  ١,343َٔت ٽٚ٘ وَم ثبًٕاىْ ىٍ أه سبث٬ ٍٙي ثَاثَ ثب  )ى

َى، ډشىبٹ٠ ثبٙي( اډب ثبٔي سًػٍ ٙبٔي أه وشٕؼٍ ىٍ ٩بََ ثب وشٕؼٍ اْ ٽٍ سبطَٕ َِٔىٍ َبْ آډًُٗ ٍا ثَ ٍٙي اٹشٞبىْ ثٕبن ٽ

ٕبڃ ثٍ ثبلإز ٽٍ سًان هًاوين ي وًٙشه ىاٍوي ي اٵَاىْ ٽٍ ٵٺ٤  سًان هًاوين ي  +,ىاٙز ٽٍ وَم ثبًٕاىْ اٵَاى، ثَاْ ٕىٕه 

وًٙشه ٍا ىاٍوي ٍا ومٓ سًان ىٍ ُډٌَ ْ  وَٕيْ اوٖبوٓ ډشوٞٞٓ ٽٍ َِٔىٍ َبْ ُٔبىْ َٝٳ آډًُٗ آوُب ٙيٌ إز، ٹَاٍ 

 ىاى( 

 

 ٔٙبثغ:

، دبٔبن وبډٍ "3..,)+3.,سبطَٕ ډشٺبثڄ َٕډبّٔ اوٖبوٓ ٍيْ ٍٙي اٹشٞبىْ ىٍ أَان ٥ٓ ىيٌٍ  "، /3.,( آثبٔٓ سٶَٙٓ، ٗ(، ,

 ٽبٍٙىبٕٓ اٍٙي، ىاوٚڂبٌ ٭لاډٍ ٥جب٥جبئٓ( 

 .سَُان ىاوٚڂبٌ ، اوشٚبٍار"ؤًه# اٹشٞبىٕىؼٓ ٽبٍثَىْ $ٍئپَىْ"، ,3.,،.( اثَٔٚمٓ،ف-

 ، اوشٚبٍار ىاو٘ اډَيُ("سبٍٔن آډًُٗ ي دَيٍٗ إلاڇ ي أَان"، +2.,ډلمي(، ( اڅمبٕٓ، ٭چٓ .
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ثٍَٕٓ ٍاث٦ّ َٕډبٍٔ ځٌاٍْ ىٍ وَٕيْ اوٖبوٓ ي َٕډبٍٔ ځٌاٍْ ٵِٕٔپٓ ثب ٍٙي "، 33.,( اڅمبٕٓ، ڇ(، ٕذُجبن ٹٌَ ثبثب، اٝٲَ(، /

 (04,، ٛ.0ًُٗ ٭بڅٓ، ٙمبٌٍ ، ٵٞچىبډٍ دْيَ٘ ي ثَوبډٍ ٍِْٔ ىٍ آډ"+0.,)/3.,اٹشٞبىْ أَان ٥ٓ ىيٌٍ ْ 

 .3..,)31.,، ثَاْ ٕبڃ َبْ "سَاُوبډٍ ثبوټ ډَٽِْ أَان"أَان،  ډَٽِْ ( ثبوټ0

 ( ثبوټ ا٥لا٭بر آډًُٗ ي دَيٍٗ أَان(1

، ډؼچٍ سلٺٕٺبر اٹشٞبىْ، "ډوبٍع ىيڅز ثَاْ َٕډبّٔ اوٖبوٓ ي وٺ٘ آن ىٍ ٍٙي اٹشٞبىْ أَان"، /3.,( دًٍٵَع، ٫(، 2

 (14ٙمبٌٍ 

، 43، ډبَىبډٍ ډُىيٕٓ دِٙپٓ، ٙمبٌٍ "وٺ٦ٍ ثُٕىٍ ىٍ َٕډبٍٔ ځٌاٍْ وَٕيْ اوٖبوٓ"، 33.,دُچًاوذًٍ، ٳ(، ٭جبٕٓ ٍأىٓ، ٍ(، ( 3

 ٛ14(13) 

ثٍَٕٓ وٺ٘ ي سبطَٕ َِٔىٍ َبْ آډًُٗ ٍٕمٓ ثَ ٍٙي اٹشٞبىْ أَان ٥ٓ ٕبڃ "، ,3.,( سبٍْ، ٳ(، ا١ٍَيډـٕچَ، ؤَٖه(، 4

 (,,دْيَ٘ َبْ اٹشٞبىْ أَان، ٙمبٌٍ ، ٵٞچىبډٍ "-/.,)22.,َبْ 

 (0-، دْيَٚىبډٍ اٹشٞبىْ، ٙمبٌٍ "سبطَٕ َٕډبّٔ اوٖبوٓ ثَ ٍٙي اٹشٞبىْ ىٍ أَان "، /3.,( سٺًْ، ڇ(، ډلميْ، كٖٕه(، +,

 ډبوٓ( اوشٚبٍار ،"اٹشٞبىٕىؼٓ ٽبٍثَىْ"، 23., ،.( سًٽچٓ، ا,,

 ( .-، دْيَٚىبډٍ اٹشٞبى أَان، ٙمبٌٍ "ثَهًٍىاٍ اُ آډًُٗ ىٍ أَاناوياٌُ ځَْٕ َٕډبّٔ اوٖبوٓ  "، /3.,( ىٔىياٍڅً، ڇ(، -,

 (.,، ډؼچٍ ثَوبډٍ ي ثًىػٍ، ٙمبٌٍ "آُډًن ٽبٍثَى اڅڂًَبْ ٍٙي ىٍين ُا ىٍ اٹشٞبى أَان"، -3.,، .( ُوًُ، ٌ.,

ٍ ٽبٍٙىبٕٓ اٍٙي، ىاوٚڂبٌ ، دبٔبن وبډ"وٺ٘ ي ػبٔڂبٌ َٕډبّٔ اوٖبوٓ ىٍ ٍٙي ي سًٕٮٍ اٹشٞبىْ أَان"، 24.,( ٕٮبىر، ٍ(، /,

 سَُان( 

 ،دبٔبن وبډٍ ٽبٍٙىبٕٓ اٍٙي، ىاوٚڂبٌ سَُان("ٵبٔيٌ آډًُٗ ٭بڅٓ ىيڅشٓ أَان )سلچٕڄ َِٔىٍ"، 22.,( َُٙٔبٍْ، ٍ(، 0,

 .اٹشٞبىْ ٭چًڇ ، دْيَٚپيٌ"ىٍاٹشٞبىٕىؼٓ Eviewsٽبٍثَى "، /3., ثو٘،ٗ(، ( َٕٙٔه1,

 ، دبٔبن وبډٍ ٽبٍٙىبٕٓ اٍٙي، ىاوٚڂبٌ اٝٶُبن("ٓ ىٍ ٍٙي اٹشٞبىْوٺ٘ َٕډبّٔ اوٖبو"، 24.,( ٝبىٹٓ، ڇ(، 2,

، ٵٞچىبډٍ دْيَ٘ ي ثَوبډٍ ٍِْٔ ىٍ آډًُٗ ٭بڅٓ، "اطَار َٕډبّٔ اوٖبوٓ ثَ ٍٙي اٹشٞبىْ أَان"، ,3.,( ٝبڅلٓ، ڇ( ، 3,

 (/- ٙمبٌٍ

 وبډٍ دبٔبن ،"اٹشٞبىْ أَان ثوُٚبْ يٍٙي اوَّْ كبډچُبْ ډَٞٳ ثٕه ٭چٕز ٍاث٦ٍ"، .3.,ډلٖه، ا(،  ( ٭جب4ٓ,

 .ډيٍٓ سَثٕز اٍٙي، ىاوٚڂبٌ ٽبٍٙىبٕٓ

، دْيَٚىبډٍ ٭چًڇ "+0.,)-3.,اطَ آډًُٗ ثَ ٍٙي اٹشٞبىْ أَان ىٍ ٕبڃ َبْ "، 31.,( ٭چمٓ، ُ(،ػمٕٚي وْاى، اډَٕ(، +-

 (1- اوٖبوٓ ي اػشمب٭ٓ، ٙمبٌٍ

َبْ ٍٙي ىٍين  ډيڃ ؿبٍؿًة ىٍ أَان ىٍ اٹشٞبىْ ثَ ٍٙيىيڅز  َبْ َِٔىٍ ي اوٖبوٓ َٕډبٍٔ اطَ "، ,3.,( ٭چمٓ، ُ(، ,-

 ىٽشَْ، ىاوٚڂبٌ سَُان( ،  دبٔبن وبډٍ"ُا

 ، اوشٚبٍار ػُبى ىاوٚڂبَٓ ياكي اٝٶُبن( "اٹشٞبى آډًُٗ ي دَيٍٗ"، +3.,( ٭مبىُاىٌ، ڇ(، --
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، ډؼچٍ ثَوبډٍ ي ثًىػٍ، ٙمبٌٍ "ىْوٺ٘ َٕډبّٔ اوٖبوٓ ىٍ ٍٙي اٹشٞب"، -3.,(، ڇ ٝبىٹٓ،هًٗ اهلاٷ، ٍ(، ( ٭مبىُاىٌ، ڇ(، .-

 (.)0-ٜ ، ٝ+0ي  4/

 ؿىي اُډيڃ إشٶبىٌ ثب  -3.,ڃٕب أَان ىٍ َُْٙ ډىب٥ٸ ىٍ اٵَاى ىٍآډي ثَ آډًُٗ اطَ "، /3.,( ٽَٖأٓ، ٻ(، /-

 اٍٙي، ىاوٚڂبٌ ډبُويٍان(  ٽبٍٙىبٕٓ وبډٍ ، دبٔبن"٦ٕلٓ

، ٵٞچىبډٍ دْيَ٘ َبْ "سلٺٕٸ ي سًٕٮٍ ىٍ ٍٙي اٹشٞبىْ أَاناَمٕز ٽٕٶٕز وَٕيْ اوٖبوٓ ي  "، .3.,( ٽمٕؼبوٓ، ا(، 0-

 (,.ٌ ثبٍُځبوٓ، ٙمبٍ

، دبٔبن وبډٍ ٽبٍٙىبٕٓ اٍٙي، ىاوٚڂبٌ ".0., ).3.,وٺ٘ َٕډبّٔ اوٖبوٓ ىٍ ٍٙي اٹشٞبىْ أَان  "، 30.,( ډلميْ، ح(، 1-

 آُاى اٍاٻ( 

 وَٕيْ س٬ًُٔ سلٕٞلار ي وٺ٘ ثَ سإٽٕي ثب اٹشٞبىْ ٙيٍ ي اوٖبوٓ ّٔ َٕډب ٍاث٦ٍ"، -3.,( وٶٕٖٓ، ٗ(، وٕچٓ، ډٖٮًى(، 2-

 (2,ن، ٙمبٌٍ  أَا اٹشٞبىْ دْيَُٚبْ ، ٵٞچىبډٍ"#0/., )24.,  َبْ ٕبڃ أَان ٽبٍ $ډًٍى

 .ٍٕب ٵََىڂٓ ، ډًٍٕٖ"ىٍاٹشٞبىٕىؼٓ ياكي يَمؼمٮٓ ٍّٔٚ"، 23., ( وًٵَٕشٓ،ڇ(،3-

 ، اوشٚبٍار ىاوٚڂبٌ دٕبڇ وًٍ("إلاڇ ي أَان سبٍٔن آډًُٗ ي دَيٍٗ ىٍ"، 23.,( يٽٕچٕبن، ډىًؿَُ(، 4-
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