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گذاري بهینه شرکتهاي بیمه بر مبناي  برآورد پرتفوي سرمایه
  مدل توانگري مالی صنعت بیمه

  1حسین کریمخان زند
  2بهنام شهریاردکتر 

  یدهچک
گر مالی هستند  گذاري یک واسطه شرکتهاي بیمه همانند بانکها و شرکتهاي سرمایه

بیمه و پرداخت خسارت، منابع مالی قابل  و لذا فاصله زمانی میان دریافت حق
گذاري  توانند با سرمایه دهد، که میهاي بیمه قرار میتوجهی را در اختیار شرکت
اي بیمه بایستی با توجه به ترکیب منابع لیکن شرکته. آن وجوه کسب سود نمایند

  .گذاري خود را مشخص کنند ترکیب سرمایه) سرمایه و بدهی(مالی خود 
هدف اصلی این مقاله، یافتن روشی براي انتخاب بهینۀ مجموعه  در این راستا،

) بیمه پرتفوي حق(هاي مالی با توجه به ترکیب پرتفوي بدهی مناسبی از دارایی
هاي مدیریت هاي دستیابی به این مهم، استفاده از روشیکی از روش.است

ریزي  مدل برنامهدر این مقاله، با استفاده از یک .باشد می(ALM) بدهی  -دارایی
هاي بیمه ایرانی گذاري شرکتترکیب پرتفوي سرمایهسازي غیرخطی اقدام به بهینه

  . ایم بیمه نموده با توجه به ترکیب پرتفوي حق
هاي فعال در صنعت بیمه براي رسیدن به پرتفوي این پژوهش، شرکتبر طبق نتایج 
هاي بانکی ترتیب در سپردههاي خود را بهگذاريبایستی سرمایهگذاری بهینه سرمایه

هاي بانکی بلندمدت و در  هاي بورسی و فرابورسی، سپردهمدت، سهام شرکت کوتاه
گذاري در املاك و از سرمایهگذاري مشترك انجام دهند و هاي سرمایهنهایت صندوق

  .هاي غیربورسی دوري کنندهاي ساختمانی و شرکتمستغلات، پروژه
  .سازي بدهی و بهینه-گذاري، بیمه، مدیریت دارایی توانگري مالی، سرمایه: واژگان کلیدي
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