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 چکیدٌ 

٣ٔ پطزاظز. ثطا٢ ثط ثٙسٞب٢ تؼس٣ّ٤ ٌعاضـ حؿبثطؾ٣  اثط و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِتحم٥ك حبيط ثٝ ثطضؾ٣ 

ٚ  ٥٘ىّع ٔه ٚ (1999) وبظ٥٘ه، (2005) ٕٞىبضاٖ وٛتبض٢ ٔسَ ا٘ساظٜ ٥ٌط٢ و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ اظ ؾٝ

خبٔؼٝ آٔبض٢ ثطا٢ ٌطزآٚض٢ ٔتغ٥٥طٞب، قطوتٟب٢ پص٤طفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ٌطز٤س.  اؾتفبزٜ( 2008) ؾتبثٗا

قطوت اظ َط٤ك  ٣ٔ129 ثبقس وٝ اظ ٥ٔبٖ قطوتٟب٢ ثٛضؾ٣، زض ٔدٕٛع  1393تب  1388ثٟبزاض تٟطاٖ ث٥ٗ ؾبِٟب٢ 

ة قسٜ اؾت. ٘تب٤ح تحم٥ك ثب اؾتفبزٜ اظ تدع٤ٝ ٚ تح٥ُّ ضٌطؾ٥ٖٛ حصف ؾ٥ؿتٕبت٥ه ثٝ ػٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبض٢ ا٘ترب

 .ث٥ٗ و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ٚ تؼس٤لات حؿبثطؾ٣ ضاثُٝ ٔٙف٣ ٚخٛز زاضز وٝ زض ٞط ؾٝ ٔسَِدؿت٥ه ٘كبٖ زاز 

٤بثس، ثٙسٞب٢ تؼس٣ّ٤ حؿبثطؼ زض ضاثُٝ ثب اللاْ  افعا٤ف قطوت ٤ه زض و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ چٝ ٞط٤ؼ٣ٙ 

ٕٞچ٥ٙٗ ٤بفتٝ ٞب ٘كبٖ ٣ٔ زٞس، اؾتملاَ ٥ٞبت ٔس٤طٜ تبث٥ط ٔٙف٣ ٚ ٔؼٙبزاض٢ .  ٤بثس ؾٛز ٚ ظ٤بٖ وبٞف ٣ٔ نٛضت

ثط ثٙسٞب٢ تؼس٣ّ٤ حؿبثطؼ زاقتٝ ٣ِٚ زضنس ؾٟبْ قٙبٚض، چطذٝ ػ٥ّٕبت٣ ٚ اٞطْ ٔب٣ِ تبث٥ط ٔثجت٣ ثط ثٙسٞب٢ 

 تؼس٣ّ٤ حؿبثطؼ  زاض٘س.

 بندهای تعدیلی حسابرسی ، اقلام تعهدی اختیاریکیفیت گزارشگری مالی، کلید واژه ها: 

 مقدمٍ -1

ثب تٛخٝ ثٝ خٟب٣٘ قسٖ ثبظاض وؿت ٚ وبض، ٌؿتطـ خغطاف٥ب٣٤ ٚ تمبيب٢ ث٥كتط ثطا٢ اَلاػبت قفبف زض 

و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ثٝ ػٙٛاٖ ٔٙجغ ان٣ّ اؾتطاتػ٢  ،٥ٔبٖ ؾطٔب٤ٝ ٌصاضاٖ، ؾٟبٔساضاٖ ٚ ثٝ َٛض و٣ّ خبٔؼٝ

ٚ اضظـ اَلاػبت حؿبثساض٢  (.2014، 3)فطضٚ اؾتزض ٥ٔبٖ ػٛأُ ثبظاض پ٥سا وطزٜ  قطوت خب٤ٍبٜ ذٛز ضا

زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ٚ ثٝ ذهٛل زض اضتجبٌ ثب زضآٔس ؾطٔب٤ٝ ٌصاضاٖ، ثٝ ٤ى٣ اظ ٔؿبئُ ان٣ّ زض ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ 

قبغُ زض ضقتٝ تٛخٝ ٔحممبٖ ٚ افطاز ثط ا٤ٗ اؾبؼ  .(2012، 4ٚ ٕٞىبضاٖ )چٗ تجس٤ُ قسٜ اؾت تحم٥مبت حؿبثساض٢

ٚ  5)اثس ؿبثطؾبٖ ثٝ َٛض ذبل ٔتٕطوع وطز٘سلبثُ ٔلاحظٝ ضا ثط و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ثٝ َٛض و٣ّ ٚ ٘مف ح

ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ثب و٥ف٥ت ثبلا، اتربش ته٥ٕٕبت آٌبٞب٘ٝ تط ؾطٔب٤ٝ ٌصاضاٖ ضا تؿ٥ُٟ ٣ٔ ظ٤طا  .(2015ٕٞىبضاٖ، 

 ٣ِٚ. (1393)پ٥ط٢ ٚ ٕٞىبضاٖ،  ه٥م ث٥ٟٙٝ ٔٙبثغ وٕه ٣ٔ ٕ٘ب٤سوٙس ٚ زض ٞسا٤ت ا٤ٗ ؾطٔب٤ٝ ٞب ثٝ فطا٤ٙس تر
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 زض وٝ ٕ٘ب٤ٙس ضا اتربش ٔس٤طاٖ ته٥ٕٕبت٣ وٝ آٚضز ٣ٔ ٚخٛز ثٝ ضا ثبِمٜٛ أىبٖ ا٤ٗ ٔس٤ط٤ت اظ ٔبِى٥ت خسائ٣

 تؼٟس٢ اللاْ ؾٛز، ٔس٤ط٤ت ض٢ٚ قسٜ ا٘دبْ ثبقس. زض ثطضؾ٣ ٞب٢ ؾٟبٔساضاٖ ٔٙبفغ ػىؽ ٚ ذٛز ٔٙبفغ ضاؾتب٢

 ا٤دبز ثبػث تؼٟس٢ اللاْ زاض٘س. ٣ٕٟٔ ٘مف زؾتىبض٢ وٙس آ٘طا تٛا٘س ٔس٤ط٤ت ٣ٔ وٝ اللا٣ٔ ٤ؼ٣ٙ اذت٥بض٢

 تٟٙب ٘كٛ٘س، زؾتىبض٢ ٘مس٢ ٞب٢ خط٤بٖ ا٤ٙىٝ ثب فطو زض٘ت٥دٝ قٛز ٣ٔ ٘مس ٚخٜٛ ٚ خط٤بٖ ؾٛز ث٥ٗ تفبٚت

تؼس٤لات . (1387)اثطا٣ٕ٥ٞ وطزِط ٚ ؾ٥س٢،  اؾت تؼٟس٢ اذت٥بض٢ اللاْ وبٞف ٤ب افعا٤ف ؾٛز، ضاٜ زؾتىبض٢

ؿبثطؾ٣ ثبػث ذٙث٣ ثؼجبضت ز٤ٍط، تؼس٤لات ح وٙسحؿبثطؾ٣ ثٝ وبٞف ذُب٢ ثطآٚضز زض اللاْ تؼٟس٢ وٕه ٣ٔ

، 6)ِٙٛوؽ ٚ ٕٞىبضاٖ َّجب٘ٝ ٔس٤طاٖ زض نٛضتٟب٢ ٔب٣ِ پ٥ف اظ حؿبثطؾ٣ ٣ٔ قٛزفطنتوطزٖ ٕٞٛاضؾبظ٢ 

ٟٕٔتط٤ٗ اثعاضٞب٢ حهَٛ ا٥َٕٙبٖ اظ ب ٚ ؾب٤ط اَلاػبت ٔب٣ِ اظ زضثبضٜ نٛضتٌٟعاضـ حؿبثطؼ ضٚ ا٤ٗ اظ .(2015

ثس٤ٗ تطت٥ت ٤ه پُ اضتجب٣َ ث٥ٗ . (1394)ٚو٣ّ٥ فطز ٚ ٔحٕس٢،  ٖ اَلاػبت قطوتٟب ثٝ قٕبض ٣ٔ ضٚزلبث٥ّت ا٥َٕٙب

وٝ ٘مف  ٤بفتٝ ٞب٢ حؿبثطؾبٖ ثب افطاز ذبضج ٚ زاذُ قطوت ثٝ نٛضت اظٟبض ٘ظط حؿبثطؾ٣ ثٝ ٚخٛز ٣ٔ آ٤س

٣ٕٟٔ زض ٞكساض ثٝ اؾتفبزٜ وٙٙسٌبٖ اظ نٛضت ٞب٢ ٔب٣ِ ٘ؿجت ثٝ قٙبذت ٔكىلات پ٥ف ض٢ٚ قطوت ٞب ا٤فب ٣ٔ 

٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ثط اظٟبض ٘ظط حؿبثطؼ ضا اظ ا٤ٗ ضٚ زض ا٤ٗ پػٚٞف ثطآ٥٘ٓ تب تبث٥ط و .(1393)ٔحٕسپٛض،  وٙس

 ٔٛضز ثطضؾ٣ لطاض ز٥ٞٓ.

 مببوی وظری پژيَص -2

 حؿبثطؾ٣ اظٌعاضـ ٔب٣ِ، نٛضتٟب٢ زضثبضٜ ٢ ٘ظطقبٖ اضائٝ ثطا٢ حؿبثطؾبٖ،: حسببرسیتعدیلات 

 حؿبثطؾ٣، اؾتب٘ساضزٞب٢ ثبقس. َجك قسٜ تؼس٤ُ ٤ب ٘كسٜ تؼس٤ُ اؾت ٕٔىٗ حؿبثطؼ اظٟبض٘ظط ٥ٔىٙٙس. اؾتفبزٜ

 تؼس٤ُ ٔجب٣٘زاضز.  ٚخٛز ػسْ اظٟبض٘ظط ٚ ٔطزٚز ٘ظط ٔكطٌٚ، ٘ظط ثبػٙب٤ٚٗ قسٜ تؼس٤ُ اظٟبض٘ظط ٘ٛع ؾٝ

 ٚ ثب ا٥ٕٞت اثٟبْ ٚ فطا٥ٌط ٚ ٕٞچ٥ٙٗ ثب ا٥ٕٞت ٚ ثب ا٥ٕٞت ٔحسٚز٤ت ٚ تحط٤ف قبُٔ وٝ حؿبثطؼ اظٟبض٘ظط

 ثٝ ٥٘بظ ٔؼٙب٢ ثٝ تحط٤ف، ثٙسٞب٢زضج ٥ٔكٛز. ٚخٛز حؿبثطؼ ٌعاضـ زض اظٟبض٘ظط ثٙس اظ پ٥ف اؾت؛ فطا٥ٌط

 آ٤ٙسٜ زٚضٜ)ٞب(٢ ٔب٣ِ نٛضتٟب٢ زض لاظْ تؼس٤لاتٔؼٕٛلا،  ٚ اؾت ٔب٣ِ نٛضتٟب٢ ٟ٘ب٤ت زض ٚ حؿبثٟب انلاح

 قٛاٞس ثطاؾبؼ :حؿبثطؼ اٌط ا٤طاٖ، 700 قٕبضٜ حؿبثطؾ٣ اؾتب٘ساضز ثطاؾبؼ .(1392)آظاز ٚ وبظ٣ٕ،  ٥ٔكٛز ا٘دبْ

 وؿت ثٝ لبزض ٤ب ٥٘ؿت؛ ا٥ٕٞت ثب تحط٤ف ػبض٢ اظ ٔب٣ِ نٛضتٟب٢ وٝ ثطؾس ٘ت٥دٝ ا٤ٗ ثٝ قسٜ وؿت حؿبثطؾ٣

 ثب٤س ٘جبقس، ٔب٣ِ نٛضتٟب٢ زض ا٥ٕٞت ثب ٘جٛز تحط٤ف زضثبضٜ ٥ٌط٢ ٘ت٥دٝ ثطا٢ ٔٙبؾت ٚ وبف٣ حؿبثطؾ٣ قٛاٞس

 .(٣٤1393، ٚ ثبثب ٣٤آلب) وٙس حؿبثطؾ٣ تؼس٤ُ زضٌعاضـ ضا ذٛز اظٟبض٘ظط 705 قٕبضٜ اؾتب٘ساضزحؿبثطؾ٣ َجك

ٔب٣ِ زض ثٝ َٛض و٣ّ ٥ٞچ تؼط٤ف پص٤طفتٝ قسٜ ا٢ اظ و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢  :کیفیت گسارضگری مبلی

ٔف٣ٟٔٛ، ٌعاضـ ٞب٢ ٔب٣ِ ثب و٥ف٥ت ثٝ ػٙٛاٖ ٌعاضقٟب٣٤ وٝ ثط اؾبؼ چبضچٛة  .ازث٥بت زا٘كٍب٣ٞ ٚخٛز ٘ساضز

وبُٔ، ث٥ُطفب٘ٝ ٚ ػبض٢ اظ ذُب ٞؿتٙس ٚ اَلاػبت ٔف٥س٢ ضا ثطا٢ پ٥ف ث٣ٙ٥ ٔٛلؼ٥ت التهبز٢ ٚ ػّٕىطز قطوت 
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اٌط چٝ و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ثٝ َٛض ٔؿتم٥ٓ لبثُ  .(2016، 7)٥ٌٙٛض ٚ ٕٞىبضاٖ ٣ٔ قٛ٘س اضائٝ ٥ٔسٞٙس، تؼط٤ف

ٚ  )پبٔط٢ٚ ٔكبٞسٜ ٥٘ؿت، ٔفؿطاٖ ثطخؿتٝ آٖ ضا ثٝ ػٙٛاٖ ٤ه ػبُٔ ان٣ّ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ، ٟٔٓ تّم٣ ٣ٔ وٙٙس

 ٤ه پ٥ف قطٌ ثطا٢ ػّٕىطز زضؾت ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ٚ التهبز اؾتو٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ظ٤طا . (2008، 8ؾٛض٘تٗ

ثبػث وبٞف ػسْ تمبضٖ ٢ قطوت وٙٙسٌبٖ زض ثبظاض قسٜ اؾت. ٕٞچ٥ٙٗ تجس٤ُ ثٝ ٤ه ٔٙجغ يطٚض٢ ثطا ٚ

اؾتسلاَ . (2014)فطضٚ،  ٣ٔ قٛز اَلاػبت٣ ث٥ٗ ٔس٤طاٖ، ؾطٔب٤ٝ ٌصاضاٖ، ؾبظٔبٖ ٞب٢ ٘ظبضت٣، خبٔؼٝ ٚ ؾب٤ط ش٤ٙفؼبٖ

٢ ٚ وبضا٣٤ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ضا اظ َط٤ك ٘ظط٢ ٘كبٖ ٣ٔ زٞس وٝ ثٟتط قسٖ و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ثب٤س ضقس التهبز

٘ظٓ ٚ اً٘جبٌ زض ا٘تربة پطٚغٜ  -2قٙبؾب٣٤ ثٟتط پطٚغٜ ٞب٢ ذٛة زض ٔمبثُ ثس  -1 :زٞس حسالُ ؾٝ وب٘بَ افعا٤ف

 . (2015، 9)حج٥ت ٚ خ٥بً٘ وبٞف ػسْ تمبضٖ -3تٛؾٍ ٔس٤طاٖ 

اللاْ . ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ثٛزٜزض تحم٥مبت تدطث٣ ػٕستب ؾُح اللاْ تؼٟس٢ اذت٥بض٢ ٔؼ٥بض٢ ثط و٥ف٥ت 

تؼٟس٢ اظ تفبٚت ث٥ٗ ؾٛز ٚ ٚخٜٛ ٘مس حبنُ اظ ػ٥ّٕبت حبنُ ٣ٔ ٌطزز، وٝ قبُٔ ٞع٤ٙٝ اؾتٟلان، تغ٥٥طات زض 

وبلاٚحؿبة ٞب٢  )اظلج٥ُ حؿبة ٞب٢ زض٤بفت٣ٙ، ٔٛخٛز٢ زاضا٣٤ ٞب ٚثس٣ٞ ٞب٢ خبض٢ ثٝ غ٥طاظ ٚخٝ ٘مس

خط٤بٖ ٚخٝ ٘مس زؾتىبض٢ ٣ٕ٘ قٛز، تٟٙب ضاٜ ثبل٥ٕب٘سٜ ثطا٢ زض٘ت٥دٝ، ثب ا٤ٗ فطو وٝ  س.پطزاذت٣ٙ( ٣ٔ ثبق

 .(1385) ٔكب٤ر٣ ٚ نفط٢،  زؾتىبض٢ ؾٛز، افعا٤ف ٤ب وبٞف اللاْ تؼٟس٢ اؾت

ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ثٝ زلا٤ُ و٥ف٥ت  ثٝ َٛض و٣ّ:  تعدیلات حسببرسی ي کیفیت گسارضگری مبلی

 زاضا٢ ا٥ٕٞت ٣ٔ ثبقس: اؾتفبزٜ وٙٙسٌبٖ ٚ ؾطٔب٤ٝ ٌصاضاٖ نٛضتٟب٢ ٔب٣ِظ٤ط ثطا٢ 

ثبلا٢ اَلاػبت حؿبثساض٢ ٤ه پ٥ف قطٌ ثطا٢ ته٥ٕٓ ٥ٌط٢ زل٥ك ٚ ػّٕىطز زضؾت ثبظاض ؾطٔب٤ٝ و٥ف٥ت  -1

ظ٤طا ٚخٛز ٘مهبٖ ٚ اثٟبْ ٚ و٥ف٥ت پب٥٤ٗ ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ٔٛخت افعا٤ف ٞع٤ٙٝ ٔجبزلات ٚ ٘بتٛا٣٘ ثبظاض زض . اؾت

 .(1394س٢، )ٚو٣ّ٥ فطز ٚ ٔحٕ تره٥م ث٥ٟٙٝ ٔٙبثغ ٣ٔ قٛز

ٞؿت٥ٓ.  آ٘بٖ اػتٕبز خّت ٥٘بظٔٙس ٌصاض٢، ثٝ ؾطٔب٤ٝ ٔٙس ػلالٝ افطاز ٞب٢ ؾطٔب٤ٝ ٞسا٤ت ثسٖٚ قه، ثطا٢ -2

 ؾطٔب٤ٝ ٤ه ا٘دبْ خٟت زض آٟ٘ب ثٝ ٞؿتٙس وٝ اَلاػبت ثب و٥ف٥ت ذٛاٞبٖ ٌصاضاٖ ؾطٔب٤ٝ ٔٙظٛض، ثطا٢ ا٤ٗ

 .(1388)اػتٕبز٢ ٚ ٕٞىبضاٖ،  ضؾب٘س ٔٛفك ٤بض٢ ٌصاض٢

 ٚ اَلاػبت٣ تمبضٖ ػسْٚ ض٤ؿه ،  ٞع٤ٙٝ ثس٣ٞ ،وبٞف ٞع٤ٙٝ ؾطٔب٤ٝ ثطا٢ زٔٛخٛ ٔىب٥٘عْ ٞب٢ اظ ٤ى٣ -3

 اؾت و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ آٟ٘ب َّجب٘ٝ ٢ فطنت ضفتبضٞب٢ وبٞف ٔٙظٛض ثٝ ٔس٤طاٖ فؼب٥ِتٟب٢ ثط ٘ظبضت

 .(1392)ٔحٕٛزآثبز٢ ٚ ٕٞىبضاٖ، 

 ذط٤س،  ظ٥ٔٙٝ زض ته٥ٕٓ ٥ٌط٢ ؾب٤طاؾتفبزٜ وٙٙسٌبٖ ثطا٢ ٚ اػتجبضزٞٙسٌبٖ ؾطٔب٤ٝ، نبحجبٖ ثٙبثطا٤ٗ 

 ٔب٣ِ تثٝ اَلاػب ٟٔٓ التهبز٢ ٞب٢ ٚز٤ٍط ته٥ٕٓ ٔس٤طاٖ ػّٕىطز اضظ٤بث٣ ٚاْ، اػُب٢ ٍٟ٘ساض٢ ؾٟبْ، فطٚـ،
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 . (1390)٥٘ىٛ ٔطاْ ٚ فتح٣،  ٘س٥٘بظٔٙس ثب و٥ف٥ت ثبلا

 ثٟجٛز ٞب، ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝ ٔربَطٜوبٞف  ثطا٢ اثعاض٢ قسٜ حؿبثطؾ٣ ٔب٣ِ اَلاػبتاظ ؾ٢ٛ ز٤ٍط 

 ثٟجٛز ٚ ثٟبزاض اٚضاق ؾتس ٚ زاز اظ ٘بق٣ ثبظزٜ افعا٤ف ؾُح ؾبظٔب٣٘، ٚثطٖٚ ؾبظٔب٣٘ زضٖٚ ٥ٌط٢ ته٥ٕٓ و٥ف٥ت

 حؿبثطؼ وٝ ٍٞٙب٣ٔ .(1393 ،ٚ ٕٞىبضاٖ ٥ٕ٣اثطاٞ) اؾت ٞب٢ ٔرتّف ٌطٜٚ ٚ افطاز ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝ ؾجس ؾبذتبض

 نٛضت ثٝ حم٥متزض ٕ٘ٙب٤س، اظٟبض٘ظط ٢ٚ ٔب٣ِ تؼس٤لات ث٥بٖ ٞب٢ نٛضت زض ٔٙسضج اَلاػبت ثٝ ٔؿتمُ ٘ؿجت

 اَلاػبت ٤ؼ٣ٙ ٔب٘س؛ تغ٥٥ط ثبل٣ ٣ٔ ثسٖٚ ٔب٣ِ ٞب٢ زضنٛضت ٔٙسضج اَلاػبت ٚ زٞس ٣ٔ اػتجبض ٔب٣ِ ٞب٢

 وٝ ٥ٔىٙس اضائٝحؿبثطؾ٣ ضا  تؼس٤لات ٍٞٙب٣ٔ حؿبثطؾ٣. ظ٤طا(1391، ٚ ٕٞىبضاٖ ٣خبٔؼ) اؾت ٔٛضزتأئ٥س ٔٙسضج

 ٚ تم٤ٛٓ ضا آٖ ٥٘ؿت ٔب٤ُ ٤ب ٥ٕ٘تٛا٘س ٔس٤ط٤ت وٝ ثبا٥ٕٞت٣ لُؼ٥ت ػسْ زٚض٠ ٔٛضزضؾ٥س٣ٌ ٤ه ٣َ زض حسالُ

 ٘ظطاؾتفبزٜ ٘مُٝ ثٙبثطا٤ٗ اظ .(1393احٕس٢ ٚ ٕٞىبضاٖ، ) ثبقس زاقتٝ ٚخٛز وٙس، ٔٙؼىؽ زضنٛضتٟب٢ ٔب٣ِ

 آٔسٖ ثبقس. ظ٤طا ٔؼتمس٘سپب٥٤ٗ ٣ٔ ٔب٣ِ ٞب٢ نٛضت پب٥٤ٗ اظو٥ف٥ت ا٢ ٘كب٘ٝ تؼس٤لات حؿبثطؾ٣ وٙٙسٌبٖ

 .(1387 ،٢س٥اثطا٣ٕ٥ٞ وطزِط ٚ ؾ) قٛز ٣ٔ حؿبثطؾ٣ ٌعاضـ تؼس٤ُ ثبػث ٔب٣ِ ٞب٢ و٥ف٥ت نٛضت

 پیطیىٍ پژيَص -3

اضتجبٌ زاقتٝ  و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ )ٔس٤ط٤ت ؾٛز( اظٟبض ٘ظط ٞب٢ حطفٝ ا٢ حؿبثطؾبٖ ٕٔىٗ اؾت ثب 

ثبقس. ثٝ ػٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ اظٟبض ٘ظط غ٥ط ٔمجَٛ حؿبثطؼ ثب ثٙس قطٌ ػسْ ا٥َٕٙبٖ زض ٔٛضز ازأٝ فؼب٥ِت قطوت ٕٞطاٜ ثب 

ٔس٤ط٤ت ؾٛز ٣ٔ ثبقس. زض ٚالغ ثب افعا٤ف ٔس٤ط٤ت ؾٛز ٚ وبٞف و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ، احتٕبَ زض٤بفت ا٤ٗ 

ٚ اظٟبض ٘ظط  و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِبت فطاٚا٣٘ زض ٔٛضز اضتجبٌ ث٥ٗ ٘ٛع اظٟبض ٘ظط افعا٤ف ٣ٔ ٤بثس. اذ٥طا ُٔبِؼ

وبٞف و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ حؿبثطؾبٖ ا٘دبْ قسٜ اؾت. وٝ ا٤ٗ ُٔبِؼبت فطي٥بت٣ ضا آظٖٔٛ ٣ٔ وٙٙس وٝ 

 ازأٝ ثٝ تؼساز٢ اظ زض .افعا٤ف تؼساز ثٙسٞب ٕٞطاٜ اؾت ٔمجَٛ ٚ غ٥ط اظٟبض٘ظط ثب احتٕبَ زض٤بفت )ٔس٤ط٤ت ؾٛز(

  :ظ٥ٔٙٝ ا٘دبْ قسٜ اؾت ٣ٔ پطزاظ٤ٓا٤ٗ  تحم٥مبت٣ وٝ زض

ثٝ ثطضؾ٣ اظٟبض ٘ظط تؼس٤ُ قسٜ حؿبثطؾ٣ ٚ تغ٥٥ط حؿبثطؼ پطزاذتٙس ٘تب٤ح ٘كبٖ ٣ٔ 10(1982چٛ ٚ ضا٤ؽ )

  زٞس وٝ ث٥ٗ تغ٥٥ط حؿبثطؼ ٚ زض٤بفت ٌعاضـ تؼس٤ُ قسٜ ضاثُٝ ٔؿتم٣ٕ٥ ٚخٛز زاضز.

وٝ  آٟ٘ب زض٤بفتٙس .فٙلا٘س پطزاذتٙسثٛضؼ ثٝ ثطضؾ٣ اظٟبض٘ظط ٔكطٌٚ حؿبثطؼ زض  (1998)11لا٤تٙٗ ٚ لا٤تٙٗ

 .زٞس ٣ٔ افعا٤ف ضا ٔكطٌٚ ٌعاضـ احتٕبَ زض٤بفت زاضا٣٤، ثٝ ؾٟبْ نبحجبٖ حمٛق ٘ؿجت ٚ ضقس ٘طخ وبٞف

 زض٤بفت احتٕبَ ثبقس، ثعضٌتط تؼٟسى اللاْ ُّٔك لسض چٝ، زض٤بفتٙس وٝ ٞط (1999) 12ٚوط٤كٙبٖ فطا٘ؿ٥ؽ

 .اؾت ث٥كتط ٥٘ع ٔكطٌٚ ٌعاضـ
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 زاقتٝ ثطػٟسٜ ضا قطوت حؿبثطؾ٣ ثعضٌتط٢ حؿبثطؾ٣ ظٔب٣٘ وٝ ٔٛؾؿٝ ،وٝزض٤بفت ( 2003) 13اؾپبت٥ؽ

 ٤بثس. ٣ٔ افعا٤ف ثبقس احتٕبَ زض٤بفت ٌعاضـ تؼس٤ُ قسٜ حؿبثطؾ٣

 اذت٥بض٢اللاْ تؼٟس٢  ٚاحسٞب ٚ حؿبثطؾ٣ تؼس٤لات( ثٝ ثطضؾ٣ 2004) ٢14ؾب ٥ًٙٚ چ ٥ٝق ٥ًٙٔ

 ٚخٛز زاضزٔس٤ط٤ت ؾٛز  ٚ حؿبثطؾ٣ ث٥ٗ ٔدٕٛع تؼس٤لات اثط ٔٙف٣ پ٥ف ث٣ٙ٥ وطز٘س ٤هپطزاذتٙس وٝ آٟ٘ب 

 ٘ٛع وٙتطَ ثؼس اظحت٣  ٘كبٖ ٣ٔ زٞس وٝ تدطث٣ ٘ت٥دٝ ٚ ٕٞچ٥ٙٗ( اللاْ تؼٟس٢ اذت٥بض٢ا٘ساظٜ ٥ٌط٢ قسٜ تٛؾٍ )

 ٚخٛز زاضز. ٕٞچٙبٖ ا٤ٗ ضاثُٝ ،)ثعضي غ٥ط 5زض ٔمبثُثعضي  5) حؿبثطؼ

ثط تؼس٤لات حؿبثطؾ٣  ٘بٔٙبؾت ػّٕىطز( ثٝ ثطضؾ٣ تبث٥ط تغ٥٥ط ٔس٤ط٤ت ٚ 2005) 15ٞس٤ت ٚ وٛن

ٞؿتٙس ٚ ٔس٤ط٤ت ذٛز ضا تغ٥٥ط ٣ٔ زٞٙس ثٝ  ٘بٔٙبؾت ػّٕىطزپطزاذتٙس ٘تب٤ح ٘كبٖ ٣ٔ زٞس قطوتٟب٣٤ وٝ زاضا٢ 

 احتٕبَ ظ٤بز ٌعاضـ ٕٞطاٜ ثب تؼس٤لات زض٤بفت ٣ٔ وٙٙس.

وٝ ث٥ٗ زض٤بفت تؼس٤لات حؿبثطؾ٣ زض اضتجبٌ ثب ػسْ تساْٚ فؼب٥ِت ٚ زض٤بفتٙس (2008) 16ٕٞىبضاٖ ٚ وط٢

 تغ٥٥ط حؿبثطؼ ضاثُٝ ٔثجت٣ ثطلطاض اؾت.

.آٟ٘ب پطزاذتٙس ثٛضؼ پطتمبَزض حؿبثطؼ٥ٞئت ٔس٤طٜ ٚ٘ٛع اظٟبض٘ظطثٝ ثطضؾ٣ ؾبذتبض( 2009)٤ٚ17ب٘بفبض٤ٟٙبٚ

 تؼس٤ُ قسٜ زض٤بفت وٙٙس. اظٟبض ٘ظط ٔؿتمُ تطوٕتط احتٕبَ زاضز ٞئ٥ت ٔس٤طٜ وٝ قطوتٟب ثب ؾبذتبضزض٤بفتٙس

 .ثٝ ثطضؾ٣ ٘ظط حؿبثطؼ ٚ ٔس٤ط٤ت ؾٛز: قٛاٞس٢ اظ وكٛض ٤ٛ٘بٖ پطزاذتٙس( 2013) 18زؼبٚ اؾپ س٤ٚتٛض٥ؾ

٤ٚػ٣ٌ ٞب٢ ٔب٣ِ ٔكتط٢، ٔب٘ٙس  ٘تب٤ح ٘كبٖ ٣ٔ زٞس وٝ ٘ظط ٔكطٌٚ حؿبثطؼ اضتجب٣َ ثب ٔس٤ط٤ت ؾٛز ٘ساضز.

ته٥ٕٓ حؿبثطؾبٖ ثٝ نسٚض اظٟبض ٘ظط . ٣ٔ ثبقس بٖته٥ٕٓ حؿبثطؾ تؼ٥٥ٗ وٙٙسٜؾٛزآٚض٢ ٚ ا٘ساظٜ اظ ػٛأُ 

 ٔكطٌٚ ثٝ زلا٤ُ ز٤ٍط ثب تٛخٝ ثٝ ٘ٛع اظٟبض ٘ظط حؿبثطؼ نبزض قسٜ زض ؾبَ ٌصقتٝ اؾت.

ٔس٤ط٤ت قطوت، ٔٛلؼ٥ت التهبز٢، لسضت نسالت ٚ نلاح٥ت وٝ  زض٤بفتٙس (2014) 19ضٚٞٙى٣ ٚ اق٥ٕت

آٟ٘ب ٕٞچ٥ٙٗ  .وٙتطَ ؾبظٔبٖ ٚ ؾ٥ؿتٓ وٙتطَ زاذ٣ّ ثب تؼساز ٚ ٘ؿجت ا٘ساظٜ تؼس٤لات حؿبثطؾ٣ زض اضتجبٌ اؾت

 وٝ ػٛأُ ذُط شات٣ ٚ وٙتطَ ثٝ قست ثب تؼس٤لات ٔٛثط ثط زضآٔس زض اضتجبٌ ٣ٔ ثبقس. زض٤بفتٙس

پطزاذتٙس.  ؼس٤لات حؿبثطؾ٣ ثط و٥ف٥ت ؾٛز زض وكٛض چ٥ٗاثط ت( ثٝ ثطضؾ٣ 2015ِٙٛوؽ ٚ ٕٞىبضاٖ )

تط قسٖ ٚ تساْٚ ث٥كتط ؾٛز ٚ و٥ف٥ت ث٥كتط اللاْ تؼٟس٢ ٘تب٤ح ٘كبٖ ٣ٔ زٞس وٝ تؼس٤لات حؿبثطؾ٣ ثبػث ٕٞٛاض

 زٞس.قٛز. ٕٞچ٥ٙٗ ا٤ٗ تؼس٤لات، ػسْ پ٥ٛؾت٣ٍ تٛظ٤غ ؾٛز تب حس نفط ضا وبٞف ٣ٔ٣ٕ٘

 زض قطٌ ثٙسٞب٢ تؼسازٚ  حؿبثطؼ اظٟبض٘ظط ث٥ٗ( ٘كبٖ ٣ٔ زٞٙس وٝ 1387اثطا٣ٕ٥ٞ وطزِط ٚ ؾ٥س٢ )

  .٘ساضز ٔؼٙبزاض٢ ٚخٛز ضاثُٝ اذت٥بض٢ تؼٟس٢ اللاْ ثب حؿبثطؾ٣ ٌعاضـ
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 ٚ اذت٥بضى تؼٟسى اللاْ ث٥ٗ ضاثُٝثطضؾ٣ اؾتفبزٜ اظ ٔسَ لاخ٥ت ثٝ  (1389) حؿبؼ ٤ٍب٘ٝ ٚ ٕٞىبضاٖ

 نسٚض ٚ اذت٥بضى تؼٟسى اللاْ ث٥ٗ٘تب٤ح ٘كبٖ ٣ٔ زٞس وٝ  .ثب اؾتفبزٜ اظ ٔسَ لاخ٥ت پطزاذتٙسحؿبثطؼ  ٌعاضـ

 زضنٛضتٟبى اذت٥بضى تؼٟسى اللاْ ِٚى زاضز، ٚخٛز ٔؼٙبزاضٔثجت ٚ  اضتجبٌ حؿبثطؼ ٔكطٌٚ تٛؾٍ ٌعاضـ

 اللاْ ثب ٔؼٙبزاضى تفبٚت ثعضي(، ٔٛؾؿٝ ػٙٛاٖ )ثٝ حؿبثطؾى ؾبظٔبٖ ٚؾ٥ّٝ ثٝ قسٜ قطوتٟبى حؿبثطؾى ٔبِى

ضؾٕى  حؿبثساضاٖ خبٔؼٝ ػًٛ ٔٛؾؿبت حؿبثطؾى ٚؾ٥ّٝ ثٝ قسٜ حؿبثطؾى ٔبِى تٟبىضنٛ زض تؼٟسى اذت٥بضى

 .٘ساقت ثعضي( غ٥ط ٔٛؾؿبت ػٙٛاٖ )ثٝ ا٤طاٖ

 .حؿبثطؾ٣ پطزاذتٙس ٌعاضقٍط٢ ثط غ٥طػبز٢ تؼٟس٢ اللاْ تأث٥ط( ثٝ ثطضؾ٣ 1391ح٥سض پٛض ٚ تٛح٥سِٛ )

 ٔمجَٛ ٌعاضـ نسٚض ٚ غ٥طػبز٢ تؼٟس٢ اللاْ ث٥ٗ٘تب٤ح ثب وٕه ضٌطؾ٥ٖٛ ِدؿت٥ه ٚ ذ٣ُ ٘كبٖ زاز وٝ 

 .زاضز ٚخٛز ٔثجت ٔؼٙبزاض اضتجبٌ ثعضي ٞب٢ حؿبثطؾبٖ ٔؤؾؿٝ تٛؾٍ

( ثٝ ثطضؾ٣ ضاثُٝ ث٥ٗ ٘ٛع حؿبثطؼ ٚ ٘ٛع ٌعاضـ حؿبثطؼ ثب قبذم ٔس٤ط٤ت 1392ضحٕب٣٘ ٚ َبِت ٥٘ب )

٘ٛع ٌعاضـ حؿبثطؼ زض نٙب٤غ ذٛزضٚ، فّعات اؾبؾ٣ ٚ ٔٛاز ٚ ٔحهٛلات وٝ ؾٛز پطزاذتٙس. ٘تب٤ح ٘كبٖ ٣ٔ زٞس 

 زاض٣٤ٚ ضاثُٝ ٔؼٙبزاض ٚ ٔٙف٣ ثب قبذم ٔس٤ط٤ت ؾٛز ضا زاضز.

 ٘كبٖ پػٚٞف ٘تب٤ح( ثٝ ثطضؾ٣ ٔس٤ط٤ت ؾٛز ٚ اظٟبض٘ظط حؿبثطؼ پطزاذتٙس. 1393ضاٖ )ث٣ٙ ٟٔس ٚ ٕٞىب

 ثب زِٚت٣ ٔبِى٥ت ٚ حؿبثطؾ٣ حك اِعحٕٝ ثس٣ٞ، ٘ؿجت ؾٛزآٚض٢، قطوت، ا٘ساظٜ ؾٛز، ٔس٤ط٤ت وٝ زٞس ٣ٔ

 وٝ تبو٥س زاض٘س ٘ىتٝ ا٤ٗ ثط پػٚٞف قٛاٞس .زاض زاض٘س ٔؼ٣ٙ ضاثُٝ اظٟبض٘ظط ثٙس اظ لجُ حؿبثطؾ٣ ثٙسٞب٢ تؼساز

 .ٚخٛز زاضز حؿبثطؾ٣ ثٙسٞب٢ تؼساز ٚ ؾٛز ٔس٤ط٤ت ٥ٔبٖ ضاثُٝ ٔؿتم٥ٓ

حؿبثطؼ پطزاذتٙس. ٘تب٤ح  ٘ظط اظٟبض ٚ ٔس٤ط٤ت تغ٥٥طضاثُٝ ث٥ٗ ( ثٝ ثطضؾ٣ 1393٘ػاز ٚ ٌطوع ) لبؾ٣ٕ

 ثٙسٞب٢ حؿبثطؾ٣تؼساز  ٚ ا٘س( زاقتٝ ٔس٤ط٤ت تغ٥٥٥ط پػٚٞف ظٔب٣٘ زٚضٜ ٔس٤ط٤ت )زض ث٥ٗ تغ٥٥ط وٝ٘كبٖ ٣ٔ زٞس 

 . زاضزٚخٛز  زاض ٔؼ٣ٙ ٚ ٔٙف٣ ا٢ ضاثُٝ حؿبثطؾ٣ ٌعاضـ زض ٘ظط اظٟبض ثٙس اظ لجُ

( ثٝ ثطضؾ٣ ضاثُٝ و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ثب ٘ٛع اظٟبض ٘ظط حؿبثطؼ زض قطوتٟب٢ 1393) پ٥ط٢ ٚ ٕٞىبضاٖ

پص٤طفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ پطزاذتٙس. ٘تب٤ح تحم٥ك ثب اؾتفبزٜ اظ تدع٤ٝ ٚ تح٥ُّ ضٌطؾ٥ٖٛ ِدؿت٥ه 

ثب و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ(  )ٔؼ٥بض ٞب٢ ا٘ساظٜ ٥ٌط٢زازٜ ٞب٢ تطو٥ج٣ ٘كبٖ زاز وٝ و٥ف٥ت افكب ٚ پب٤ساض٢ ؾٛز 

)ٔؼ٥بض ٘ٛع اظٟبض ٘ظط حؿبثطؼ ضاثُٝ ٔثجت ٚٔؼٙب زاض٢ زاض٘س . ٕٞچ٥ٙٗ و٥ف٥ت اللاْ تؼٟس٢ ٚ زلت اَلاػبت ٔب٣ِ 

 ثب اظٟبض ٘ظط حؿبثطؼ ضاثُٝ ٢ ثسٖٚ ٔؼ٣ٙ زاقتٝ ا٘س.ٞب٢ ا٘ساظٜ ٥ٌط٢ و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ( 

 اظٟبض ٚ ؾٛز ٔس٤ط٤ت ث٥ٗزض٤بفتٙس وٝ  ِدؿت٥ه طؾ٥ٖٛضٌ ٔسَ اؾتفبزٜ اظ ثب( 1393ٔطاز٢ ٚ ٕٞىبضاٖ )

 وٝ اؾت حب٣ِ زض ا٤ٗ زاضز. ٚخٛز ٔؿتم٣ٕ٥ فؼب٥ِت قطوت، اضتجبٌ تساْٚ زض اثٟبْ ز٥ُِ ثٝ حؿبثطؼ ٔكطٌٚ ٘ظط

 ٔكبٞسٜ ٔؼٙبزاض٢ اضتجبٌ فؼب٥ِت، تساْٚ زض اثٟبْ خع زلا٣ّ٤ ثٝ ٔكطٌٚ حؿبثطؼ ٘ظط اظٟبض ٚ ؾٛز ٔس٤ط٤ت ث٥ٗ

 .اؾت ٘كسٜ
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 فرضیٍ پژيَص  -4

ٔمطضات ٘تب٤ح ػّٕىطز ٚ ٚيؼ٥ت ٔب٣ِ قطوت ذٛز ضا ُّٔٛة ٌعاضـ وٙٙس. ٔس٤طاٖ تٕب٤ُ زاض٘س 

حؿبثساض٢ ثٝ ٔس٤طاٖ ا٤ٗ أىبٖ ضا ٣ٔ زٞس تب ثب ا٘تربة ضٚـ ٞب٢ پص٤طفتٝ قسٜ، ٌعاضـ ٞب٢ ٔب٣ِ ضا تحت تبث٥ط 

ٌعاضـ ٔٛيٛػبت٣ ٔب٘ٙس ٔس٤ط٤ت ؾٛز، تٙظ٥ٓ ٚ اضائٝ ٔدسز نٛضت ٞب٢ ٔب٣ِ ٚ تحط٤ف ٌعاضقٍط٢، لطاض زٞٙس. 

زض ا٤ٗ ضاؾتب ٔىب٥٘ؿٓ ٞب٢ وٙتط٣ِ ٔرتّف٣ ٔثُ و٥ف٥ت  .(1393)ٔحٕسپٛض،  زٞس٣ٔ  تحت تبث٥ط لطاضٞب٢ ٔب٣ِ ضا 

ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ٚخٛز زاضز وٝ ٔٛخت تم٤ٛت ٘ظبضت ثط فؼب٥ِتٟب٢ ٔس٤طاٖ، ثٝ ٔٙظٛض وبٞف ضفتبضٞب٢ فطنت 

ثطا٢ وبٞف  اثعاض٢ قسٜ حؿبثطؾ٣ ٔب٣ِ اَلاػبتاظ ؾ٢ٛ ز٤ٍط  .(1393)ٞبق٣ٕ ٚ ٕٞىبضاٖ،  اؾتَّجب٘ٝ ٢ آٟ٘ب 

 ٘بق٣ ثبظزٜ ؾُح ؾبظٔب٣٘، افعا٤ف ثطٖٚ ٚ ؾبظٔب٣٘ زضٖٚ ٥ٌط٢ ته٥ٕٓ و٥ف٥ت ثٟجٛز اض٢،ٌص ؾطٔب٤ٝ ٔربَطٜ

حفبظت اظ ٔٙبفغ ٔرتّف ٚ  ٞب٢ ٌطٜٚ ٚ افطاز ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝ ؾجس ؾبذتبض ثٟجٛز ثٟبزاض،  اٚضاق ؾتس ٚ زاز اظ

ؾٟبٔساضاٖ، زض ٔمبثُ تحط٤فبت ٚ اقتجبٞبت ثب ا٥ٕٞت ٔٛخٛز زض نٛضتٟب٢ ٔب٣ِ، ٘بق٣ اظ تًبز ٔٙبفغ ٤ب ػسْ تمبضٖ 

ٌعاضـ حؿبثطؼ ثط ضفتبض ثٙبثطا٤ٗ  . (1393ٟٔس ٚ ٕٞىبضاٖ،  ث٣ٙ) اؾتاَلاػبت٣ ث٥ٗ ؾطٔب٤ٝ ٌصاضاٖ ٚ ٔس٤طاٖ 

اضائٝ قسٜ اثط ثرف ٘جبقس، ٌبٜ ٕٔىٗ اؾت ٔٙدط ثٝ ٚاوٙف اقتجبٜ ٔربَج٥ٗ ذٛز تبث٥ط ٌصاض اؾت ٚ اٌط ٌعاضـ 

 ٚ ذُبٞبى ثب ا٥ٕٞت ٚ ؾؤاَ ثطا٥ٍ٘ع حؿبثساضى ض٤ٚٝ ٞبى ٣ٔ ضٚز، ا٘تظبض حؿبثطؼ اظ ٔربَت قٛز. زض ٘ت٥دٝ

 ذسٔبت ثطاى تمبيب ٚالغ زض ٚ حؿبثطؼ اظ ثبظاض حٕب٤ت .(1393)ٔحٕسپٛض،  ٕ٘ب٤س ٌعاضـ ضا ذلاف ٔٛاضز

)پ٥ط٢ ٚ  ثبقس لطاضزاز ٘مى ٔٛاضز ٌعاضـ ٚ وكف ثٝ لبزض ٚى وٝ ٣ٔ ٤بثس تساْٚ ظٔب٘ى تب حؿبثطؾى،

ِصا حؿبثطؾبٖ ثطا٢ تساْٚ حطفٝ حؿبثطؾ٣ ٚ پبؾر٣٤ٍٛ ثٝ ٥٘بظ اؾتفبزٜ وٙٙسٌبٖ زض ته٥ٕٓ . (1392ٕٞىبضاٖ، 

ضفتبضٞب٢ فطنت َّجب٘ٝ ٥ٌط٢ ثطا٢ تؼس٤لات حؿبثطؾ٣، و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ضا وٝ زض ٚالغ اثعاض وٙتط٣ِ 

ث٥ٗ و٥ف٥ت  وٝ اؾت ُٔٙمى حؿبة، ا٤ٗ ٔس٤ط٤ت ٚ ٕٞؿٛ ثب ٔٙبفغ ؾٟبٔساضاٖ اؾت ضا ٔس ٘ظط لطاض ٣ٔ زٞٙس. ثب

زض ٘ت٥دٝ  زض ضاثُٝ ثب اللاْ نٛضت ؾٛز ٚ ظ٤بٖ ضاثُٝ ٔؼٙبزاض٢ ٔكبٞسٜ قٛز. ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ٚ تؼس٤لات حؿبثطؼ

 فطيٝ تحم٥ك ثٝ نٛضت ظ٤ط تج٥٥ٗ قسٜ اؾت:

 ث٥ٗ و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ٚ تؼس٤لات ؾٛز حؿبثطؾ٣ ضاثُٝ ٢ ٔؼٙب زاض٢ ٚخٛز زاضز.

 ريش ضىبسی پژيَص -5

اظ ٘ظط ٞسف، تحم٥ك وبضثطز٢ ٔحؿٛة ٣ٔ  ٚ ٞب٢ تدطث٣ لطاض ٣ٔ ٥ٌطز پػٚٞف ظٔطٜ زضا٤ٗ تحم٥ك 

 . لطاض ٣ٔ ٥ٌطزٌطزز ٚ ٘تب٤ح حبنُ اظ ا٤ٗ تحم٥مبت ثٝ زؾت پػٚٞكٍطاٖ تدطث٣ ٚ وبضثطز٢ ٔٛضز اؾتفبزٜ 

اظ ضٚـ ٔتغ٥٥ط ٚاثؿتٝ تحم٥ك ثٝ نٛضت نفط ٚ ٤ه تؼط٤ف قسٜ ا٤ٙىٝ خٟت آظٖٔٛ فطي٥ٝ پػٚٞف ثب تٛخٝ ثٝ 

 وٝ اؾت ض٤بي٣ ٔسَ ٤ه ِدؿت٥ه ٌطؾ٥ٖٛض .قسٜ اؾتضٌطؾ٥ٖٛ ِدؿت٥ه ٔجت٣ٙ ثط زازٜ ٞب٢ تطو٥ج٣ اؾتفبزٜ 

 اظ ٔٙظٛض ٥ٌطز. لطاض اؾتفبزٜ ٔٛضزY ػٙٛاٖ  ثٝ حبِت٣ زٚ ٚاثؿتٝثب ٤ه ٔتغ٥٥ط  xضاثُٝ ٔتغ٥ط  تٛن٥ف ثطا٢ ٥ٔتٛا٘س
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 ا٤ٗ ثطا٢ اغّت ثٛزٖ. ظ٘سٜ ٤ب ٔطزٜ ٔب٘ٙس ثبقس، ٣ٔ خٛاة زٚ زاضا٢ فمٍ وٝ اؾت حبِت٣، ٔتغ٥ط٢ زٚ ٔتغ٥ط

 .(1393)ؾتب٤ف ٚ ٕٞىبضاٖ،  قٛز ٣ٔ اؾتفبزٜ ٤ه ٚ نفط وسٞب٢ اظ ٔتغ٥طٞب

 :ٌطز٘س ٣ٔ تؼ٥٥ٗ ظ٤ط ٞب٢ فطو پ٥ف اػٕبَ اظ پؽ حصف ؾ٥ؿتٕبت٥ه ضٚـ ثٝ تحم٥ك ٕ٘ٛ٘ٝ ٢

 زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ پص٤طفتٝ قسٜ ثبقس. 1388قطوت لجُ اظ ؾبَ  -1

 .ثبقس ٔبٜ اؾفٙس پب٤بٖ ثٝ ٔٙت٣ٟ ثب٤س ٞب قطوت ٔب٣ِ زٚضٜ -2

 .ثبقٙس ٘سازٜ ٔب٣ِ ؾبَ تغ٥٥ط ٤ب فؼب٥ِت تغ٥٥طٔٛضز ثطضؾ٣  ٞب٢ ؾبَ ٣َ -3

قطوت ٞب٢ ّٞس٤ًٙ ٚ  ٚاؾُٝ ٌطاٖ ٔب٣ِ، ٌصاض٢، ؾطٔب٤ٝ ٞب٢ خعء ثب٘ه ٞب ٚ ٔٛؾؿبت ٔب٣ِ )قطوت -4

 .٥ِع٤ًٙ ٞب( ٘جبقٙس

 ثٝ نٛضتٟب٢ ٔب٣ِ حؿبثطؾ٣ قسٜ قطوت ثطا٢ زٚضٜ ٔٛضز ثطضؾ٣ زض زؾتطؼ ثبقس.ٔطثٌٛ  اَلاػبت -5

 .ثبقس ٥٘فتبزٜ اتفبق زض قطوت تٛلف ػ٥ّٕبت ث٥ف اظ ؾٝ ٔبٜ -6

 ثٝ ػٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبض٢ ا٘تربة قس٘س.قطوت  129ثب تٛخٝ ثٝ ٔدٕٛع قطا٤ٍ ٤بز قسٜ تؼساز 

  مدل پژيَص -6

پػٚٞف ثطا٢ ا٘ساظ٥ٌط٢ و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ اظ ؾٝ ٔؼ٥بض اؾتفبزٜ قسٜ اؾت، ثط ٥ٕٞٗ اؾبؼ زض ا٤ٗ 

 ثطا٢ آظٖٔٛ فطي٥ٝ تحم٥ك ؾٝ ٔسَ ضٌطؾ٣٘ٛ٥ ظ٤ط تج٥٥ٗ قسٜ اؾت.

 :ثبقس ( ثٝ نٛضت ظ٤ط 2005٣ٔ ،ٕٞىبضاٖ ٚ وٛتبض٢ٔسَ اَٚ ثط حؿت ٔؼ٥بض اَٚ و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ )
Audit adjustmentsh=α+β1DisAccri+β2INOWNi+β3FREE FLOATi+β4BRD INDi+β5OPCYi+ 

β6Growthi+β7Sizei +β8 Levi  (1)                                                                                                                                              

 ( ثٝ نٛضت ظ٤ط ٣ٔ ثبقس.1999وبظ٥٘ه، ٔسَ زْٚ ثط حؿت ٔؼ٥بض زْٚ و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ )

Audit adjustmentsh=α+β1 DDi+ β2 INOWNi+β3 FREE FLOATi +β4 BRD-INDi+β5 OPCYi +β6 

Growthi +β7 Sizei +β8 Levi    (2)                                                                                                                                              

( ثٝ نٛضت ظ٤ط 2010؛ اؾتبثٗ، 2008ٔه ٥٘ىّع ٚ اؾتبثٗ، ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ )ٔسَ ؾْٛ ثط حؿت ٔؼ٥بض ؾْٛ و٥ف٥ت 

 ٣ٔ ثبقس.
 

Audit adjustmentsh=α+β1DisRevi+β2INOWNi+β3FREE FLOATi+β4 BRD-INDi+β5OPCYi 

+β6Growthi +β7Sizei +β8 Levi  (3)                                                                                                                                            

 ٞب ثٝ قطح ظ٤ط ٞؿتٙس:  (ٔتغ٥ط3( ٚ )2( ٚ )1زض ٔؼبزِٝ )

 α  ;ضٌطؾ٥ٖٛ ذٍ ٔجسأ اظ ػطو ، DisAccriَوٛتبض٢ ٚ ٕٞىبضاٖ ; و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ثطحؿت ٔس ، 

INOWNi ;،ٔبِى٥ت ٟ٘بز٢  FREE FLOATi;زضنس ؾٟبْ قٙبٚض ، BRD-INDi،ٜاؾتملاَ ٥ٞئت ٔس٤ط; 

OPCYi ;ٝػ٥ّٕبت٣،  چطذ Growthi; ،ضقس فطٚـ =Sizei  ،ا٘ساظٜ قطوت Levi; ٘ؿجت اٞط٣ٔ ، DDi و٥ف٥ت ;

 ثطحؿت ٔسَ اؾتبثٗو٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ  DisRevi=،  ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ثطحؿت ٔسَ وبظ٥٘ه
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 متغییرَبی پژيَص -7
 (Audit adjustments) تعدیلات حسببرسی

اٌط زض ٌعاضقبت ٣ٔ ثبقس. وٝ  (Audit adjustments) تؼس٤لات حؿبثطؾ٣ٔتغ٥٥ط ٚاثؿتٝ زض ا٤ٗ تحم٥ك 

  .زضآٔس ٚ ٞع٤ٙٝ ٚخٛز زاقتٝ ثبقس ٤ه ٚ زض غ٥ط ا٤ٗ نٛضت نفط اؾت ت ٔطثٌٛ ثٝ اللاْ حؿبثطؾ٣ تؼس٤لا

 کیفیت گسارضگری مبلی

 ٔتغ٥٥ط ٔؿتمُ زض ا٤ٗ تحم٥ك و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ٣ٔ ثبقس وٝ ثط حؿت ؾٝ ٔؼ٥بض ظ٤ط ؾٙد٥سٜ ٣ٔ قٛز.

 وٝ ثبقس ٣ٔ ػّٕىطز ٔجٙب٢ ثط قسٜ تؼس٤ُ اذت٥بض٢ تؼٟس٢ اللاْ ٥ٌط٢ ا٘ساظٜ ٔؼ٥بض ا٥ِٚٗ :ايل معیبر

 ٚ ثٝ نٛضت ظ٤ط ٣ٔ ثبقس. اؾت قسٜ اضائٝ (2005) ٕٞىبضاٖ ٚ تٛؾٍ وٛتبض٢

TAccri,t = α0 + α1 (1 / Assetsi,t-1) + α2 ΔRevi,t + α3 PPEi,t + α4 ROAi,t + εi,t  (4   )                                              
       ٔؼطف ٔدٕٛع اللاْ تؼٟس٢ اؾت وٝ ثٝ نٛضت ظ٤ط لبثُ ٔحبؾجٝ اؾت:  TAزض ا٤ٗ ضاثُٝ وٝ 

TAi,t = (ΔCAi,t- ΔCASHi,t - ΔCLi,t + ΔSTDEBTi,t - DEPNi,t)                                                             (5)  

 ٞب ثٝ قطح ظ٤ط ٞؿتٙس:  ( ٔتغ٥ط5( ٚ )4زض ٔؼبزِٝ )

:TAi,t ُقطوت تؼٟس٢ اللاْ و i ؾبَ  زضt ،:ΔCAi,t قطوت خبض٢ ٞب٢ زاضا٣٤ تغ٥٥طات i ؾبَ  زضt، :ΔCASHi,t 

 t، :ΔSTDEBTi,tؾبَ  زض i قطوت خبض٢ ٞب٢ ثس٣ٞ تغ٥٥٥طات t، :ΔCLi,tؾبَ  زض i قطوت ٘مس ٚخٝ تغ٥٥طات

 ٔكٟٛز ٞب٢ زاضا٣٤ اؾتٟلان ٞع٤ٙٝ t، :DEPNi,tؾبَ  زض i قطوتتؼ٥٥طات تؿ٥ٟلات وٛتبٜ ٔست ٤ب حهٝ خبض٢ 

  tؾبَ  زض i قطوت ٘بٔكٟٛز ٚ

 tؾبَ  زض i قطوت تؼٟس٢ اللاْ وُ t ،=TAccri,tؾبَ  زض i قطوتزٚضٜ زاضا٣٤ ٞب٢ اثتسا٢ Assetsi,t-1= ٕٞچ٥ٙٗ:

 زاضا٥٤ٟب٢ وُ ثط تمؿ٥ٓ ػ٥ّٕبت٣ زضآٔسٞب٢ ؾبلا٘ٝ تغ٥٥ط ثب ثطاثطΔRevi,t=تمؿ٥ٓ ثط زاضا٣٤ ٞب٢ اثتسا٢ زٚضٜ، 

 اثتسا٢ ٞب٢ زاضا٣٤ ثط تمؿ٥ٓ tؾبَ  زض i قطوت ثطا٢ تد٥ٟعات ٚ آلات ٔبق٥ٗ أٛاَ،PPEi,t= ،  زٚضٜ اثتسا٢

 .ؾبَ اثتسا٢ ٞب٢ زاضا٣٤ ثط تمؿ٥ٓ tؾبَ  زض i قطوت ثطا٢ زاضا٥٤ٟب ثبظزROAi,tٜ= ، ؾبَ

زازٜ ٚ  نٙؼت ثٝ نٙؼتثبقس وٝ ثط حؿت  ٣ٔ خّٕٝ ثبل٥ٕب٘سٜ ضٌطؾ٥ٖٛ فٛق ث٥بٍ٘ط اللاْ تؼٟس٢ اذت٥بض٢

 ٔٙف٣ ٤ه يطة زض اذت٥بض٢ تؼٟس٢ اللاْ ٞب٢ اضظـ لسضُّٔك ، پػٚٞف ا٤ٗ زض. ٞب٢ تطو٥ج٣ ثب٤س ٔحبؾجٝ ٌطزز

تم٣ ظازٜ ذب٘مبٜ ٚ ظ٤ٙب٣ِ، )ثبقس ٣ٔ ثبلاتط ٔب٣ِ ٌعاضقٍط٢ و٥ف٥ت ث٥بٍ٘ط ثبلاتط ٞب٢ اضظـ ٣ٔ ٌطزز. ثٙبثطا٤ٗ،

 εi,t  ;  DisAccr│- │                                                                             .(2005وٛتبض٢ ٚ ٕٞىبضاٖ، ؛ 1394

 ٔب٣ِ، ٌعاضقٍط٢ و٥ف٥ت اضظ٤بث٣ ٔؼ٥بضخٟت ا٤ٗ ا٘تربة( اؾت ز٥ُِ 1999ٔسَ وبظ٥٘ه ) :ديم معیبر

ٔسَ ان٣ّ اظ  6(، 1390ٕٞىبضاٖ ) ٚ ٤ؼمٛة ٘ػاز ٕٞچ٥ٙٗ ٚ ٔسَ 4(، 1389ؾدبز٢ ٚ ٕٞىبضاٖ ) وٝ ا٤ٗ اؾت

 لطاض ثطضؾ٣ ٔٛضز وٙٙس٣ٌپ٥ف ث٣ٙ٥  لبث٥ّت ٚ زاض٢ٔؼ٣ٙ  ٘ظط اظ نٙؼت ٞط تفى٥ه ثٝ ضا تؼٟس٢ اللاْ ٔسِٟب٢

ا٤ٗ ٔسَ ثب افعٚزٖ . (1393اذٍط ٚ وط٣ٔ، ) اؾت قسٜ ا٘تربة ا٤طاٖ زض ث٥ٟٙٝ ٔسَ ػٙٛاٖ ثٝ وبظ٥٘ه ٔسَ ٚ زاز٘س
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نٙؼت حؿت ٚ ثط ( 1392)ضحٕب٣٘ ٚ ثك٥ط٢ ٔٙف،  تغ٥٥ط زض ذبِم ٚخٝ ٘مس ػ٥ّٕبت٣، ٔسَ خٛ٘ع ضا تؼس٤ُ ٣ٔ وٙس

 ظ٤ط ٔحبؾجٝ ٣ٔ قٛز.، ثٝ نٛضت زازٜ ٞب٢ تطو٥ج٣ٚ  ثٝ نٙؼت

TAC/TAi,t=β1(1/TA)i,t +β2 (ΔREV-ΔREC)i,t /TAi,t+β3 (PPE/TA)i,t+ β4(ΔCFO/TA)i,t+ εi,t                            (6)  

 وٝ زض آٖ: 

= TACi,t تؼٟس٢ ٔحبؾجٝ قسٜ ُٔبثك ثب ٔسَ ثبلا اللاْ ٔدٕٛع ،= TAi,t  ٜقطوتزاضا٣٤ ٞب٢ اثتسا٢ زٚض i ؾبَ  زض

t، =ΔREVi,t قطوت فطٚـ زضآٔس زض تغ٥٥ط i ؾبَ  زضt، = ΔRECi,t  قطوتتغ٥٥ط زض حؿبثٟب٢ زض٤بفت٣ٙ i ؾبَ  زض

t، = PPEi,t ،َقطوت تد٥ٟعات ٚ آلات ٔبق٥ٗ أٛا i ؾبَ  زضt، =ΔCFOi,t قطوتػ٥ّٕبت٣  ٘مس خط٤بٖ زض تغ٥٥ط i 

 tؾبَ  زض

و٥ف٥ت  ٘كبٍ٘ط ثبلاتط ٔمساض ثٙبثطا٤ٗ، ٚ اؾت ٤ه ٔٙف٣ يطثسض ٔمساض ا٤ٗ لسضُّٔك ثطاثط ٥٘ع زْٚ ٔؼ٥بض

  εi,t│ ;  DDi│-                                 .(1999؛ وبظ٥٘ه، 1393) ٔكب٤ر٣ ٚ ٔحٕس پٛض،  اؾت ث٥كتط ٌعاضقٍط٢

 اضائٝ (2008) اؾتبثٗ  ٚ ٥٘ىّع ٔه ٚ( 2010) اؾتبثٗ تٛؾٍ وٝ اؾت اذت٥بض٢ زضآٔسٞب٢ :سًم معیبر

 اؾت:  قسٜ اؾتفبزٜ ظ٤ط ضٌطؾ٣٘ٛ٥ ا٢ٍِٛ اظ ٔؼ٥بض ا٤ٗ ثطآٚضز ثطا٢ .اؾت قسٜ

 DARi,t = α0 + α1 DRevi,t + εi,t                                                                                                                                                                              (7)     

 ٜ.زٚض اثتسا٢ زاضا٥٤ٟب٢ وُ ثط تمؿ٥ٓ زض٤بفت٣ٙ حؿبثٟب٢ ؾبلا٘ٝ تغ٥٥طات ;DARi,t وٝ زض آٖ:

DRevi,t ;زٚضٜ اثتسا٢ زاضا٥٤ٟب٢ وُ ثط تمؿ٥ٓ زضآٔسٞب ؾبلا٘ٝ تغ٥٥طات. 

 زضٚ زازٜ ٞب٢ تطو٥ج٣ ٔحبؾجٝ ٣ٔ قٛز.  نٙؼت ثٝ نٙؼتحؿت وٝ ثطثبقس ٣ٔ اٍِٛ ثبل٥ٕب٘سٜ اذت٥بض٢، زضآٔسٞب٢

 ث٥بٍ٘ط DisRevثبلاتط اضظقٟب٢ ثٙبثطا٤ٗ .اؾت قسٜ يطة ٤ه زضٔٙف٣ اذت٥بض٢ زضآٔسٞب٢ لسضُّٔك پػٚٞف، ا٤ٗ

 εi,t│ ;  DisRevi│-   .(2014، 20ٚ ثبِؿتب ع٤ٌٛٔبض؛ 2008)ٔه ٥٘ىّع ٚ اؾتبثٗ،  اؾت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ثبلا٢ و٥ف٥ت

 اؾت قطوت ؾٟب٣ٔ ٤ه ؾٟبْ اظ ( زضنس1998٢)21ثٛـ تؼط٤ف ُٔبثك: (INOWN) مبلکیت وُبدی

 ٚ ٟ٘بزٞب ٚ ؾبظٔبٖ ّٞس٤ًٙ، قطوتٟب٢ ٔكتطن، نٙسٚلٟب٢ ٔب٣ِ، ٟ٘بزٞب٢ ث٥ٕٝ ٞب، ثب٘ىٟب، ثٝ ٔتؼّك وٝ

 ٔحبؾجٝ ٣ٔ قٛز وُ ؾٟبْتؼساز ؾٟبْ زض اذت٥بض ؾٟبٔساضاٖ ٟ٘بز٢ ثط اظ ٘ت٥دٝ وؿط وٝ . اؾت زِٚت٣ قطوتٟب٢

 .(1393)ػجبؾ٣ ٚ ولا٘تط٢، 

 اظ وٝ اؾت ػسز٢ قٙبٚض آظاز ؾٟبْ ٔبِى٥ت زضنس :(FREE FLOAT)آزاد  ضىبير سُبم درصد

 تمؿ٥ٓ ؾٟبْ تؼساز وُ قطوت( اظ ؾٟبْ اظ %5 اظ ث٥ف ػٕسٜ )زاضا٢ٔتؼّك ثٝ ؾٟبٔساضاٖ  ؾٟبْ تؼساز وؿط ٘ت٥دٝ

 .(1391)ٌطز ٚ ٕٞىبضاٖ،  آ٤س ٣ٔ ثسؾت قطوت ؾٟبْ وُ تؼساز ثط
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 ٥ٞبت اػًب٢ وُ ثٝ تؼساز ٔٛظف غ٥ط ٔس٤طاٖ تؼساز ٘ؿجت اظ: BRD-IN) )استقلال َیئت مدیرٌ 

 .(2010، 22اؾتط٤ٛ ٚ ز٥ٔتطاپلاؼ) اؾت قسٜ اؾتفبزٜ ٔس٤طٜ ٥ٞبت اؾتملاَ ٥ٌط٢ ا٘ساظٜ ثطا٢ ٔس٤طٜ

 اظ ٚخٝ زض٤بفت ٚ ت٥ِٛس ثطا٢ ٚخٜٛ پطزاذت زٚضٜ ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ػ٥ّٕبت٣ چطذٝ :(OPCY)عملیبتی چرخٍ

 ثٝ تؼٟس٢ اللاْ تجس٤ُ ظٔب٣٘ فبنّٝ قسٖ َٛلا٣٘ ٔٛخت ػ٥ّٕبت٣ چطذٝ ثٛزٖ َٛلا٣٘ .اؾت فطٚـ ٞب

 ٌعاضقٍط٢ و٥ف٥ت وبٞف ٚ تؼٟس٢ اللاْ ث٣ٙ٥ پ٥ف زلت وبٞف ٔٛخت أط ا٤ٗ وٝ .قٛز ٣ٔ ٘مس٢ خط٤بٟ٘ب٢

 وٝ ثٝ نٛضت ظ٤ط ٔحبؾجٝ ٣ٔ قٛز:.(1388)٥٘ىٛ ٔطاْ ٚ ثبزآٚضٟ٘ٙس٢،  قٛز ٣ٔ ٔب٣ِ

OPCY i,t ;    )AP i,t+ AP i,t-1(/2     +    (INVit +INVit-1 )/2    +   (ARit +ARit-1 )/2                            (8)  

                      Purchases it/360                   COGSit /360               SALEit /360 

AP  :پطزاذت٣ٙ،  حؿبثٟب٢ Purchases;  زٚضٜ پب٤بٖ وبلا٢ ٔٛخٛز٢ ثؼلاٜٚ قسٜ فطٚذتٝ وبلا٢ قسٜ تٕبْثٟب٢ 

 AR=فطٚـ،  قسٜ تٕبْ ثٟبCOGS٢= پب٤بٖ زٚضٜ،  وبلا ٔٛخٛزINV٢= ، زٚضٜ اَٚ وبلا٢ ٔٛخٛز٢ ٟٔٙب٢

  فطٚـ.  SALE=تدبض٢، زض٤بفت٣ٙ حؿبثٟب٢

تط، ثٝ ز٥ُِ فكبض آٚضزٖ ُٔبثك تحم٥مبت ٌصقتٝ قطوتٟب ثب ضقس فطٚـ ث٥ك: ((Growthرضد فريش

 . ؾطٔب٤ٝ ثب احتٕبَ ث٥كتط٢ ثٝ ٔس٤ط٤ت ؾٛز ٣ٔ پطزاظ٘سؾطٔب٤ٝ ٌصاضاٖ ٚ ثبظاض ا٘تظبضات 
Growthi,t ;      Sale i,t -Sale i,t-1                                                                                                                                                       (9)  

                               Sale it-1 

=Growthi,t  قطوتزضنس ضقس فطٚـ i ؾبَ  زضt،  = Sale i,t قطوتخٕغ فطٚـ i ؾبَ  زضt، = Sale i,t-1   خٕغ

  (.1393)ؾ٥ف٣ لجبز٢،   t-1زض پب٤بٖ ؾبَ  i قطوتفطٚـ 

 ٌعاضقٍط٢ و٥ف٥ت ثط قطوت ا٘ساظ٠ وٝ ٣ٔ زٞس ٘كبٖ ُٔبِؼبت اظ ٌط٣ٞٚ: ((Sizeاودازٌ ضرکت 

 حؿبثطؾ٣ ثعضي ٔؤؾؿبت ثب اضتجبٌ وبضآٔس، زاذ٣ّ وٙتطَ ؾ٥ؿتٓ ثطلطاض٢ ٔب٘ٙس زلا٣ّ٤ ٚ زاضز ٔثجت تأث٥ط ٔب٣ِ

 پب٤بٖ زض ؾٟبْ ثبظاض اظ اضظـ تحم٥ك ا٤ٗ ٥ٔىٙٙس. زض تّم٣ آٖ ان٣ّ ػٛأُ اظ ضا قٟطت ٚ اػتجبض ٞع١ٙ٤ ضػب٤ت ٚ

 اؾتفبزٜ ٣ٔ قٛز قطوت ا٘ساظ٠ ٔتغ٥ط ػٙٛاٖ ثٝ آٖ ٍِبض٤تٓ اظ ٟ٘ب٤تبً ٚ قطوت اضظـ ٔجٙب٢ تؼ٥٥ٗ ػٙٛاٖ ثٝؾبَ 

 .(1393)اذٍط ٚ وط٣ٔ، 

(Lev) :ثب ٔس٤ط٤ت ؾٛز ضاثُٝ ٔثجت زاضز،  لج٣ّ ٘كبٖ زازٜ ا٘س وٝ زضخٝ اٞطْ ٔب٣ِ تحم٥مبت

ٞؿتٙس، ثٝ ٔٙظٛض ا٥َٕٙبٖ ثرك٣ ثٝ قطوتٟب٣٤ وٝ اظ ٘ؿجت  ثس٣ٞ ثٝ وُ زاضا٣٤ ٞب٢ ظ٤بز٢ ثطذٛضزاض 

اظ  .زض٤بفت٣، الساْ ثٝ ٔس٤ط٤ت ؾٛز ٣ٔ وٙٙساػتجبضزٞٙسٌبٖ ٔجت٣ٙ ثط تٛا٘ب٣٤ پطزاذت انُ ٚ ثٟطٜ ٚاْ ٞب ٚ اػتجبضات 

)ؾ٥ف٣ لجبز٢،  ثبقس اضتجبٌ زض قطوت ٔب٣ِ تأ٥ٔٗ ؾبذتبض ثب ٔب٣ِ ٌعاضقٍط٢ و٥ف٥ت ٥ٔطؾس ٘ظط ثٝ ضٚ ا٤ٗ

 .(2010اؾتط٤ٛ،  ٚ ز٥ٔتطاپلاؼ) ٔحبؾجٝ ٣ٔ قٛزتمؿ٥ٓ ٔدٕٛع ثس٣ٞ ٞب ثط ٔدٕٛع زاضا٣٤ ٞب اظ ٘ت٥دٝ وٝ  .(1393
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 تجسیٍ ي تحلیل یبفتٍ َب  -8

( آٔبض تٛن٥ف٣ ٔتغ٥طٞب٢ ٔسَ ٞب ضا ٘كبٖ ٣ٔ زٞس وٝ قبُٔ اَلاػبت 1خسَٚ ): آمبرتًصیفی-8-1

ٔطوع٢، ٥ٔب٥ٍ٘ٗ اؾت وٝ ٘كبٖ زٞٙسٜ ٘مُٝ ان٣ّ تط٤ٗ قبذم ٔطثٌٛ ثٝ ٥ٔب٥ٍ٘ٗ، ٥ٔب٘ٝ، ث٥كتط٤ٗ ٚ وٕتط٤ٗ اؾت. 

تؼبزَ ٚ ٔطوع ثمُ تٛظ٤غ اؾت ٚ قبذم ذٛث٣ ثطا٢ ٘كبٖ زازٖ ٔطوع٤ت زازٜ ٞبؾت. ثطا٢ ٔثبَ ٔمساض ٥ٔب٥ٍ٘ٗ 

٣ٔ ثبقس وٝ ٘كبٖ ٣ٔ زٞس ث٥كتط زازٜ ٞب حَٛ ا٤ٗ ٘مُٝ تٕطوع ٤بفتٝ  2073/317ػ٥ّٕبت٣ ثطاثط ثب ثطا٢ ٔتغ٥ط چطذٝ

پطاوٙس٣ٌ، ٔؼ٥بض٢ ثطا٢ تؼ٥٥ٗ ٥ٔعاٖ پطاوٙس٣ٌ اظ ٤ىس٤ٍط ٤ب ٥ٔعاٖ پطاوٙس٣ٌ آٟ٘ب ٘ؿجت ثٝ ا٘س. پبضأتطٞب٢ 

٥ٔب٥ٍ٘ٗ اؾت. اظ ٟٔٓ تط٤ٗ پبضأتطٞب٢ پطاوٙس٣ٌ، ا٘حطاف ٔؼ٥بض اؾت. زض ث٥ٗ ٔتغ٥طٞب و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ 

 ٣ ضا زاضا ٣ٔ ثبقٙس.ػ٥ّٕبت٣ ث٥كتط٤ٗ ٥ٔعاٖ پطاوٙسٌ وٕتط٤ٗ ٚ ٔتغ٥ط چطذٝ اؾتبثٗ ٚ ٥٘ىّع ٔه ا٢ٍِٛ

 ( آٔبض تٛن٥ف٣ ٔتغ٥طٞب٢ پػٚٞف1خسَٚ )
 اوحرف معیبر کمتریه بیطتریه میبوگیه متغیرَب

 4981/0 0000/0 0000/1 4534/0 تؼس٤لات حؿبثطؾ٣

 0861/0 -6556/0 -0001/0 -0885/0 ا٢ٍِٛ وٛتبض٢ و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ

 0923/0 -7368/0 -000/0 -0904/0 و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ا٢ٍِٛ وبظ٥٘ه

 0820/0 -46419/0 -0010/0 -0711/0 اؾتبثٗ  ٚ ٥٘ىّع ٔه و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ا٢ٍِٛ

 2925/0 0000/0 9945/0 6756/0 ٔبِى٥ت ٟ٘بز٢

 1769/0 0054/0 8862/0 2649/0 زضنس ؾٟبْ قٙبٚض

 1967/0 0000/0 0000/1 6424/0 اؾتملاَ ٥ٞئت ٔس٤طٜ

 5199/441 6711/47 409/1797 2073/317 ػ٥ّٕبت٣ چطذٝ

 3657/0 -8481/0 3947/2 1973/0 ضقس فطٚـ

 5657/1 5071/9 4532/18 0771/13 ا٘ساظٜ قطوت

 2525/0 0902/0 3837/2 6540/0 ٘ؿجت اٞط٣ٔ

زض ا٤ٗ پػٚٞف ثطا٢ اضظ٤بث٣ ؾٝ ٔسَ و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ اظ ضٌطؾ٥ٖٛ چٙس : آمبر استىببطی-8-2

ثٝ ٔٙظٛض لبث٥ّت اؾتفبزٜ اظ ٘تب٤ح ا٤ٗ ؾٝ ٔسَ، ثب٤س اظ ثطلطاض٢ فطٚو ضٌطؾ٥ٖٛ زض ٘ت٥دٝ  اؾت. اؾتفبزٜ قسٜٔتغ٥٥طٜ 

اؾتفبزٜ قس. تب ظٔب٣٘ وٝ  VIFثطا٢ تكر٥م ٕٞر٣ُ ث٥ٗ ٔتغ٥٥طٞب اظ آظٖٔٛ  ذ٣ُ ولاؾ٥ه ا٥َٕٙبٖ حبنُ ٕ٘ٛز.

ثبقس، ث٥بٍ٘ط ٚخٛز ٞٓ ذ٣ُ اؾت ٘تب٤ح حبنُ اظ آظٖٔٛ ثطا٢ ٞط ؾٝ ٔسَ و٥ف٥ت  10ث٥كتط  اظ  VIFٔمساض 

 ثٛزٜ ٚ ٔكىُ ٞٓ ذ٣ُ ٚخٛز ٘ساقتٝ اؾت. 10زض تٕب٣ٔ نٙب٤غ وٕتط اظ  VIFٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ٘كبٖ زاز وٝ ٔمساض 

ثٝ  ٞب٢ تطو٥ج٣ زازٜ ثبقٙس ٚ زضقطوت( ٣ٔ  -ثب تٛخٝ ثٝ ا٤ٙىٝ زازٜ ٞب٢ ٔٛضز اؾتفبزٜ زض ا٤ٗ پػٚٞف تطو٥ج٣ )ؾبَ

احتٕبَ  وٝ اضظـ زضنٛضت٣ اؾت. قسٜ اؾتفبزٜ ٥ِٕط F آظٖٔٛ اظ تّف٥م٣ ٚ تبث٣٤ّٛ ٞب٢ زازٜ ث٥ٗ ٔٙظٛض ا٘تربة 

(P-value) ٝق٥ٜٛ غ٥ط ا٤ٗ نٛضت زض ثبثت ٚ تبث٣٤ّٛ اثطات ٞب٢ زازٜ ثبقس، زضنس پٙح اظ وٕتط آٔسٜ زؾت ث 

ٞب٢  ق٥ٜٛ زازٜ زض ٔٛضزاؾتفبزٜ ا٤ٙىٝ ا٢ٍِٛ تؼ٥٥ٗ قٛز. ثطا٢ ٣ٔ ٔسَ خب٘ج٣ اؾتفبزٜ ثطآٚضز ثطا٢ تّف٥م٣ ٞب٢ زازٜ

اؾت،  قسٜ ا٘دبْ ٞبؾٕٗ آظٖٔٛ قٛز، ا٘دبْ تهبزف٣ اثطات ٤ب ثبثت اثطات ٞب٢ ضٚـ اظ ٤ه وساْ لبِت زض تبث٣٤ّٛ،
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 نٛضت ا٤ٗ غ٥ط زض ٚ ثبثتثبقس، اثطات  زضنس پٙح اظ وٕتط آٔسٜ زؾت   ثٝ (P-value) احتٕبَ اضظـ وٝ زضنٛضت٣

 تطو٥ج٣ وٝ ٞب٢ زازٜ ٘ٛع تؼ٥٥ٗ اظ حبنُ ٘تب٤ح .قٛز ٣ٔ ٔسَ خب٘ج٣ اؾتفبزٜ ثطآٚضز ثطا٢ ضٚـ اثطات تهبزف٣

تّف٥م٣  ٞب٢ زازٜ اظ اؾتفبزٜ ثب ثب٤س ضٚز ٣ٔ ٔسَ ٞب٢ و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ثطا٢ ٞطنٙؼت ثىبض آظٖٔٛ ثطا٢

اؾتفبزٜ قسٜ  (xttest3) ثطضؾ٣ ٚاض٤ب٘ؽ ٘بٕٞؿب٣٘ اظ آظٖٔٛ ٚاِس تؼس٤ُ قسٜزض ا٤ٗ پػٚٞف ثٝ ٔٙظٛض  قٛز. ثطآٚضز

اؾت. فطي٥ٝ نفط ا٤ٗ آظٖٔٛ ٘كبٖ زٞٙسٜ ٕٞؿبٖ ثٛزٖ ٚاض٤ب٘ؽ ٞب ٚ فطي٥ٝ ٔربِف آٖ ث٥بٍ٘ط ٘بٕٞؿبٖ ثٛزٖ 

٘تب٤ح زض ٞط ؾٝ ٔسَ  نٙؼت نٛضت ٌطفتٝ قسٜ اؾت. ٚاض٤ب٘ؽ ٞب اؾت. ثطضؾ٣ ٘بٕٞؿب٣٘ ٚاض٤ب٘ؽ ثطا٢ ٞط

ٔحبؾجٝ قسٜ زض آظٖٔٛ ٚاِس تؼس٤ُ قسٜ، زض تٕب٣ٔ  ٥P-Valueف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ٘كبٖ ٣ٔ زٞس وٝ آٔبضٜ و

٣ٔ ثبقس. اظ ا٤ٗ ضٚ فطي٥ٝ نفط ا٤ٗ آظٖٔٛ ٔج٣ٙ ثط ٕٞؿبٖ ثٛزٖ ٚاض٤ب٘ؽ ٞب ضز  5نٙؼت، وٕتط اظ ؾُح ذُب٢ %

٘ؽ ٘بٕٞؿب٣٘ ٔٛاخٝ ٣ٔ ثبقس. وٝ ثطا٢ ٣ٔ قٛز. ِصا ٣ٔ تٛاٖ ٌفت وٝ و٥ّٝ ٔسَ ٞب زض تٕبْ نٙؼت ثب ٔكىُ ٚاض٤ب

 اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. (GLS)ضفغ آٖ اظ ضٚـ حسالُ ٔطثؼبت تؼ٥ٕٓ ٤بفتٝ 

٘تب٤ح ٔطثٌٛ ثٝ آظٖٔٛ فطي٥ٝ پػٚٞف ٔسَ اَٚ، ٔسَ زْٚ ٚ ٔسَ : پژيَص فرضیبت آزمًن-8-3

ضاثُٝ ذ٣ُ ث٥ٗ ٔتغ٥ط پ٥ف قطٌ ٞب٢ ا٘دبْ ضٌطؾ٥ٖٛ ذ٣ُ ٔب٘ٙس ٚخٛز  اضائٝ قسٜ اؾت. (4، 3، 2ؾْٛ زض خسَٚ )

ٔتغ٥ط ٚاثؿتٝ ٚ ٔتغ٥ط ٞب٢ ٔؿتمُ  تٛظ٤غ ٘طٔبَ ٔتغ٥ط ٚاثؿتٝ ٚ ثبل٥ٕب٘سٜ ٞب ٤ب  ٔؿتمُ ٚ ٚاثؿتٝ، ٕٞؿب٣٘ ٚاض٤ب٘ؽ ٞب٢

ذُب٢ ا٘ساظٜ ٥ٌط٢ ٔسَ ضا ٥٘بظ ٘ساضز. ٥ِىٗ ٔٛيٛع ٕٞطاؾتب٣٤ چٙسٌب٘ٝ زض ضٌطؾ٥ٖٛ ِدؿت٥ه ٥٘ع ٚخٛز زاضز وٝ 

اظ ٔتغ٥ط ٞب٢ ٔؿتمُ ٘ؿجت ثٝ ٤ىس٤ٍط اؾت. ثطا٢ ا٤ٗ ٔٙظٛض ثطا٢ ٞط يط٤ت ثتب ثٝ ٔؼٙب٢ ػّٕىطز ذ٣ُ ٞط ٤ه 

خع٣٤ ثبقس. اٌط ٞط ٔتغ٥ط ٔؿتم٣ّ زاضا٢ ذُب٢ اؾتب٘ساضز ثبلا٣٤ ثبقس ٘كبٖ اظ ٚخٛز  ذُب٢ اؾتب٘ساضز ثب٤س ٔمساض

٣ٔ  LRٔؼ٥بض ثطضؾ٣ ٘ى٣٤ٛ ثطاظـ زض ضٌطؾ٥ٖٛ ِدؿت٥ه، ٕٞچ٥ٙٗ  ٕٞطاؾتب٣٤ چٙس ٌب٘ٝ ض٢ٚ آٖ ٔتغ٥ط زاضز. 

 زض ضٌطؾ٥ٖٛ ٔؼ٣ِٕٛ ػُٕ ٣ٔ وٙس. Fثبقس وٝ ٔب٘ٙس آٔبضٜ 

ٚ احتٕبَ ٔطثٌٛ ثٝ آٖ ٣ٔ  LR ٔكبٞسٜ ٣ٔ قٛز، زض ٔسَ اَٚ ثب تٛخٝ ثٝ آٔبضٜ 2ٕٞبُ٘ٛض وٝ زض خسَٚ 

٣ٔ تٛاٖ ٌفت ٔسَ اضائٝ ثٙبثطا٤ٗ  % ٔؼبزِٝ ضٌطؾ٥ٖٛ ٔؼ٣ٙ زاض اؾت.95وٝ زض ؾُح ا٥َٕٙبٖ  :ٌطفت تٛاٖ ٘ت٥دٝ

ٔتغ٥طٞب٢ ٔٛخٛز ٤ؼ٣ٙ  .تغ٥٥طات ٔتغ٥ط ٚاثؿتٝ ٣ٔ ثبقس  ثٝ ذٛث٣ لبزض ثٝ ث٥بٖزض ٔسَ قسٜ تٛؾٍ ٔتغ٥طٞب٢ ٔٛخٛز 

ثطا٢ پ٥ف ث٣ٙ٥ ثٙسٞب٢ تؼس٣ّ٤  آٔبض٢ ِحبِ ثٝ ٔسَ ٘ت٥دٝ، زض وٙٙس. ثٝ ذٛث٣ تغ٥٥ط زض ٔتغ٥ط ٚاثؿتٝ ضا تج٥٥ٗ ٣ٔ

يط٤ت تؼ٥٥ٗ ٔسَ ث٥بٖ وٙٙسٜ ٥ٔعاٖ ٔطثٌٛ ثٛزٖ ٔتغ٥طٞب٢ ٔؿتمُ ثب ٔتغ٥ط ٚاثؿتٝ )تؼس٤لات  حؿبثطؾ٣ ٔؼتجط اؾت.

زضنس تغ٥٥طات ٔتغ٥ط  ٣ٔ56/14 ثبقس. ثٙبثطا٤ٗ ثٝ َٛض ٔتٛؾٍ  1456/0ؾٛز حؿبثطؾ٣( ٣ٔ ثبقس. يط٤ت تؼ٥٥ٗ ٔسَ 

 ٕٞىبضاٖ ٚ وٛتبض٢ و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ا٢ٍِٛ ثطا٢ ٔتغ٥ط Zآٔبضٜ  تج٥٥ٗ ٣ٔ قٛز.ٚاثؿتٝ تٛؾٍ ا٤ٗ ٔسَ 

(DisAccr)  يط٤ت ٔتغ٥ط و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ا٢ٍِٛ  .٣ٔ ثبقس 0479/0ٔؼٙبزاض٢  زض ؾُح -9782/1ثطاثط 

ثٛزٜ ٚ ث٥بٍ٘ط تبث٥ط ٔٙف٣ و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ثط ثٙسٞب٢  ٣ٔ ثبقس وٝ ٔٙف٣  -9011/1ثطاثط  ٕٞىبضاٖ ٚ وٛتبض٢

  زضنس تب٥٤س ٣ٔ قٛز.  95تؼس٣ّ٤ حؿبثطؼ ٣ٔ ثبقس. زض ٘ت٥دٝ فطي٥ٝ پػٚٞف زض ؾُح ا٥َٕٙبٖ 
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 ٔسَ وٛتبض٢ ٚ ٕٞىبضاٖ -( اثط و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ثط ثٙسٞب٢ تؼس٣ّ٤ حؿبثطؼ2خسَٚ )

 معىبداری Z آمبرٌ  خطبی استبودارد  ضرایب متغیرَب

 0054/0 -7838/2 9404/0 -6179/2 ػطو اظ ٔجسا

 0479/0 -9782/1 9610/0 -9011/1 ٕٞىبضاٖ ٚ وٛتبض٢ و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ا٢ٍِٛ

 4268/0 -7947/0 3762/0 -2989/0 ٔبِى٥ت ٟ٘بز٢

 0021/0 0822/3 6202/0 9117/1 زضنس ؾٟبْ قٙبٚض

 0203/0 -3205/2 4329/0 -0045/1 اؾتملاَ ٥ٞئت ٔس٤طٜ

 0000/0 9109/5 0005/0 0031/0 ػ٥ّٕبت٣ چطذٝ

 8938/0 -1334/0 2459/0 -0328/0 ضقس فطٚـ

 6208/0 -4947/0 0616/0 -0305/0 ا٘ساظٜ قطوت

 0000/0 0695/7 4406/0 1151/3 ٘ؿجت اٞط٣ٔ

 1456/0 (McFadden R-squared) تؼ٥٥ٗ يط٤ت

 Prob(LR statistic) 0/0000  احتٕبَ LR 1766/151  آٔبضٜ

ٚ احتٕبَ ٔطثٌٛ ثٝ آٖ ٣ٔ  LR زض ٔسَ زْٚ ثب تٛخٝ ثٝ آٔبضٜٔكبٞسٜ ٣ٔ قٛز،  3ٕٞبُ٘ٛض وٝ زض خسَٚ

٣ٔ تٛاٖ ٌفت ٔسَ اضائٝ قسٜ ثٙبثطا٤ٗ % ٔؼبزِٝ ضٌطؾ٥ٖٛ ٔؼ٣ٙ زاض اؾت. 95تٛاٖ ٘ت٥دٝ ٌطفت وٝ زض ؾُح ا٥َٕٙبٖ 

 1141/0يط٤ت تؼ٥٥ٗ ٔسَ . تغ٥٥طات ٔتغ٥ط ٚاثؿتٝ ٣ٔ ثبقس ث٥بٖتٛؾٍ ٔتغ٥طٞب٢ ٔٛخٛز زض ٔسَ ثٝ ذٛث٣ لبزض ثٝ 

ثطا٢  Z آٔبضٜ زضنس تغ٥٥طات ٔتغ٥ط ٚاثؿتٝ تٛؾٍ ا٤ٗ ٔسَ تج٥٥ٗ ٣ٔ قٛز. ٣ٔ41/11 ثبقس. ثٙبثطا٤ٗ ثٝ َٛض ٔتٛؾٍ 

يط٤ت  .٣ٔ ثبقس 0210/0ٔؼٙبزاض٢  ؾُح زض -3086/2ثطاثط  (DD)و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ا٢ٍِٛ وبظ٥٘ه  ٔتغ٥ط

اؾت. ا٤ٗ ٤بفتٝ ٞب حبو٣ اظ تبث٥ط ٣ٔ ثبقس وٝ ٔٙف٣  -0120/2ٔتغ٥ط و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ا٢ٍِٛ وبظ٥٘ه ثطاثط

 95زض ٘ت٥دٝ فطي٥ٝ پػٚٞف زض ؾُح ا٥َٕٙبٖ  وبٞف ضفتبضٞب٢ فطنت َّجب٘ٝ ٔس٤طاٖ ثط ٌعاضـ حؿبثطؼ ٣ٔ ثبقس.

  زضنس تب٥٤س ٣ٔ قٛز.

 ٔسَ وبظ٥٘ه -ثٙسٞب٢ تؼس٣ّ٤ حؿبثطؼاثط و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ثط ( 3خسَٚ )

 ٔؼٙبزاض٢ Z آٔبضٜ  ذُب٢ اؾتب٘ساضز  يطا٤ت ٔتغ٥طٞب

 0280/0 -1969/2 8947/0 -9656/1 ػطو اظ ٔجسا

 0210/0 -3086/2 8715/0 -0120/2 و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ا٢ٍِٛ وبظ٥٘ه

 4010/0 -8398/0 362787/0 -3046/0 ٔبِى٥ت ٟ٘بز٢

 0138/0 4616/2 5902/0 4529/1 زضنس ؾٟبْ قٙبٚض

 0336/0 -1245/2 4151/0 -8819/0 اؾتملاَ ٥ٞئت ٔس٤طٜ

 0000/0 5075/4 0004/0 0021/0 ػ٥ّٕبت٣ چطذٝ

 4413/0 -769/0 2368/0 -1823/0 ضقس فطٚـ

 6926/0 -3953/0 0590/0 -0233/0 ا٘ساظٜ قطوت

 0000/0 2188/6 4056/0 5223/2 ٘ؿجت اٞط٣ٔ

 1141/0 (McFadden R-squared) يط٤ت تؼ٥٥ٗ

 Prob(LR statistic) 0/0000  احتٕبَ LR 6731/121  آٔبضٜ
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ٚ احتٕبَ ٔطثٌٛ ثٝ آٖ ٣ٔ  LR زض ٔسَ ؾْٛ ثب تٛخٝ ثٝ آٔبضٜٔكبٞسٜ ٣ٔ قٛز،  4ٕٞبُ٘ٛض وٝ زض خسَٚ

ٌفت ٔسَ اضائٝ  ٣ٔ تٛاٖثٙبثطا٤ٗ % ٔؼبزِٝ ضٌطؾ٥ٖٛ ٔؼ٣ٙ زاض اؾت. 95زض ؾُح ا٥َٕٙبٖ  :تٛاٖ ٘ت٥دٝ ٌطفت وٝ

يط٤ت تؼ٥٥ٗ ٔسَ  .تغ٥٥طات ٔتغ٥ط ٚاثؿتٝ ٣ٔ ثبقس  قسٜ تٛؾٍ ٔتغ٥طٞب٢ ٔٛخٛز زض ٔسَ ثٝ ذٛث٣ لبزض ثٝ ث٥بٖ

 زضنس تغ٥٥طات ٔتغ٥ط ٚاثؿتٝ تٛؾٍ ا٤ٗ ٔسَ تج٥٥ٗ ٣ٔ قٛز. 07/11ثٙبثطا٤ٗ ثٝ َٛض ٔتٛؾٍ  ٣ٔ ثبقس. 1107/0

٣ٔ ثبقس وٝ ٔٙف٣ ثٛزٜ ٣ِٚ  -1228/0ٚ اؾتبثٗ ثطاثطيط٤ت ٔتغ٥ط و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ا٢ٍِٛ ٔه ٥٘ىّع 

تؼس٤لات ؾٛز حؿبثطؾ٣  زض ٘ت٥دٝ و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ َجك ا٢ٍِٛ ٔه ٥٘ىّع ٚ اؾتبثٗ ثب. ٔؼٙبزاض ٣ٕ٘ ثبقس

 .٘ساضز ٔؼٙبزاض٢ ضاثُٝ

 ٔسَ ٔه ٥٘ىّع ٚ اؾتبثٗ -( اثط و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ثط ثٙسٞب٢ تؼس٣ّ٤ حؿبثطؼ4خسَٚ )

 ٔؼٙبزاض٢ Z آٔبضٜ  ذُب٢ اؾتب٘ساضز  يطا٤ت ٔتغ٥طٞب

 0385/0 -0696/2 8890/0 -8399/1 ػطو اظ ٔجسا

 8992/0 -1267/0 9693/0 -1228/0 و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ا٢ٍِٛ ٔه ٥٘ىّع ٚ اؾتبثٗ

 2888/0 -0608/1 3593/0 -3812/0 ٔبِى٥ت ٟ٘بز٢

 0316/0 1496/2 5840/0 2555/1 زضنس ؾٟبْ قٙبٚض

 0338/0 -1228/2 4151/0 -8813/0 ٥ٞئت ٔس٤طٜاؾتملاَ 

 0000/0 3839/4 0005/0 0022/0 ػ٥ّٕبت٣ چطذٝ

 0887/0 -7025/1 2628/0 -4475/0 ضقس فطٚـ

 8947/0 -1323/0 0588/0 -0077/0 ا٘ساظٜ قطوت

 0000/0 1812/6 4010/0 4791/2 ٘ؿجت اٞط٣ٔ

 1107/0 (McFadden R-squared) يط٤ت تؼ٥٥ٗ

 Prob(LR statistic) 0/0000  احتٕبَ LR 1237/118  آٔبضٜ

چطذٝ ػ٥ّٕبت٣  (،FREE FLOATi)زضنس ؾٟبْ قٙبٚض  لاظْ ثٝ شوط اؾت وٝ اظ ث٥ٗ ٔتغ٥طٞب٢ وٙتط٣ِ،

(OPCY) ٘ؿجت اٞط٣ٔ ،(LEV)  ُٝظ٤طا ٔمساض زاضز. ٔؼٙبزاضٔثجت ٚ زض ٞط ؾٝ ٔسَ ثط تؼس٤لات ؾٛز حؿبثطؾ٣ ضاث

ػّت ا٤ٗ ضاثُٝ زض ذهٛل زض نس ؾٟبْ قٙبٚض ثٝ ا٤ٗ  اؾت. 05/0اظ ؾُح ذُب٢ ثطا٢ آٟ٘ب وٕتط  Z آٔبضٜاحتٕبَ 

قٛز، ا٤ٗ ػبُٔ اضائٝ  افعا٤ف زضنس ؾٟبْ قٙبٚض ٔٛخت وبٞف لسضت ٔبِىبٖ ثط ٔس٤ط٤ت ٣ٔز٥ُِ اؾت وٝ 

ب٣ِ ٚ افعا٤ف زٞس؛ زض ٘ت٥دٝ، ٔٛخت وبٞف و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔ اَلاػبت تٛؾٍ ٔس٤ط٤ت ضا تحت تأث٥ط لطاض ٣ٔ

 قسٖ َٛلا٣٘ ٔٛخت ػ٥ّٕبت٣ چطذٝ ثٛزٖ َٛلا٣٘ تؼس٤لات حؿبثطؾ٣ ٣ٔ قٛز. زض ذهٛل چطذٝ ػ٥ّٕبت٣،

 اللاْ ث٣ٙ٥ پ٥ف زلت وبٞف ٔٛخت أط ا٤ٗ وٝ قٛز ٣ٔ ٘مس٢ خط٤بٟ٘ب٢ ثٝ تؼٟس٢ تجس٤ُ اللاْ ظٔب٣٘ فبنّٝ

 ا٤دبز ثبػث اغّت ٔست ثّٙس ٕٞچ٥ٙٗ چطذٝ ػ٥ّٕبت قٛز. ٣ٔ ٔب٣ِ ٌعاضقٍط٢ وبٞف و٥ف٥ت ٚ تؼٟس٢

 احتٕبَ تمّت قٛز َٛلا٣٘ ػ٥ّٕبت٣ چطذٝ اٌط ٘ت٥دٝ، ٣ٔ زٞس. زض وبٞف ضا قٛز ٚ ؾٛزآٚض٢ ٣ٔ اؾتمطاو

  ٔٛخت افعا٤ف تؼس٤لات حؿبثطؾ٣ ٣ٔ قٛز. ٚ قٛز ٣ٔ ث٥كتط تؼٟس٢ اللاْ زض ٚضظ٢ غطو اؾتفبزٜ اظ ثب ٔس٤ط٤ت

اٞطْ ٔب٣ِ ثٝ ا٤ٗ ز٥ُِ اؾت وٝ اٞطْ ٔب٣ِ ٘كبٖ زٞٙسٜ تٛا٘ب٣٤ قطوت زض ثبظپطزاذت ثس٣ٞ ٞب اؾت.  زض ذهٛل
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قطوتٟب٣٤ وٝ زض ثبظپطزاذت ثس٣ٞ ٞب٢ ذٛز ٘بتٛاٖ ثٛزٜ، ثٝ احتٕبَ ظ٤بز ٌعاضـ حؿبثطؾ٣ ٕٞطاٜ ثب تؼس٤لات 

 (BRD-INDi) ٞئ٥ت ٔس٤طٜ اؾتملاَ .تٙس٥٘ؿزض٤بفت ٣ٔ وٙٙس. ظ٤طا حؿبثطؾبٖ زض ضاثُٝ ثب تساْٚ فؼب٥ِت آٟ٘ب ُٕٔئٗ 

 ا٤ٗ ٔتغ٥٥طثطا٢  Z آٔبضٜظ٤طا ٔمساض احتٕبَ ٔؼٙبزاض زاضز. ٔٙف٣ ٚ زض ٞط ؾٝ ٔسَ ثط تؼس٤لات ؾٛز حؿبثطؾ٣ ضاثُٝ 

 ثٝ وكف ٚ خ٥ٌّٛط٢ خٟت زض ٥ٞأت ضاٞىبض ٔٙبؾج٣ غ٥طٔٛظف اػًب٢ افعا٤ف. اؾت 05/0وٕتط اظ ؾُح ذُب٢ 

وبٞف  ثٝ ٔٙدط ٔٛيٛع ا٤ٗ ٚ ثٛزٜ قسٜ پص٤طفتٝ اؾتب٘ساضزٞب٢ ٚ انَٛ اظ احتٕب٣ِا٘حطافبت  ٚ ترّفبت ٔٛلغ

 .٥ٍٔطزز ٔصوٛض قطوتٟب٢ زض تؼس٤لات حؿبثطؾ٣

 وتیجٍ گیری -9

ثط اؾبؼ فطي٥ٝ تحم٥ك ٕٞبُ٘ٛض وٝ ا٘تظبض ٣ٔ ضفت ٘تب٤ح ثب اؾتفبزٜ اظ ؾٝ ٔؼ٥بض و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ 

و٥ف٥ت  ٞط چٝ٘كبٖ ٣ٔ زٞس وٝ افعا٤ف و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ثبػث وبٞف تؼس٤لات حؿبثطؾ٣ ٣ٔ قٛز. ٤ؼ٣ٙ 

٤بثس.  وبٞف ٣ٔ حؿبثطؾ٣ ؾٛز ٚ ظ٤ب٣٘ ثٙسٞب٢ تؼساز ٌبٜ ٤بثس، آٖ افعا٤ف قطوت ٤ه زض ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ

 فطا٘ؿ٥ؽ، (2015ِٙٛوؽ ٚ ٕٞىبضاٖ ) (،2004)٢ ؾب ٥ًٙٚ چ ٥ٝق ٥ًٙٔ٘تب٤ح ا٤ٗ تحم٥ك ٔكبثٝ تحم٥مبت ذبضخ٣ 

ح٥سض پٛض ٚ ، (1389حؿبؼ ٤ٍب٘ٝ ٚ ٕٞىبضاٖ )(، 1393ٟٔس ٚ ٕٞىبضاٖ ) ث٣ٙتحم٥مبت زاذ٣ّ  ٚ (1999) ٚوط٤كٙبٖ

ثط ذلاف ٤بفتٝ ٞب٢ پ٥ط٢ ٚ ٕٞىبضاٖ ٚ  (1392)ذب٘مبٜ  ظازٜ تم٣ ( 1392ٚ)، ضحٕب٣٘ ٚ َبِت ٥٘ب (1391تٛح٥سِٛ )

 اؾتفبزٜ ٘ظط ٘مُٝ ثب تٛخٝ ثٝ ٘ت٥دٝ پػٚٞف ٣ٔ تٛاٖ ٌفت وٝ اظ ( ٣ٔ ثبقس.2013) زؼبٚ اؾپ س٤ٚتٛض٥ؾٚ  1393

 پب٥٤ٗ ٚ ثبقس٣ٔ  ٔب٣ِ نٛضتٟب٢ پب٥٤ٗ و٥ف٥ت اظ ا٢ ٘كب٘ٝ حؿبثطؾبٖ،  تؼس٣ّ٤ ٌعاضقٟب٢ ٔب٣ِ، نٛضتٟب٢ وٙٙسٌبٖ

ثب تٛخٝ ثٝ آ٘چٝ زض ٔجب٣٘ ٘ظط٢ ثٝ آٖ  .٥ٔكٛز حؿبثطؾ٣ ٌعاضـ تؼس٤ُ ثبػث ٥٘ع ٔب٣ِ نٛضتٟب٢ و٥ف٥ت آٔسٖ

٤ى٣ اظ زلا٤ُ ٤بفتٝ اقبضٜ قس و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ثطا٢ اؾتفبزٜ وٙٙسٌبٖ حبئع ا٥ٕٞت ٣ٔ ثبقس. زض ٘ت٥دٝ 

زض ته٥ٕٓ ٥ٌط٢ ثطا٢ تؼس٤لات حبئع ا٥ٕٞت ٣ٔ  ٔصوٛض ا٤ٗ اؾت وٝ و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ٘عز حؿبثطؾبٖ

آ٘چٝ ٔؿّٓ اؾت ٚ ٘ؿجت ثٝ آٖ اتفبق ٘ظط ٚخٛز زاضز ا٤ٗ اؾت وٝ ٕٞٝ ؾطٔب٤ٝ ٌصاضاٖ ٔتمبي٣  ثبقس. ظ٤طا

وٙٙسٌبٖ  ٌعاضـ حؿبثطؾ٣ تٟٙب ٚؾ٥ّٝ اضتجبٌ ث٥ٗ حؿبثطؼ ٚ اؾتفبزٌٜعاضقٍط٢ ثب و٥ف٥ت ثبلا ٞؿتٙس ٚ اظ آ٘دب وٝ 

حؿبثطؾبٖ زض تبُٔ وٙس ٚ  اؾت ٚ حؿبثطؼ ٘تب٤ح فطآ٤ٙس حؿبثطؾ٣ ضا اظ َط٤ك آٖ ٔٙؼىؽ ٣ٔٞب٢ ٔب٣ِ  اظ نٛضت

ثب اؾتفبزٜ وٙٙسٌبٖ ٚ ٔٛضز اػتٕبز آٟ٘ب ٣ٔ ثبقٙس زض ته٥ٕٓ ٥ٌط٢ ثطا٢ تؼس٤لات ذٛز و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ضا 

وٙٙسٜ ٚ تحط٤فبت ثب  ظ٤طا چٙب٘چٝ حؿبثطؾبٖ زض وكف ٚ ٌعاضـ اَلاػبت ٔب٣ِ ٌٕطأٜس ٘ظط لطاض ٣ٔ زٞٙس. 

ا٥ٕٞت لهٛض ٕ٘ب٤ٙس. ا٤ٗ ٔٛيٛع زض زضاظ ٔست اضظـ التهبز٢ حؿبثطؾ٣ ضا وبٞف زازٜ ٚ ثب ؾّت اػتٕبز اؾتفبزٜ 

وٙٙسٌبٖ ٘ؿجت ثٝ و٥ف٥ت ٚ اثط ثرك٣ ٌعاضـ حؿبثطؾ٣ ثٝ ثجبت ٚ اؾتحىبْ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ آؾ٥ت خس٢ ٚاضز 

 ٞب٢ ٔب٣ِ نٛضت اضظـ تب قٛز ٣ٔ ٔٛخت حؿبثطؾ٣ سفطآ٤ٙ وٝ اؾت آٖ ٔؼ٣ٙ ثٝ ٔٛيٛع ا٤ٗ. ذٛاٞس ٕ٘ٛز

 ؾطٔب٤ٝ ٘عز حؿبثطؾ٣ حطفٝ اضظـ ٚ ٔٙعِت اضتمب٢ ٟ٘ب٤ت زض ذٛز ا٤ٗ ٚ ٤بثس افعا٤ف ٌصاضاٖ ؾطٔب٤ٝ ٘عز
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زض ٘ت٥دٝ حؿبثطؾبٖ ثطا٢ ته٥ٕٓ ٥ٌط٢ زض ٔٛضز تؼس٤لات حؿبثطؾ٣ و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ زاضز.  ز٘جبَ ثٝ ضا ٌصاضاٖ

 زٞٙس. ثٙبثطا٤ٗ وبٞف و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ٔٛخت افعا٤ف تؼس٤لات حؿبثطؾ٣ ٣ٔ قٛز. ٔب٣ِ ضا ٔس ٘ظط لطا ٣ٔ

 ٔس٤طاٖز٥ُِ زْٚ ا٤ٗ اؾت حؿبثطؾبٖ زض ته٥ٕٓ ٥ٌط٢ ثطا٢ تؼس٤لات ا٤ٗ ٔٛيٛع ضا ٔس ٘ظط لطاض ٣ٔ زٞٙس وٝ 

 ؾب٤ط ٚ تؼٟس٢ اللاْ اظ ٚ زاض٘س ا٥ٍ٘عٜ قسٜ ٌعاضـ ؾٛز ٚ قسٜ ث٣ٙ٥ پ٥ف ؾٛز ث٥ٗ تفبٚت وطزٖ حسالُ ثطا٢

 ٣ٔ اؾتفبزٜ تفبٚت ا٤ٗ وطزٖ و٥ٕٙٝ خٟت زض ٚ قسٜ ٌعاضـ ؾٛز زؾتىبض٢ ثطا٢ احت٥ب٣َ حؿبثساض٢ ٞب٢ ض٤ٚٝ

. ا٤ٗ ا٥ٍ٘عٜ ٔس٤ط٤ت ٚ زؾتىبض٢ ؾٛز ٌعاضـ قسٜ ٔٛخت وبٞف و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ٣ٔ قٛز ٚ زض وٙٙس

زلا٤ُ پ٥ف ٌفتٝ ٌعاـ ذٛز ضا ثب تؼس٤لات ٔٙتكط ٘ت٥دٝ حؿبثطؾبٖ ثٝ ز٘جبَ وبٞف و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ثٙب ثٝ 

زض تحم٥مبت آت٣  ٣ٔ وٙٙس. زض ٘ت٥دٝ وبٞف و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ثبػث افعا٤ف تؼس٤لات حؿبثطؾ٣ ٣ٔ قٛز.

٣ٔ تٛا٘ٙس ػلاٜٚ ثط  آت٣ ٞب٢ پػٚٞف ٣ٔ تٛاٖ اظ ؾب٤ط ٔؼ٥بضٞب٢ و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ اؾتفبزٜ ٕ٘ٛز. ٕٞچ٥ٙٗ

 تؼس٤لات ضا ٥٘ع ٔس ٘ظط لطاض زٞٙس.، ز٤ٍط تؼس٤لات ؾٛز ٚ ظ٤ب٣٘

ك فطو زضؾت ٚ نح٥ح ثٛزٖ ٌعاضقٟب٢ ٔحسٚز٤ت ان٣ّ زض ا٤ٗ تحم٥: پژيَص َبی محديدیت

حؿبثطؾ٣ ٚ ان٣ِٛ ا٘دبْ قسٖ ػ٥ّٕبت حؿبثطؾ٣ ٣ٔ ثبقس. زض ا٤ٗ تحم٥ك فطو قسٜ اؾت وٝ ٌعاضـ حؿبثطؾ٣ 

 خّٕٝ اظ پػٚٞف ٘تب٤ح ثط ػٛأُ ٔٛثط اظ ثؼ٣ً وٙتطَ ػسْٕٞچ٥ٙٗ  اؾت.ٞطٌٛ٘ٝ اقىبَ احتٕب٣ِ ثٛزٜ ػبض٢ اظ 

 اظ ذبضج ...ٚ ٔمطضات ٚ لٛا٥٘ٗ خٟب٣٘، التهبز ٚيؼ٥ت ؾ٥بؾ٣، قطا٤ٍ التهبز٢، ػٛأُ چٖٛ ٔتغ٥طٞب٣٤ تبث٥ط

 ثٛاؾُٝ ٔب٣ِ ٞب٢ نٛضت اللاْ ػسْ تؼس٤ُ .ثبقس ٌصاض اثط ضٚاثٍ ثطضؾ٣ ثط اؾت ٕٔىٗ ٚ ٔحمك ثٛزٜ زؾتطؼ

 ٤ى٣ ز٤ٍط اظ ٔحسٚز٤ت ٞب٢ تحم٥ك ٣ٔ ثبقس.تٛضْ ٥٘ع  ٚخٛز

 فُرست مىببع:

 حؿبثساض٢ ثطضؾ٥ٟب٢اذت٥بض٢.  تؼٟس٢ اللاْ زضوبٞف ٔؿتمُ حؿبثطؾبٖ ٘مف. 1387وطزِط ع، ؾ٥س٢ ع.  اثطا٣ٕ٥ٞ .1

 .3-16: 54، حؿبثطؾ٣ ٚ

 ٚ حؿبثطؾ٣ اِعحٕٝ حك ثط قطوت ٔبِى٥ت ؾبذتبض تبث٥ط ثطضؾ٣. 1393اثطا٣ٕ٥ٞ ن، پ٥ٛ٘س٢ ْ، فربضٔٙف ْ.  .2

 .59-78: 24ٔب٣ِ،  حؿبثساض٢ پػٚٞك٣ ػ٣ّٕ فهّٙبٔٝٞب.  قطوت ٔؿتمُ حؿبثطؾبٖ اظٟبض٘ظط

 ؾمٌٛ ذُط ثط حؿبثطؼ ٘ظط اظٟبض ٚ حؿبثطؾ٣ ٔؤؾؿ١ ا٘ساظ٠ تأث٥ط ثطضؾ٣. 1393احٕس٢ ْ، لّٕجط ْ، زضؾٝ ل.  .3

 .37-59: 4حؿبثساض٢،  ثطضؾ٥ٟب٢ؾٟبْ.  ل٥ٕت آت٣

ص٤طفتٝ قسٜ زض ٞب٢ پ ٞب٢ قطوت ثط و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ قطوت تأث٥ط ٤ٚػ٣ٌ ثطضؾ٣. 1393اذٍط ْ، وط٣ٔ ا.  .4

  .1-22: 4حؿبثساض٢،  ثطضؾ٥ٟب٢طاٖ. تٟ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض

 زض ؾٛز و٥ف٥ت ٚ حؿبثطؼ نٙؼت ترهم ث٥ٗ ضاثُٝ ثطضؾ٣. 1388اضزوب٣٘ ْ.  اػتٕبز٢ ح، ٔحٕس٢ ا، ٘بظ٣ٕ .5

 .17-32: 2ٔب٣ِ،  حؿبثساض٢ ٞب٢ . پػٚٞفتٟطاٖ ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ قسٜ زض پص٤طفتٝ قطوتٟب٢

 نٛضتٟب٢ اضائٝ ٢ تدس٤س ٚ حؿبثطؼ ٌعاضـ زض اظٟبض٘ظط اظ پؽ ثٙسٞب٢ ث٥ٗ ضاثُٝ ٢. 1392آظاز ع، وبظ٣ٕ ْ.  .6

 .18ٟٔط، تؼساز نفحبت  17-18 ٔكٟس، زا٘كٍبٜ فطزٚؾ٣ ٔكٟس،ٔب٣ِ. ٤بظز٥ٕٞٗ ٕٞب٤ف ٣ّٔ حؿبثساض٢ ا٤طاٖ، 
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 ُٔبِؼبت فهّٙبٔٝاَلاػبت.  افكب٢ ثٙس٢ ظٔبٖ ٚ حؿبثطؼ اظٟبض٘ظط تؼس٤ُ ث٥ٗ ضاثُٝ. 1393آلب٣٤ ْ، ثبثب٣٤ ؼ. .7

 .1-29: 42ٔب٣ِ،  حؿبثساض٢ تدطث٣

 ثرف اظ قٛاٞس٢ :حؿبثطؼ اظٟبض٘ظط ٚ ؾٛز ٔس٤ط٤ت .٤1393عزا٥٘بٖ ٖ. ٢،  ٤ٍب٘ٝ حؿبؼة،  ٟٔس ث٣ٙ .8

 .17-32: 21ٔس٤ط٤ت،  حؿبثساض٢ پػٚٞك٣ ػ٣ّٕ فهّٙبٔٝحؿبثطؾ٣.  ذهٛن٣

 نبحجىبضاٖ تؼساز حؿبثطؾ٣، ٔٛؾؿٝ ا٘ساظٜ ث٥ٗ اضتجبٌ ثطضؾ٣. 1392پ٥ط٢ ح، ق٥د ٔحٕس٢ ا، خٛاز٢ ٖ.  .9

 .1-26: 51حؿبثطؾ٣. زا٘ف حؿبثطؾ٣،  و٥ف٥ت ثب حؿبثطؾ٣ ٔٛؾؿٝ

ط حؿبثطؼ زض . ثطضؾ٣ ضاثُٝ و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ثب ٘ٛع اظٟبض ٘ظ1393پ٥ط٢ ح، ز٤ساض ح، زا٘ك٥بض ف.  .10

 .47-74: 5قطوتٟب٢ پص٤طفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ. پػٚٞف ٞب٢ وبضثطز٢ زض ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ، 

. ثطضؾ٣ تبث٥ط تٛا٘ب٣٤ ٔس٤ط٤ت ثط و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ زض ََٛ 1393پ٥ط٢ ح، ز٤ساض ح، ذسا٤بض ٤ٍب٘ٝ ؼ.  .11

 .99-118: 3تٟطاٖ. پػٚٞف ٞب٢ حؿبثساض٢ ٔب٣ِ، چطذٝ ػٕط قطوتٟب٢ پص٤طفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض 

 تمؿ٥ٓ ؾٛز ٔحسٚزوٙٙس٠ اثطٞب٢ وبٞف زض ٔب٣ِ ٌعاضقٍط٢ و٥ف٥ت . ٘مف1394. ذب٘مبٜ ٚ، ظ٤ٙب٣ِ ْ ظازٜ تم٣ .12

 .161-182: 2ػٕط. ثطضؾ٣ ٞب٢ حؿبثساض٢ ٚ حؿبثطؾ٣،  چطذ١ ٔطاحُ زض ٞب قطوت ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝ ثط

زض  ٔؿتمُ حؿبثطؼ اظٟبض٘ظط ثط ٔس٤طاٖ ػّٕىطز تأث٥ط ثطضؾ٣ .1391ع.  ػ٥س٢ حبخ٣ ْ، ّٞك٣ ض، خبٔؼ٣ .13

 .1-14: 4تٟطاٖ. ثطضؾ٣ ٞب٢ حؿبثساض٢ ٚ حؿبثطؾ٣،  ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ زض قسٜ پص٤طفتٝ قطوت ٞب٢

س٢ اذت٥بض٢ ٚ ٌعاضـ حؿبثطؼ. زا٘ف . ضاثُٝ ث٥ٗ اللاْ تؼ1389ٟحؿبؼ ٤ٍب٘ٝ ٢، ثِٛٛ ق، فطذ٣ ٘ػاز ف.  .14

 21-6 : 3حؿبثطؾ٣، 

حؿبثطؾ٣. ثطضؾ٣ ٞب٢ حؿبثساض٢ ٚ  ٌعاضقٍط٢ ثط غ٥طػبز٢ تؼٟس٢ اللاْ تأث٥ط .1391ح٥سضپٛض ف، تٛح٥سِٛ ْ.  .15

 .33-50: 4حؿبثطؾ٣، 

. ثطضؾ٣ لسضت وكف ٔسَ ٞب٢ ٔس٤ط٤ت ؾٛز. تحم٥مبت حؿبثساض٢ ٚ 1392ضحٕب٣٘ ع، ثك٥ط٢ ٔٙف ٖ.  .16

 .19حؿبثطؾ٣، 

٘ٛع حؿبثطؼ ٚ ٘ٛع ٌعاضـ حؿبثطؼ ثب قبذم ٔس٤ط٤ت ؾٛز. پػٚٞف . ضاثُٝ ث٥ٗ 1392ضحٕب٣٘ ٜ، َبِت ٥٘ب ق.  .17

 .23-42: 19ٞب٢ حؿبثساض٢ ٔب٣ِ ٚ حؿبثطؾ٣، 

 ثب حؿبثطؾ٣ ٌعاضـ نسٚض ثط ٤ٛ٘ٗ ض٤ٚىطز٢ اضائٝ .1393ْ.  ضٚؾتب٣٤ ػجبؾپٛض ؼ، ؾتب٤ف ْ، فتبح٣ ٘بفچ٣ ح، .18

: 57، زا٘ف حؿبثطؾ٣. )تٟطاٖ ثٟبزاض اٚضاق زضثٛضؼ قسٜ پص٤طفتٝ ٞب٢ قطوت ٢ٔٛضز ُٔبِؼٝ(وب٢ٚ  زازٜ اظ اؾتفبزٜ

26-5. 

اضقس، زا٘كىسٜ ػّْٛ  وبضقٙبؾ٣ ٘بٔٝ . ثطضؾ٣ ضاثُٝ تغ٥٥ط ٔبِى٥ت ثب و٥ف٥ت حؿبثطؾ٣. پب٤ب1393ٖؾ٥ف٣ لجبز٢ ح.  .19

 ازاض٢ ٚ التهبز٢ زا٘كٍبٜ فطزٚؾ٣ ٔكٟس.

 قطوتٟب٢ ٔٙترت ٔس٤طػبُٔ؛ ٚظ٥فٝ زٌٚب٣ٍ٘ ثط قطوت٣ ضاٞجط٢ ٘ظبْ تأث٥ط ثطضؾ٣. 1393ػجبؾ٣ ْ، ولا٘تط٢ ا.  .20

 .145-174:  65ضٚ٘س،  تٟطاٖ. فهّٙبٔٝ ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ زض قسٜ پص٤طفتٝ
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 ٚ ٔس٤ط٤ت ٕٞؿ٣٤ٛ فطي٥ٝ آظٖٔٛ :حؿبثطؼ ٘ظط اظٟبض ٚ ٔس٤ط٤ت تغ٥٥ط. 1393لبؾ٣ٕ ٘ػاز ا، ٌطوع ْ.  .21

 .45-52: 12، ٔس٤ط٤ت حؿبثطؾ٣ ٚ حؿبثساض٢ زا٘فحؿبثطؼ. فهّٙبٔٝ ػ٣ّٕ ٚ پػٚٞك٣ 

 پػٚٞكٙبٔٝؾٟبْ.  ض٤ؿه ٚ آظاز قٙبٚض ؾٟبْ ٥ٔعاٖ ضاثُٝ. 1391ضاز ل.  ٌطز ع، ؾ٥سخطاح٣ ح، وبٔطاٖ .22

 .169-192: 13حؿبثطؾ٣،  ٚ ٔب٣ِ حؿبثساض٢

تبث٥ط ٔس٤ط٤ت ؾٛز ثط اظٟبض ٘ظط حؿبثطؼ زض قطوت ٞب٢ پص٤طفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض . 1393ٔحٕس پٛض ظ.  .23

 زا٘كىسٜ تحه٥لات تى٣ّ٥ٕ. -ٔٛؾؿٝ آٔٛظـ ػب٣ِ وبض لع٤ٚٗ اضقس،  وبضقٙبؾ٣ ٘بٔٝ . پب٤بٖتٟطاٖ

فؼب٥ِت.  تساْٚ زض اثٟبْ ثط تأو٥س ثب ؾٛز ٔس٤ط٤ت ٚ حؿبثطؼ ٘ظط اظٟبض .1393ٔطاز٢ ْ، ان٥ِٛبٖ ْ، ٘ٛضٚظ٢ ْ.  .24

 .313-328: 3ثطضؾ٥ٟب٢ حؿبثساض٢ ٚ حؿبثطؾ٣، 

ؾٛز زض قطوتٟب٢ پص٤طفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق  . ٚخٝ ٘مس ٘بق٣ اظ ػ٥ّٕبت ٚ ٔس٤ط٤ت1385ٔكب٤ر٣ ة، نفط٢ ْ.  .25

 35-54: 44ثٟبزاض تٟطاٖ. ثطضؾ٥ٟب٢ حؿبثساض٢ ٚ حؿبثطؾ٣، 

 ضاٞجطز .ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ وبضا٣٤ ٚ ثس٣ٞ ؾطضؾ٥س ٔب٣ِ، ٌعاضقٍط٢ . و٥ف٥ت1393 ٔحٕسپٛض ف. ،ة ٔكب٤ر٣ .26

 .1-14: 7، ٔب٣ِ ٔس٤ط٤ت

 و٥ف٥ت ا٘تربة ثط ٔؤثط ػٛأُ اضظ٤بث٣ ٚ تؼ٥٥ٗ ثطا٢ ا٣٤ٍِٛ اضائٝ ٚ تج٥٥ٗ. 1388ٟ٘ٙس٢ ٢.  زآٚض ثب٥٘ىٛ ٔطاْ ٜ،  .27

 .141-187: 8ا٤طاٖ. فطاؾ٢ٛ ٔس٤ط٤ت،  زض ٔب٣ِ ٌعاضقٍط٢
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Financial Reporting Quality and Audit Adjustments Clauses 

Abstract 
This research is investigating the effect of financial reporting quality on adjustment clauses of 

audit. report. These models used to measure the quality of financial reporting: including Kothari & 

et al (2005), kasznk (1999) and McNichols & Stubben (2008) and also for measuring the audit 

adjustments it act in such a way that, when in audit reporting we had adjustments to items of 

income and expense it’s one and otherwise it’s zero. Statistical society is for collection of 

variables, companies accepted in stack exchange of Tehran between 1388-1393. That among the 

exchange companies,just 129 companies chosen as a statistic sample trough the systematic 

elimination. The result of this research  by using the Regression Legestic analysis shows that in 3 

models, between the quality of financial reporting and audit adjustment there is a negative 

relationship, it means that when the quality of financial reporting in accompany rise, then the 

number of profit and loss clauses will reduce. Also The results indicate a negative relationship 

between Board independence and Audit adjustments clauses and a positive relationship between 

Operating cycle, Leverage, Free float and Audit adjustments clauses. 

Keywords: Financial Reporting Quality, Audit Adjustments Clauses, Discretionary 

accruals 
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