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 و کمیته حسابرسی و بهنگام بودن گزارشگری بررسی تاثیر مالکیت خانوادگی"

 "در بورس اوراق بهادار تهران مالی

 :چکیذٌ

ضطکت، ثب تأکیس ثط ٍخَز  گطیِ هبلیگعاضش ثٌْگبم ثَزى ثَزىِ فَاهل هؤثط ثط ّسف ایي همبلِ ثطضسی

-غیطذبًَازگیِ زض ثَضس اٍضاق ثْبزاض تْطاى هی ّبی ذبًَازگی ٍضطکت ّبی ثیيکویتِ حسبثطسی ٍ تفبٍت

 ثب ّب ىهَآظ .هی ثبضس( پبًل) تلفیمی یّب زازُ ترویي ضٍش تدعیِ ٍ تحلیل زازُ ّب زض ایي پژٍّص ضٍش.پطزاظز

 ثط اسبس.هَضز تحلیل لطاض گطفتِ اًس 1394الی 1391ٍ زض عی زٍضُ ظهبًی سبل ّبی  Rافعاض آهبضی  مًط اظ زُستفبا

کٌس، ًؾطیِ شیٌفقبى ضا تطکیت هی ًؾطیِ هجبضطت ٍ کِ ًؾطیِ ًوبیٌسگی یب کبضگعاضی، ًؾطیچٌس یک چبضچَةِ

اظ  تطیهَلـضَز گعاضضگطاىِ ثِای ّستٌس کِ سجت هیاًگیعُ ّبی ذبًَازگی زاضایضطکت زّین کًِطبى هی

ّبی زض همبیسِ ثب ضطکت ذبًَازگیِ ّبیضطکت زّس کِ زضیبفتِ ّبی هب ًطبى هی.غیطذبًَازگیِ ذَز ثبضٌس ّوتبیبى

 .ثِ ثبظاض گعاضش زٌّس سطفتسبلاًِ ذَز ضا ثِ  ّبی هبلیاحتوبلِ ثیطتطی ٍخَز زاضز کِ غَضت غیطذبًَازگی،

ّبی ذبًَازگی، کِ زض همبلات ضطکت ّبی گعاضضگطی هبلی زضضیَُ زست آهسُ ایي پژٍّص،کیفیتِ ثْتطًتبیح ثِ

ٍ ثٌْگبم ثَزى  کویتِ حسبثطسیّوچٌیي ًتبیح ًطبى هی زّس کِ ثیي.کٌسلجلی هستٌس ضسُ ثَز ضا تأییس هی

 .گعاضضگطی هبلی اضتجبط هقٌبزاضی ٍخَز ًساضز

 .گزارشگری مالیکمیته حسابرسی، به موقع بودن،شرکت های خانوادگی، :کلمات کلیدی
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 مٍمقذ -1

 غَضت . تػوین گیطی است ثطای التػبزی ٍاحس زضثبضُ ی هفیس اعلافبت اضائِ هبلی غَضتْبی ّسف

 غَضت ثَزى ـهَل ثِ . ضٌس همبیسِ ثب لبثل ٍ اتکب لبثل هطثَط، ثبیس گیطی، تػوین زض ثَزى هفیس ثطای هبلی ّبی

 ثِ ضا ثَزى هَلـ ثِ کسی آیب کِ ایي اظ غطف ًؾط . است ثَزى هطثَط اغلی ّبی هطرػِ اظ یکی هبلی ّبی

 ست ا ضح ٍا ذیط، یب گعیٌس ثطهی حسبثساضی اعلافبت هفیس ثَزى ٍیژگیْبی اظ یکی یب حسبثساضی ّسف فٌَاى

 یک ثَزى هَلـ ثِ کِ اًس پصیطفتِ ضا لضیِ ایي حسبثساضی ازثیبت اظ ثرص ٍسیقی ّن ٍ افطب همطضات ّن کِ

اًتطبض ثِ هَلـ (.2010 اسلی،( است هبلی غَضتْبی ثَزى هفیس ثب ضاثغِ زض ضسى ثطای هتمبفس  ضطٍضی ضطط

اعلافبت زض ثبظاض سطهبیِ کِ زض آى اعلافبت هبلی ضطکت ّب تٌْب هٌجـ اعلافبتی ثطای سْبم زاضاى هحسَة هی 

 فولکطزِ غحیح عَض لبثل تَخْی ثِثِ ضطکت، هَلـِگطی هبلیِ ثِگعاضش. ُ هی کٌسضَز، اهطی حیبتی ٍ هْن خلَ

تػویوبت  فسم لغقیتِ هطثَط ثِ گطی،گعاضش تأذیطّب زض .کٌسثبظاضّبی سطهبیِ کوک هی ٍیژُالتػبز، ثِ

سَء  اذتلاس یب ٍ ّبّبیی ضا ثطای هقبهلِ ثب ذَزیٍ فطغت( 2006اٍسٍَّوکبضاى ، )گصاضی ضا افعایص زازُ سطهبیِ

 ثبفث کبّصِ اثطات هَلـزّیِ ثِگعاضش (.2004لًَتیس ٍ ٍیتوي، )کٌس ّبی ضطکت فطاّن هیاستقوبلِ زاضایی

زض ثبظاض  ٍ ضیَؿ ضذٌِ ّب،هقبهلات ًْبًی ثب ذَزی هیعاى اًتربة ًبزضست ٍ ّوچٌیي ٍ هربعطات اذلالی ًبهغلَةِ

 ّبی کست اعلافبتّعیٌِ اظ عطیك کبّص هَلـزّیِ ثِگعاضش یي،فلاٍُ ثط ا .گطززهی( 2000اٍسَ ٍ اًسب، )

 ایطاى، هبلی گعاضضگطی ًؾطی هفبّین ثٌبثط(.2008لی ٍ ّوکبضاى، )زّس ّوِ شیٌفقبى ضا افعایص هی ذػَغی، ضفبُ

 ثسیي هبلی اعلافبت کیفی ذػَغیبت ثط حبکن اظ هحسٍزیتْبی یکی فٌَاى ثِ هبلی گعاضضگطی ثَزى هَلـ ثِ

غیت  ذػَ ست ا هوکي اعلافبت ، زّس ضخ اعلافبت گعاضش زض ًبثدب تبذیطی ّطگبُ  :ست ضسُ ا ثیبى ضطح

 گعاضش گطی"ًسجی  ّبی هعیت ثیي هَاظًِ ًَفی ضَز لاظم ست ا هوکي .ثسّس ست ز اظ ضا ذَز ثَزى هطثَط

 ضَز لاظم است هوکي ، اغلت تاعلافب هَلـ ثِ اضائِ ثطای . کٌس ثطلطاض " اتکب لبثل اعلافبت اضائِ"ٍ   "هَلـ ثِ

 لبثلیت اظ ایي کِ ضَز گعاضش هَخَز ضٍیساز، اعلافبت یب هقبهلِ یک خٌجِ ّبی ی ّوِ ضسى هطرع اظ لجل

 تبذیط ثب گعاضضگطی هعثَض، خٌجِ ّبی ی ّوِ ضسى هٌؾَض هطرع ثِ ّطگبُ فکس، ثِ .هی کبّس آى اتکبی

 هست ایي عی ثبیس کِ استفبزُ کٌٌسگبًی ثطای لیکي ضَز، اتکب لبثل کبهلا.است هوکي اعلافبت ، گطزز اًدبم

 تَخِ ثب ثَزى، اتکب لبثل ٍ ثَزى هطثَط ذػَغیبت ثیي هَاظًِ ثِ ًیل ثطای .ضَز فبیسُ کٌٌس ثی اتربش تػویوبتی

 کِ است گیطز ایي لطاض تَخِ هَضز ثبیس کِ هَضَفی هْوتطیي اعلافبت، اضائِ ظهبى هَضز زض لبًًَی ثِ العاهبت

 .ضَز پبسد زازُ کٌٌسگبى استفبزُ التػبزی گیطی تػوین ًیبظّبی ثِ ٍخِ ثْتطیي ثِ ًِچگَ

 ّبی حسبثساضی، اظ خولِضیَُ اظ ًؾط لَی، هضبهیي ّبی ذبًَازگی احتوبلاً زض زاضتيٍخِ توبیع ضطکت

 ٍ ّوچٌیي ضطکت ٍ هسیطیت زض هبلکیت، ًؾبضت هطبضکت هبًٌس ّبییٍیژگی .هَلـ، استزّیِ ثِگعاضش ضفتبض

ٍ  هویلی)کٌٌسزّی ترغی هیگعاضش احتوبلاً اظ ضفتبض ّب ،زض عی ًسل ذبًَازگیِ ضطکت ًؾبضت حفؼ توبیل ثِ
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ّبیی زض ًؾط گطفتِ ضًَس کِ زاضای غَضت ضطکتّبی ذبًَازگی ثِضطکت هطسَم است کِ(. 2011 ّوکبضاى،

ثب سغَح  ضٍز کِاًتؾبض هی ّبٍ اظ آى است ثبضٌس،ضَز ًسجت ثِ اعلافبت، کوتط ضٍضّبیی ّستٌس کِ سجت هیاًگیعُ

زض  کٌٌس کِازفب هی ثطذی اظ ًَیسٌسگبى ثب ایي حبل، (.2011ٍ ّوکبضاى،  ثطاٍى) ّوطاُ ثبضٌس تطیضفبفیت پبییي

 ذبًَازُ زض اضتجبعٌس، ثب یب اظ ًؾط فبعفی افضبی ذبًَازُ ّستٌس یب ضّجطاى، کِ زض آى ّبی ذبًَازگی،ضطکت

ّوچٌیي (. 2006هیلط ٍّوکبضاى، )هتساٍل ثبضس  آى، هوکي است سبظهبى ٍ سْبهساضاىِ ًفـثِ زٍستیًَؿ گطایطبتِ

پژٍّص ّبی پیطیي زض اضتجبط ثب ضاثغِ هیبى کویتِ حسبثطسی ٍ ثٌْگبم ثَزى گعاضش گطی هبلی تٌْب ثطذی اظ 

( 2009افَیفی، )ّبی هَضز ثطضسی  ٍیژگی ّبی کویتِ حسبثطسی ضا ّوبًٌس ٍخَز کویتِ حسبثطسی زض ًوًَِ ضطکت

زض هیبى ایي هغبلقبت تٌْب . هَضز ثطضسی لطاض زازُ اًس( 2006فجسالله، )ٍ یب تقساز افضبی هستمل کویتِ حسبثطسی 

ثب (. 2009فیفی، اَ)بلی زاضتِ است هتغییط تطکیل کویتِ حسبثطسی اضتجبط هقٌبزاضی ضا ثب ثٌْگبم ثَزى گعاضش گطی ه

ایي حبل، ثِ ًؾط ًوی ضسس زض کطَضی ّوبًٌس ایطاى کِ تطکیل کویتِ حسبثطسی ثِ تبظگی العاهی ضسُ است، ایي 

ّوچٌیي ثطضسی تٌْب ٍخَزکویتِ . هتغییط ثِ تٌْبیی ثتَاًس ثٌْگبم ثَزى گعاضضگطی هبلی ضا تحت تبثیط لطاض زّس

سبثطسی هوکي است ثطای آظهَى هیعاى اثط ثرطی کویتِ حسبثطسی زض تبثیط گصاضی ثط کیفیت گعاضش گطی هبلی ح

ثٌبثطایي ثب تَخِ ثِ هغبلت فَق ایي سَال هغطح هی ضَز .  ثب ضبذع ثٌْگبم ثَزى اضائِ اعلافبت هبلی کبفی ًجبضس

 تطی ًسجت ثِ ّوتبیبىزّی کَتبُتؾبضِ گعاضشظهبى اً ّبی ذبًَازگی زاضایکِ آیب ٍخَز کویتِ حسبثطسی ٍضطکت

ثٌبثطایي ّسف اغلی ایي همبلِ ثطضسی ضَاّس تدطثی . ذَز زض ثَضس اٍضاق ثْبزاض تْطاى ّستٌس غیطذبًَازگی

ثیي ٍخَز یب فسم ٍخَز  ّبیتفبٍت ضطکت، ثب تأکیس ثط زّیِ هبلیگعاضش هَلـ ثَزىثِ  زضثبضُ فَاهل هؤثط ثط

 .کٌسغیطذبًَازگی اضائِ هی ٍ ّبی ذبًَازگیتکویتِ حسبثطسی ٍضطک

زض ثرص زٍم اظ ایي همبلِ ثِ تبضیرچِ هرتػطی اظ : زض ازاهِ ایي همبلِ ثِ هَاضز پیطٍ اضبضُ ذَاّس ضس

تطکیل کویتِ حسبثطسی زض ایطاى اضبضُ ذَاّس ضس؛ ثرص سَم ثِ ثطضسی پیطیٌِ هغبلقبتی پژٍّص اذتػبظ زاضز؛ 

فطضیِ ّبی پژٍّص پطزاذتِ هی ضَز؛ زض ثرص پٌدن ضٍش تحمیك تَغیف ذَاّس ضس؛ زض ثرص چْبضم ثِ تسٍیي 

زض ثرص ضطن ثِ تحلیل ًتبیح ٍ یبفتِ ّبی تحمیك پطزاذتِ هی ضَز ٍ زض ًْبیت زض ثرص اًتْبیی همبلِ ثِ استسلال 

 .   ّب، هحسٍزیت ّب ٍ پیطٌْبزات ثطای پژٍّص ّبی آتی اضبضُ ذَاّس ضس

 سی در ایرانتاریخچٍ کمیتٍ حساتر -2

ًبهِ  ییيآ" 11/08/1386 ید، ثَضس اٍضاق ثْبزاض تْطاى زض تبضیطاىزض ا 70زِّ  یهبل یّب ییثِ زًجبل ضسَا

 یطُهس یئتّ یافضب یّب یژگیهٌتطط کطز ٍ ٍ یضطکت یسبذتبض ضاّجط یتضا ثب ّسف تمَ "یضطکت یًؾبم ضاّجط

ٍ  یطُهس تیبّ یافضب یضفتبض ییيعَضآ یيّو. طزک یبىضا ث... ٍ  یتتقْس هبلک ی،ًبهعز یظضبهل تقساز، ضطا

ٍ خجطاى ذسهبت ثِ فٌَاى  یسکض یطیتهس ی،حسبثطس یتِکو یطٌْبزیضس ٍ هٌطَض پ یحزض ازاهِ تطط یعکبضکٌبى ً

 ثَضس اٍضاق ثْبزاضسپس سبظهبى (. 1386تْطاى،  ثَضس اٍضاق ثْبزاض سبظهبى)ضس  یطٌْبزپ یطُهس یبتّ یّب یتِکو
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ضا  "یزاذل یًبهِ حسبثطس ًؾبم"ٍ ثْجَز فولکطز سبظهبى  یٌیاضظش آفط سفثب ّ 1387 سبل تْطاى زض ذطزاز هبُ

 یفٍ ٍؽب یبضاتاذت ی،زاذل یحسبثطس یسبظهبً یگبُخب ی،زاذل یٍ ّسف حسبثطس یفتقط یحهٌتطط کطز ٍ ثِ تطط

 ٍاثظض یزاذل یًبهِ حسبثطس زض ًؾبم(. 1387تْطاى،  ثَضس اٍضاق ثْبزاضسبظهبى )پطزاذت ... ٍ  یزاذل یحسبثطس

 یتْطاى زض ضاستب ثَضس اٍضاق ثْبزاضازاهِ سبظهبى  زض. ضس یحتطط یعً یزاذل یٍ حسبثطس یحسبثطس یتِهتمبثل کو

ٍ تَسقِ ثبظاض ضفبف ٍ هٌػفبًِ  یهبًسّسب یعاظ ٍلَؿ ترلفبت ٍ ً یص گیطیپ گصاضاى، یِاظ حمَق سطهب یتحوب

کٌتطل  یستنس یًوَز ٍ اخعا 16/02/1391 یدزض تبض "یزاذل یزستَضالقول کٌتطل ّب"اٍضاق ثْبزاض السام ثِ اًتطبض 

 یحسبثطس یتِکو ًؾط یطظ یزاذل یحسبثطس یلآى زستَضالقول تطک 10هبزُ  یع یتکطز ٍ زض ًْب یحضا تطط یزاذل

س ٍ  سبظهبى ثَض)کطز  یفبم العاه یسْبه یضطکت ّب یضا ثطا یطُهس یبتًؾط ّ یطظ یثطسحسب یتِعَض کو یيٍ ّو

تْطاى زض  ثَضس اٍضاق ثْبزاض، سبظهبى یزاذل یالقول کٌتطل ّب ثِ زًجبل اًتطبض زستَض(. 1391 اٍضاق ثْبزاض تْطاى،

ٍ  "یزاذل یحسبثطس یتهٌطَض فقبل"السام ثِ اًتطبض  آى، 10هبزُ  یٍ ثب ّسف ضفبف سبظ 23/11/1391 یدتبض

 یحسبثطس یّب یتٍ هسئَل یبضاتٍ اذت یتهبهَض یحآى السام ثِ تطط یًوَز ٍ زض پ "یحسبثطس یتِهٌطَض کو"

آى ّب  یطیعَض ثِ کبضگ یيًوَز ٍ ّو یحسبثطس یتِکو یتّب ٍ تطک یتهسئَل ،اتیبضاذت، عَض ّسف یيٍ ّو یزاذل

عجك هٌطَض کویتِ  (.1391 تْطاى، ثَضس اٍضاق ثْبزاضسبظهبى )زاًست  یفبم العاه یسْبه یضا تَسظ ضطکت ّب

ٍ ثْجَز آى خْت  یطُهس تیبّ یًؾبضت یتهسئَل یفبیکوک ثِ ا ی،حسبثطس یتِکو یلاظ تطک حسبثطسی، ّسف

 :ثبضس  یه یطهقمَل اظ هَاضز ظ یٌبىکست اعو

 ی؛زاذل یٍ کٌتطل ّب یسکض یطیتهس ی،ؾبم ضاّجطً یٌسّبیفطآ یثرط اثط -1

 ی؛هبل یگط سلاهت گعاضش -2

 ی؛زاذل یحسبثطس یثرط اثط -3

 هستمل ٍ  یحسبثطس یثرط ٍ اثط استملال -4

 (.1391 ،تْطاى ثَضس اٍضاق ثْبزاضسبظهبى )همطضات ٍ العاهبت  یي،لَاً یتضفب -5

کویتِ حسبثطسی اظ سِ تب ( 1 :ثبضس یه یطثِ ضطح ظ یحسبثطس ِیتکو یافضب ّبی  یژگیٍ ٍ ّوچٌیي تطکیت

 تطکیل هی یطُهس تیبّستٌس، ثب اًتربة ٍ اًتػبة ّ یترػع هبل یّب هستمل ٍ زاضا آى یتپٌح فضَ کِ اکثط

سبظهبى ) ت هسیطُ ثبضسبیب فضَ غیطهَؽف هبلی ّی یطُهس تیبضئیس کویتِ حسبثطسی ثبیس فضَ هستمل ّ (2گطزز؛ 

  (.1391 ،تْطاى ثَضس اٍضاق ثْبزاض

 پیطیىٍ پژيَص -3

ظیوجبٍُ ضا  زض ثَضس اٍضاق ثْبزاضِ ّبی فْطست ضسُضطکت زّیِگعاضش هَلـ ثَزىِثِ( 2000)اٍسبٍاًسب 

ـ هَلثِ زض تغییط ثب ضطکت، لبثلیت سَززّی ٍ سي اًساظُ زّس کًِطبى هی ّبی اٍیبفتِ .کٌستدعیِ ٍ تحلیل هی

-هسضکی یبفت ًطس کِ اّطم هبلی یب هیعاى اتکب ثِ ٍام ثِ زیگط، ّیچ اظ سَی .زض اضتجبعٌس گعاضضگطی هبلی ثَزى
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ی کٌٌسُفَاهل تقییي ثط ضٍی الگَ ٍ ، ضا ثب توطکع(2006)اٍسبٍّوکبضاى.هَلـ ثَزى ضا تحت تأثیط لطاض زّس

 زّس کًِطبى هی ّبًتبیح آى .کطزًس تي تدعیِ ٍ تحلیلآ زض ثَضس اٍضاق ثْبزاضِ هَلـی ثِهبلی سبلاًِ زّیگعاضش

-Bigسبثك  ّبی حسبثطسیِضطکت ضسُ تَسظ حسبثطسی ّبیضطکت ّبی ذسهبتی ٍضطکت ّبی ثعضگ،ضطکت

ثرص سبذت ٍ  ّبیضطکت ّب زضیبفتٌس کِآى فلاٍُ ثط ایي، .تطی زاضًسًْبیی کَتبُ زّیِگعاضش ظهبى اًتؾبض ،5

-سْن ثیطتطی اظ زاضاییِ سْبم ّبیی کِضطکت هططٍط است ٍ ّبحسبثطسی آى گعاضضبتکِ  ّبییضطکت سبظ،

ضا  ذَز ّبی هبلی حسبثطسی ضسُغَضت سطفتثِ ّب است،ذَزی غیطهستمین زض زست عَض هستمین ٍثِ ضبى،

ی ثط ثٌْگبم ثَزى گعاضش گطی هبلی ثب آظهَى تبثیط ضٍش ّبی حبکویت ضطکت (2006)فجسالله .کٌٌسًوی هٌتطط

ضطکت ّبی پصیطفتِ ضسُ زض ثَضس هبلعی ثِ ایي ًتیدِ هی ضسس کِ تفکیک هیبى هسیط فبهل ٍ ضئیس ّیبت هسیطُ، 

ًسجت ثبلاتط هسیطاى غیطهَؽف زض ّیبت هسیطُ، سَزآٍضی ثبلاتط ٍ اّطم ثسّی کوتط اظ خولِ فَاهل کبٌّسُ هست 

حبل، زض ایي پژٍّص هتغییط استملال کویتِ حسبثطسی ضاثغِ غیط هقٌبزاضی ثب تبذیط ثب ایي . ظهبى حسبثطسی ّستٌس

 & S ّوتبیبى غیطذبًَازگی زض ًسجت ثِ ذبًَازگی ضا ّبی، ضطکت(2007) تبًگ. گعاضش حسبثطس زاضتِ است

P 500  هتفبٍت  ّبی گعاضضگطی هبلیضیَُ کٌس کِ آیبهی تحمیك کٌس ٍثطضسی هی 2003تب سبل  1992اظ سبل

ثْتطی  اظ کیفیت ّبی ذبًَازگیضطکت ّبی گعاضضگطیِ هبلیضیَُ زٌّس کًِطبى هی ّبیبفتِ عَض کلی،ثِ.است 

 اللام تقْسی اذتیبضی هغلكِ ّبی ذبًَازگی زاضایضطکت: ثبضٌسهی ّبی غیطذبًَازگی ثطذَضزاضضطکت ًسجت ثِ

 ثِ هفیستطی ثَزُ ٍ ًسجت زاضای سَز زٌّس،هیتطی ضا گعاضش کَچکِ کن هثجتِ تقسیلِ تطی ّستٌس،پبییي

 هَلـ ثَزىِثِ ،( 2009)ٍ ّوکبضاى  لی.ّستٌس کوتطی زاضای اضائِ هدسز زضآهسِ ّبی غیطذبًَازگی،ضطکت

ّب گعاضش کطزًس آى .زاذلی همبیسِ کطزًس ّبیضطکت ثب گعاضضبت چٌسهلیتی ضا ّبیضطکت زضآهسِ ّبیگعاضش

-کلیِ آًبى، کَتبُ زّیتأذیط گعاضش است، اهب تطهْن ّبی چٌسهلیتیثطای ضطکت یحسبثطس تأذیط زض اگطچِ کِ

اذجبض  اّطم ثبلا، ثب زٌّسُ ضطض ٍ ظیبى،گعاضش ّبیهطرع ضس کِ ضطکت فلاٍُ ثط ایي، .ثَز ضبىّوتبیبى تط اظ

-ی ّوطاُ ّستٌس، زض حبلیتطزّیِ عَلاًیگعاضش ثب تأذیط فَق القبزُ، ّبیآیتن ثب ٍ تطلبثل گعاضش ّبیثرص ثس،

 (2009)فیفی آ.گعاضش زازًس ضفتِ ثب سطفت ثیطتطیضٍی ّن ،Big 4حسبثطس  ثب یک تطّبی ثعضگکِ ضطکت

زض ًوًَِ ای هتطکل اظ ضطکت ّبی هػطی ًیع ثِ ثطضسی ضاثغِ هیبى هتغییطّبی حبکویت ضطکتی ٍ تبذیط گعاضش 

یي یبفتِ زست پیسا هی کٌس کِ ٍخَز کویتِ حسبثطسی ضاثغِ هقٌبزاض هٌفی ثب تبذیط گعاضش حسبثطسی پطزاذتِ ٍ ثِ ا

حسبثطس زاضز ّوچٌیي زض اضتجبط ثب ثٌْگبم ثَزى گعاضش گطی هبلی ثِ ایي ًتیدِ هی ضسس کِ ٍخَز کویتِ 

ییط کویتِ اظ هتغ. حسبثطسی ثبفث کبّص ظهبى غطف ضسُ ثطای اًدبم کبض حسبثطسی تَسظ حسبثطسبى هی ضَز

حسبثطسی ثِ فٌَاى ضبذػی ثطای حبکویت ضطکتی ثطای تجییي فَاهل ثِ ٍخَز آٍضًسُ تبذیط گعاضش حسبثطسی 

 کیفیت سَز ّبی ذبًَازگی زاضایضطکت زٌّس کِهی گعاضش (2010)ٍ ّوکبضاى  کبسیٌَ. استفبزُ هی کٌس

-زض ضطکت حسبثساضی ی کیفیتِي کٌٌسُفَاهل تقیی کٍِ ایي ّبی غیطذبًَازگی ّستٌسضطکت ًسجت ثِ ثبلاتطی

هثجت  عَضّبی ذبًَازگی ثِضطکت زض حسبثساضی کیفیت .هتفبٍت ّستٌس هقوَلاً ذبًَازگی ٍ غیطذبًَازگی ّبی
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هٌفی ضا  ًْبزی اضتجبعی هبلکیت کِزض اضتجبط است، زض حبلی کیفیت حسبثطسی ٍ ّیأت هسیطُ، اّطم، استملالِ ثب

تحت تأثیط سبیط فَاهلِ  حسبثساضی ضسس کِ کیفیتًؾط هیّبی غیطذبًَازگی، ثِتضطک زض هَضز .زّسًطبى هی

ثب کیفیت  هٌفی عَضًبهطَْز ثِ ی تمَیتِزضخِ اثطی هثجت زاضز، اهب ًْبزی هبلکیت: کٌٌسُ لطاض زاضتِ ثبضستقییي

 61"هبلی  گعاضضگطی ثَزى هَلـ ثِ ٍ ضطکت ٍیژگیْبی "فٌَاى ثب همبلِ ذَز  ، زض(2012)یَّب  آی.هطتجظ است

 ثَزى هَلـ ثِ ثط ضطکت پژٍّص آى ًطبى زاز فوط ًتیدِ . کطز ثطضسی ضا1999-2008ّبی  سبل عی کت ضط

 ٍ ًیستٌس کبفی هَلـ ثِ هبلی گعاضضبت کیفیت تضویي لَاًیي ثطای عطفی اظ . است گصاض تبثیط هبلی گعاضضگطی

لَضًسَ ٍ .یبثس کبّص تٌؾیوی همطضات ٍ لَاًیي هحکن اخطای ٍ ٍخَز ثب گعاضضگطی هیتَاًس ظهبًی تبذیط

ّبی  ضطکت زض ثَضس اٍضاق ثْبزاض پطتمبل ًطبى زازًس کِ ضطکت 135ثب استفبزُ اظ اعلافبت ( 2013)ّوکبضاى 

زٌّس ٍ ایي ًتیدِ کیفیت ثْتط  هَلـ تطی اضائِ هی ّبی غیط ذبًَازگی گعاضضگطی ثِ ذبًَازگی ًسجت ثِ ضطکت

ثِ ( 2013)سَ ٍ ّوکبضاى .کٌس ّبی ذبًَازگی ًسجت ثِ غیط ذبًَازگی ضا تأییس هی ضطکتّبی  گعاضضگطی  ضیَُ

زض ایي پژٍّص ثب . ّبی ذبًَازگی ٍ غیط ذبًَازگی پطزاذتٌس ّبی هبلی زض ضطکت ثطضسی تدسیس اضائِ غَضت

سًس کِ ثب تَخِ ثِ ثِ ایي ًتیدِ ضسی 2006الی  1996ی ّب سبلضسُ زض تبیَاى  عی  تدسیس اضائِ  ضطکت 249ثطضسی 

ی ذبًَازگی ًسجت ثِ ّب ضطکتّبی هبلی  ّبی هبلی، تفبٍت اًسکی زض کیفیت گعاضش احتوبل تدسیس اضائِ غَضت 

ضْطی  -ّبی ایي پژٍّص، زضظهیٌِ سیستن لبًًَی لبًَى اسبس یبفتِ ثط. ّبی غیط ذبًَازگی تبیَاى ٍخَز زاضز ضطکت

ی ذبًَازگی ٍ ّب ضطکتّبی هبلی  ای ثیي تدسیس اضائِ غَضت ٍت فوسُیبفتِ، تفب ای کوتط تَسقِ ٍ ثبظاض سطهبیِ

ّب ًطبى زازًس کِ ضست تضبز هٌبفـ  ثیي سْبهساضاى  ّوچٌیي آى. ّبی  غیط ذبًَازگی هطبّسُ ًگطزیس ضطکت

گصاض ضقیف ثَزُ ٍ سبذتبضّبی هبلکیتی  اکثطیت ٍ اللیت ٍ فمساى غسالت زض ضطایغی کِ حفبؽت اظ سطهبیِ

 .ی ذبًَازگی استّب ضطکتّبی هبلی زض ثیي  ثبضٌس تَخیْی ثطای  احتوبل تدسیس اضائِ غَضت یههتوطکع 

 اظ تْطاى ثْبزاض اٍضاق ثَضس ّبی ضطکت ثٌسی ضتجِ ثط هَثط فَاهل ثطضسی ثِ (1389) ضطیفی ٍ هْس ثٌی

 اٍضاق ثَضس زض ضسُ ثٌسی ضتجِ ّبی ضطکت هٌؾَض ایي ثطای .پطزاذتٌس ثَزى هَلـ ثِ ٍ افطب کیفیت لحبػ

 ثِ اضائِ کِ ایي ثِ تَخِ ثب .گطفتٌس ًؾط زض آهبضی خبهقِ فٌَاى ثِ ضا ثَز311ضبهل کِ 86 سبل زض تْطاى ثْبزاض

 سبظهبى ایي سَی اظ ّب ضطکت ثٌسی ضتجِ اغلی فبهل فٌَاى ثِ ثْبزاض اٍضاق ثَضس سبظهبى ثِ اعلافبت هَلـ

 هتغیط فٌَاى ثِ حسبثطسی اًدبم تبضید ٍ هبلی ّبی غَضت تْیِ تبضید ثیي ظهبًی فبغلِ ثَز، گطفتِ لطاض هسًؾط

 غٌقت ًَؿ ٍ ضطکت اًساظُ ثب افطب ضتجِ کِ ثَز آى اظ حبکی تحمیك ًتبیح .ضس گطفتِ ًؾط زض آًْب تحمیك ٍاثستِ

 .زاضز هٌفی زاض هقٌی ضاثغِ سْبم هبلکیت زضغس ٍ حسبثطس گعاضش ًَؿ ثب اهب .زاضز هثجت زاض هقٌی اضتجبط

 هطبّسُ افطب ضتجِ ثب تدبضی ٍاحس ًَؿ ٍ حسبثطس ًَؿ هبلی، اّطم ّب، زاضایی ثبظزُ هیبى ای ضاثغِ چٌیيّو

 ضطکت هبلی فولکطز ٍ هبلی ثَزى گعاضضگطی هَلـ ثِ ثیي ضاثغِ پژٍّص ایي زض(1393)سلیوبًی ٍ ضحیوی .ًطس

 هتغیطٍاثستِ.هی ثبضس1385-1390ضطکت عی سبل ّبی  142 ضبهل پژٍّص آهبضی ًوًَِ .است ضسُ ثطضسی

 ٍ( 31/4)افطب هدبظ تبضید آذطیي ثیي ظهبًی عطیك تفبٍت اظ کِ است هبلی گعاضضگطی ثَزى هَلـ ثِ پژٍّص
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 سِ ثَسیلِ کِ است هبلی فولکطز ًیع پژٍّص هستمل است ٍهتغیط ضسُ هحبسجِ هبلی اعلافبت گعاضش تبضید

 زاز ًطبى ًتبیح .ذبلع اًساظُ گیطی ضسُ است ثبظزُ زض ییطتغ سْبم ٍ غبحجبى حمَق زاضایی ّب ثبظزُ ثبظزُ هقیبض

 ٍخَز سْبم ضاثغِ هثجت ٍ هقٌبزاضی غبحجبى حمَق ثبظزُ زاضایی ّب ٍ ثبظزُ ٍ هبلی گعاضضگطی هَلـ ثَزى ثِ

 ثطای ثیطتطی سَز کبضگیطًس ٍ ثِ هٌبست گًَِ ای ثِ ضا ذَز زاضایی ّبی ثتَاًٌس ضطکتْب چٌبًچِ ثٌبثطایي .زاضز

ثِ ثطضسی تغجیمی ( 1393)ًوبظی ٍ ّوکبضاى .هی ًوبیٌس اضائِ هَلـ تط ثِ ضا ذَز گعاضضبت کٌٌس ایدبز هساضاىسْب

هبلکیت ذبًَازگی ٍ غیطذبًَازگی اظ زیسگبُ تئَضی ًوبیٌسگی زض ضطکت ّبی پصیطفتِ ضسُ زض ثَضس اٍضاق 

ّبی غیط ذبًَازگی ّبی ًوبیٌسگی زض ضطکتعَضکلی، ّعیٌِ زّس کِ ثِ ًتبیح ایي پژٍّص ًطبى هی.ثْبزاض پطزاذتٌس

ّوچٌیي، یک ضاثغِ هقٌبزاض ثیي هبلکیت ذبًَازگی ٍ . ّبی ذبًَازگی استعَض هقٌبزاضی ثیطتط اظ ضطکت ثِ

ّبی ًوبیٌسگی ّب هقیبض هقکَس ّعیٌِاهب اظآًدبکِ ًسجت گطزش زاضاییّبی ًوبیٌسگی هطبّسُ ضس،ی ّعیٌِهقیبضّب

 .ضَزّبی ًوبیٌسگی هیفت کِ افعایص هبلکیت ذبًَازگی هَخت کبّص ّعیٌِتَاى ًتیدِ گطاست، هی

ثط عجك پژٍّص ّبی هغطح ضسُ فَق، هی تَاى چٌیي استسلال کطز کِ تبکٌَى آظهَى تبثیط کویتِ 

یقٌی یب تطکیل کویتِ )حسبثطسی ثط ثٌْگبم ثَزى گعاضش گطی هبلی ثط عجك ٍیژگی ّبی هٌفطز کویتِ حسبثطسی 

لصا ثِ ًؾط ًوی ضسس زض کطَض ایطاى کِ تطکیل کویتِ . اًدبم ضسُ است( یب استملال کویتِ حسبثطسیحسبثطسی ٍ 

حسبثطسی ثِ تبظگی العاهی ضسُ است ثطای اضظیبثی ضاثغِ هیبى ٍخَز کویتِ حسبثطسی ٍ ثٌْگبم ثَزى گعاضش گطی 

هحسَة هی ضَز، ثِ فٌَاى  آظهَى کویتِ حسبثطسی کِ ثرطی اظ سبظٍکبض حبکویت ضطکتی. هبلی کبفی ثبضٌس

یکی اظ فَاهل تقییي کٌٌسُ ثٌْگبم ثَزى گعاضش گطی هبلی هوکي است ضَاّسی ضا هجٌی ثط هَثط ثَزى کویتِ ّبی 

 . حسبثطسی زض ثْجَز کیفیت گعاضش گطی هبلی ٍ یب غطفب ثطای خلَگیطی اظ حسبة آضائی فطاّن آٍضز

 تذيیه فرضیٍ َای پژيَص -4

 ي تُىگام تًدن گسارش گری مالی مالکیت خاوًادگی -4-1

ایي اهط حبئع اّویت  .است هفیس ثَزىِ آى یفبهل هْن تقییي کٌٌسُ گعاضضگطی هبلی، یک هَلـ ثَزىِثِ

 .زّی زض اضتجبط ثبضسگعاضش تأذیط زض هقکَس ثب عَضهوکي است ثِ اعلافبت اضائِ ضسُ، سَزهٌسیِ است، ظیطا

ایي  هوکي است تأذیط، افعایص زض زّس ٍثطای کبضثطاى کبّص هی ضا سَزهٌسیِ اعلافبت زّی،گعاضش تأذیط زض

ٍخَز (. 1989آتیسبٍّوکبضاى، )اًدبم ضسُ است  اعلافبت هٌسی اظثْطُ ثسٍى ّبگیطیتػوین کِ هفَْم ضا ثطسبًس

هٌبثـ  ثطای اعویٌبى اظ ترػیع ثْیٌِ ّب آى کِ ییخبضَز تب  هی( سْبهساضاى)تضبز هٌبفـ، هَخت ًگطاًی هبلکبى 

است کِ ثطذی اظ  ضسُ هطرع هطٍضظهبى ثِ. کٌٌس ذَز تَسظ هسیطاى، السام ثِ ثطضسی ٍ اضظیبثی فولکطز هسیطاى هی

اظ سَی زیگط، .تػویوبت هسیطاى هوکي است هَخت اتلاف هٌبثـ ضطکت ٍ اظ ثیي ضفتي ثطٍت هبلکبى گطزز

فـ ذَز، ثِ هبلکبى ایي اعویٌبى ضا ثسٌّس کِ اًس تب ضوي حساکثط کطزى هٌب هسیطاى ّوَاضُ ثِ زًجبل ایي ثَزُ

-اضتجبطِ ثِ( 2008)ٍ ًبسَى  ظلَگط(. 1384ًوبظی، ) استزض خْت هٌبفـ هبلکبى  ّب آىتَسظ  اتربشضسُتػویوبت 
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ذَز  زض زفبؿ اظ استسلالِ زلیل سِ ّب ثِآى .کٌٌسثب هحیظ ضطکت ذبًَازگی تػسیك هی شیٌفقبى ضا کبض ثطزى ًؾطیِ

 یک گطٍُ ّبی ذبًَازگی فولاً زاضایضطکت غیطذبًَازگی، ّوتبیبى زض همبیسِ ثب کِ،اٍل ایي :ٌٌسکاستٌبز هی

ثطای اعویٌبى  ثبلاتطی اًگیعُ ّبی ذبًَازگی هوکي استضطکت کِ،زٍم ایي .ذبًَازُ ّستٌس اضبفی، یقٌی شیٌفـِ

-شیٌفقبىِ چٌسگبًِ ضا ایفب هی ًمص لتاغ ّبی ذبًَازگیزض ضطکت افطاز کِچَى شیٌفقبى زاضتِ ثبضٌس، ضضبیت اظ

ّبی کِ ضطکت زض ًْبیت، ضَاّسی ٍخَز زاضز ؛(هبلک، هسیط، فضَ ذبًَازُ فٌَاى هثبل، کبضهٌس،ثِ)کٌٌس 

 ّب ّوِایي .اًسذَز تقجیِ ضسُ ّبیضطکت ّبی اختوبفیِظهیٌِ لَی ًطبى زازُ ٍ زض ضٍاثظ اختوبفی ذبًَازگی

-چٌسگبًِ هی شیٌفقبى ثطای ضضبیتوٌسیِ ذبغی توبیل ّبی ذبًَازگی زاضایتضطک چطا زلایل ذَثی ّستٌس کِ

ثطای . فبعفی است-اختوبفی ّبیظیبى ّسف اغلی، احتوبلاً اختٌبة اظ ذبًَازگی، ّبیضطکت ثطای. ثبضٌس

ٌَّظ  یًتبیح هبل تط ّستٌس اگطچِفولکطز فقلی پبییي هْنِ ثِ پصیطش ضیسک ّب حبضطآى ّب،ظیبى خلَگیطی اظ ایي

پطًسیپ ٍ ّوکبضاى، )ّب اّویت ثبًَیِ زاضتِ ثبضٌس زیگط، آى اّساف کِ ثطای ضسسًؾط هیاهب ثِ  هْن ّستٌس، ّن

گطزش  ضیسک اظ ًؾط تأثیط کوی ضقیف، ًتبیح هبلی ٍاکٌص هٌفی ثبظاض اظ ذبًَازگی، ّبیضطکت زض(.2011

ضٍاثظ  ٍ یب زاضتي ًؾبضتی یِ ثَزىِ ثرطی اظ ذبًَازٍُاسغّب ثِآى ثطای هسیطاى اخطایی اضضس زاضز چطا کِ هبلی

 ّبی تحت ًؾبضتِهسیطاىِ ضطکت ثطای (.2008 ٍ ّوکبضاى، پطًسیپ)ضًَس افضبی آى، هحبفؾت هی ضرػی ثب

زض زضخِ  کٌس، ثلکِ ّوچٌیي، ٍ ضبیسّب ضا هستحکن هیهَلقیت آى ًیست کِ ًتبیح هبلیِ اذیط ضطکت ذبًَازُ، تٌْب

-ذبًَازُ ًؾبضتی ًیع هی کِ هسیط، فضَی اظظهبًی حتی ثیطتط اظ آى ٍ)ًبؽط  سْبهساضاىِ افتوبز ی حفؼتَاًبی اٍل،

ّبی ًؾبضت کٌٌسُ، هطالت ثمبی ضطکت ّستٌس ٍ ذبًَازُ(. 2011پطًسیپ ٍ ّوکبضاى، )حبئع اّویت است( ثبضس

 کٌٌسُّبی ًؾبضتذبًَازُ خب کِاظ آى(. 2008پطًسیپ ٍ ّوکبضاى، )زضاظهست است  حفؼ ًؾبضت ضبىّسف

ّبی ذبًَازگی ضطکت زض هسیطیت کوتطی ثط کِ فطبض ایي احتوبل ٍخَز زاضز زضاظهست توطکع زاضًس، ثیطتط ثط

ثب  فلاٍُ ثط ایي،(. 2009خبگی ٍ ّوکبضاى، )هست ٍخَز زاضتِ ثبضس کَتبُ زضآهس ثطآٍضزُ کطزى اًتؾبضاتِ ثطای

ضْطت آًبى ثطای  ٍام زٌّسگبى زاضًس، ثلٌسهست ثب ایدبز ضٍاثظ بیل ثِتو ّبی ذبًَازگیضطکت کِتَخِ ثِ ایي

ضا لبزض  هسیطاى ّبّوِ ایي(.2008پطًسیپ ٍ ّوکبضاى، )تأهیي هبلی ثسیبض هْن است  ضطایظ ثْتط افتوبز ٍ زستیبثی ثِ

ّبی ثِ ، هطَقضا ًبزیسُ ثگیطًس هستکَتبُ سَز ٍ اّساف توطکع کٌٌس ّبضطکت تَسقِ ثلٌسهست ثط کِ سبظزهی

ثٌبثطایي، ثط عجك هغبلت پیص گفتِ، فطضیِ اٍل ایي .یبثسزّی اسبسبً زض ایي هحیظ کبّص هیگعاضش تأذیط اًساذتيِ

 :پژٍّص ثِ غَضت شیل فٌَاى هی ضَز

زّی ضاثغِ  ذَز ٍ ظهبى اًتؾبضِ گعاضش غیطذبًَازگی ّبی ذبًَازگی ًسجت ثِ ّوتبیبىثیي ضطکت :1فطضیِ 

 .خَز زاضزهقٌبزاضی ٍ

 ي تُىگام تًدن گسارش گری مالی کمیتٍ حساترسی -4-2
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 ى ّبی ثحطا ٍ هتحسُ ایبلات اًطٍى زض ٍ ٍضزکبم لجیل اظ هبلی ضطکت ّبیی اذیط ّبی ضسَایی زلیل ثِ

 ٍ کیفیت اسپبًیب، زض  ای ثی ٍی ثی ٍ  گسکبضتطا ٍ ّلٌس زض  ایتبلیب، آّلس زض  پبضهبلات ّوچَى هبلی اضٍپب

کویتِ  ًمص ٍ است ضسُ اتْبم ٍالـ ٍ سَءؽي هؾبى زض حطفِ حسبثطسی ٍ هبلی گطی گعاضش اتکبیلبثلیت 

کطزُ  خلت ذَز ثِ ای فعایٌسُ ثِ عَض ضا همطضات کٌٌسگبىتسٍیي  هبلی، تَخِ گعاضضگطی فطایٌس زض حسبثطسی

 گعاضضگطی هبلی سفطایٌ ثط ًؾبضت ّب حسبثطسی ضطکت کویتِ اغلی ًمص(.2007، زفیَئٌتس ٍ کبًسَئلَ(است

 اهب اضائِ هی کٌس فوَهی هٌبفـ اظ ضا اتکبتطیي حفبؽت ّب لبثل حسبثطسی ایٌکِ کویتِ ٍخَز ثب .است ّب ضطکت

 هْبضت افضبی ٍ ترػع زض ضا ظیبزی تٌَؿ ثسیبض ّن کویتِ حسبثطسی پیطیي پیطاهَى هغبلقبت ٍ ثطضسی ّب

 اهَض ی زض ظهیٌِ ضا کویتِ ّب افضبی اظ بفی ثسیبضیک هبلی ترػع ٍ تدطثِ ّن، فمساى ٍ حسبثطسی ّبی کویتِ

 .ًطبى هی زٌّس حسبثساضی ٍ هبلی

زضٍالـ زلیل ٍخَز کویتِ حسبثطسی، حفبؽت اظ هٌبفـ سْبهساضاى اظ عطیك هسئَلیت ًؾبضتی ایي کویتِ زض 

اضتجبط (.  2004تَضلی ٍ ظَهبى، )حَظُ ّبی گعاضش گطی هبلی، کٌتطل زاذلی ٍ فقبلیت حسبثطسی هستمل هی ثبضس 

هیبى ٍخَز کویتِ حسبثطسی ٍ ثٌْگبم ثَزى گعاضش گطی هبلی هجتٌی ثط ایي هٌغك هی ثبضس کِ چٌبًچِ کویتِ 

حسبثطسی زض اخطای ٍؽبیف ًؾبضتی ذَز زض ظهیٌِ فطآیٌس گعاضش گطی هبلی کبضاهس ٍ هَثط فول ًوَزُ ثبضس، 

. یبفتِ ٍ هتقبلجب ایي کیفیت ثبلاتط ثبفث اضائِ ثٌْگبم تط اعلافبت هبلی هی ضَزکیفیت  گعاضش گطی هبلی ثْجَز 

 :ایي پژٍّص ثِ غَضت شیل فٌَاى هی ضَز زٍم ثٌبثطایي، ثط عجك هغبلت پیص گفتِ، فطضیِ.

 .ثیي ٍخَز کویتِ حسبثطسی ٍ ثٌْگبم ثَزى گعاضضگطی هبلی ضاثغِ هقٌی زاضی ٍخَز زاضز :2فطضیِ

 َصريش اوجام پژي-5

 ريش گردآيری دادٌ َا ي اطلاعات -5-1

کِ زض ثرص اٍل، هغبلقبت اًدبم  یتتطت یيثس .غَضت گطفتِ است یَیاعلافبت ثِ ضٍش آضض یگطز آٍض

هقتجط  یٌتطًتیا یّب یتٍ سب ییزاًطدَ یًبهِ ّب یبىهَضَؿ پژٍّص اظ کتت، همبلات هقتجط، پب یٌِگطفتِ زض ظه

خْت اًدبم  یبظزازُ ّب ٍ اعلافبت هَضز ً یخوـ آٍض یثطا یعزض ثرص زٍم ً .ٍ هَضز هغبلقِ لطاضگطفت یگطزآٍض

 یطًؾ یاعلافبت ی، ثبًک ّبcodal ، rdis،irbourse ، tseثْبزاض تْطاى، سبظهبى ثَضس اٍضاق تبضًوبیپژٍّص اظ 

 .ضس تفبزُهقتجط اس یتْبیسب یگطاِکسل ٍ ز یکطٍسبفتهب یي،ًطم افعاض ضُ آٍضز ًَ

 

 

 ًوٍ آماری پژيَصجامعٍ ي وم -5-2
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. زٌّسضسُ زض ثَضس اٍضاق ثْبزاض تْطاى، خبهقِ آهبضی پژٍّص حبضط ضا تطکیل هی ّبی پصیطفتِضطکت

ّبی ذبًَازگی  ضسُ زض ثَضس اٍضاق ثْبزاض تْطاى ثِ زٍزستِ ضطکت ّبی پصیطفتِ هٌؾَض اًدبم همبیسِ، کل ضطکت ثِ

ٍ ّبی غیط ذبًَازگی  ّبی ذبًَازگی ٍ ضطکت ضطکت ثطای ثطضسی. ضَز ّبی غیط ذبًَازگی تمسین هی ٍ ضطکت

ّب زض ًؾط گطفتِ  ٍ تقییي ًوًَِ هَضزهغبلقِ، ضطایظ ظیط خْت اًتربة ضطکتضطکت ّبی زاضای کویتِ حسبثطسی 

     : ضَز هی

 .ثبضٌس پصیطفتِ تْطاى ثْبزاض اٍضاق ثَضس زض ،1394 تب 1391 سبل اظ. 1

ضطکت هَضز ًؾط ثبیس کویتِ حسبثطسی ذَز ضا زض عی زٍضُ ظهبًی پژٍّص تطکیل زازُ ثبضس ٍ . 2

 .اعلافبت هَضز ًؾط ضا ًیع افطب کطزُ ثبضس

 .ثبضس زستطس زض هبلی ّبی غَضت ّوطاُ ّبییبززاضت .3

 .ًجبضٌس لیعیٌگ ٍ گطیٍاسغِ ،ّبثبًک ّلسیٌگ، گصاضی،سطهبیِ ّبیضطکتء خع. 4

ثَزى حسالل ثیست زضغس اظ سْبم تَسظ افضبی ذبًَازُ ٍ یب  زاضا)ّب اظًؾط ذبًَازگی  ٍضقیت آى. 5

 .، ثب غیط ذبًَازگی ثَزى هطرع ثبضس(هسیطُ فضَیت آًبى زض ّیئت

 .ضطکت ثِ فٌَاى ًوًَِ اًتربة ضسُ است 83ثب تَخِ ثِ ضطایظ ٍ افوبل هحسٍزیت ّبی فَق،تقساز

 الگًی پژيَص ريش اوجام پژيَص ي -5-3

هی ثبضس کِ ثِ غَضت اذتلاف تقساز  "ثٌْگبم ثَزى گعاضش گطی هبلی"هتغییط ٍاثستِ ایي پژٍّص 

هب ثب . ضٍظّبی پبیبى سبل هبلی یک ضطکت تب ظهبى اًتطبض غَضت ّبی هبلی حسبثطسی ضسُ آى هحبسجِ هی ضَز

تبذیط زض "ثِ خبی استفبزُ اظ اغغلاح  (2006)اٍسَآًسبُ ٍ لًَِِتیس ٍ  (2000)اٍسَآًسبُ پیطٍی اظ پژٍّص ّبی 

استفبزُ کطزُ این تب هیبى ضطکت ّبیی کِ زض عی یک  "ثٌْگبم ثَزى گعاضش گطی هبلی"اظ  "گعاضش گطی هبلی

ت لبًًَی ّستٌس لهْلت لبًًَی السام ثِ اًتطبض غَضت ّبی هبلی ذَز هی کٌٌس ٍ ضطکت ّبیی کِ فبلس چٌیي هْ

چطا کِ زض هَضز ضطکت ّبی گطٍُ اٍل ًوی تَاى گفت کِ چٌیي ضطکت ّبیی زض اًتطبض غَضت  توبیع لبئل ضَین؛

ثِ فجبضت زیگط، هوکي است ضطکتی غطف ًؾط اظ (. 2006اٍسَآًسبُ ٍ لًَِِتیس، )ّبی هبلی ذَز تبذیط زاضتِ اًس 

فبت هبلی ذَز ضا ثب تبذیط هٌتطط کطزُ ثبضس اهب اگط ّویي ضطکت زض هَفس لبًًَی همطض اعلافبت هْلت لبًًَی اعلا

ذَز ضا هٌتطط کطزُ ثبضس ٍ هْلت لبًًَی ضا ثطای ّویي ضطکت زض ًؾط ثگیطین، زض ٍالـ ًوی تَاى گفت کِ تبذیطی 

ي هغبلقِ اظ تقساز ضٍظّبی سپطی ضسُ اظ اظ ایي ضٍ، هب زض ای. زض اضائِ اعلافبت هبلی ایي ضطکت ثِ ٍخَز آهسُ است

تْطاى ثِ فٌَاى  ثَضس اٍضاق ثْبزاضپبیبى سبل هبلی ضطکت تب ظهبى اًتطبض غَضت ّبی هبلی حسبثطسی ضسُ ثِ ثبظاض 

 حیغِ زض ٍ ثَزُ ای تَسقِ ّسف ًؾط اظ پژٍّص ایي. هست ظهبى گعاضش گطی هبلی ضطکت استفبزُ هی کٌین

 ٍ استرطاج زستطس، زض ٍ اتکب لبثل هٌبثـ اظ آى ًیبظ هَضز ّبی زازُ ٍ زاضز لطاض ًیضگطسیَ – تَغیفی ّبی پژٍّص
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 ّبی زازُ ضگطسیَى هسل ٍ تلفیمی ّبی زازُ اظ پژٍّص ایي زض. اًس ضسُ استفبزُ پژٍّص ّبی فطضیِ آظهَى ثطای

  T  ٍF آهبضی ّبی اظ آظهَى پژٍّص الگَی ثَزى هقٌبزاض ثطضسی ثطای ّوچٌیي. است ضسُ استفبزُ تطکیجی

 ٍ زازُ لطاض تبثلَیی ّبی زازُ غَضت ثِ ضا ّب زازُ اثتسا هسل، تقییي ٍ ّب زازُ گطزآٍضی اظ پس. است ضسُ استفبزُ

 احتوبل اگط غَضت، ثسیي. است ضسُ استفبزُ ثبثت آثبض هسل یب تلفیمی ّبی زازُ تقییي ثطای لیوط F آظهَى اظ سپس

 آثبض هسل تقییي ثطای ّبسوي آظهَى اظ ّوچٌیي. ثَز ذَاّس ثبثت آثبض لهس ثبضس، زضغس 5 اظ کوتط آظهَى ایي

 5 اظ کَچکتط ّبسوي آظهَى احتوبل اگط یقٌی است؛ ضسُ استفبزُ( Random) تػبزفی آثبض یب( Fixed) ثبثت

 ًؾط هَضز ًوًَِ ثطای فطضیِ ثطضسی ثِ ًْبیت زض ٍ گطزز ثطآٍضز ثبثت آثبض اظ استفبزُ ثب ثبیس هسل ثبضس، زضغس

 اخعای هیبى سطیبلی ّوجستگی ذَز ثطضسی ثطای R آهبضی افعاض ًطم تَسظ هسل ثطاظش اظ پس. ضَز هی پطزاذتِ

 .ضَز هی استفبزُ گبزفطی-آظهَى ثطٍش اظ( هسل ذغبّبی) اذلال

هی ثبضس سبیط هتغییط ّبی  ٍهبلکیت ذبًَازگی هستمل اغلی ایي پژٍّص، کویتِ حسبثطسی ّبیهتغییط

 حسبثطس ٍتوطکع هبلکیت ٍضطایظ هبلیٍ ًَؿ  اّطم هبلیل ضطایظ هبلی ضطکت، اًساظُ ضطکت، پژٍّص کِ ضبه

زازُ ّبی هَضز ًیبظ ثطای ایي هتغییطّب ًیع . هی ضًَس ًیع ثِ فٌَاى هتغییط ّبی کٌتطلی پژٍّص زض ًؾط گطفتِ ضسُ اًس

ثطای آظهَى فطضیِ ّبی . سُ استاظ هتي غَضت ّبی هبلی ضطکت ّب ٍ یب یبززاضت ّبی پیَست آى ّب استرطاج ض

 :ایي پژٍّص اظ الگَی ّبی شیل استفبزُ ضسُ است

 

 (1  FRT it  = β0 + β1 FAMILYit + β2 Sizeit + β3 LVRG it + β4 AUDit + β5 OWNit 

+ β6ZFCi,t   + εit  

 (2  FRT it  = β0 + β1 AC it + β2 Sizeit + β3 LVRG it + β4 AUDit + β5 OWNit + 

β6ZFCi,t +  εit 

 

 :زاضین

اذتلاف تقساز ضٍظّبی سپطی ثٌْگبم ثَزى گعاضش گطی هبلی ضطکت؛ ثِ غَضت 

 ضسُ اظ پبیبى سبل هبلی ضطکت تب ظهبى اًتطبض غَضت ّبی هبلی حسبثطسی ضسُ آى 
 FRT هتغیط ٍاثستِ =

زض غَضتی کِ ضطکت ّبی ذبًَازگی ثبضٌس فسز یک ٍ زض غیط ایي غَضت فسز 

 .لك هی گیطزغفط ثِ ایي هتغیط تق
 FAMILY هتغیط هستمل =

 AC هتغیط هستمل =ثِ ضطکت ّبی  کویتِ حسبثطسی هستمل ّستٌس فسز یک ٍ ضطکت ّبیی کِ زاضای
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 .فبلس کویتِ حسبثطسی فسز غفط اذتػبظ زازُ هی ضَز

 Size کٌتطلیهتغیط  = ضطکت هحبسجِ ضسُ است لگبضیتن عجیقی فطٍشاًساظُ ضطکت؛ ثِ غَضت 

 LVRG هتغیط کٌتطلی = ّب ضطکت هحبسجِ ضسُ است کل زاضایی ّب ثِ اظ تمسین ثسّی اّطم هبلی؛

ًَؿ هَسسِ حسبثطسی؛ هتغییط ضبذع، اگط هَسسِ حسبثطسی ضطکت سبظهبى 

 حسبثطسی ثبضس فسز یک ٍ زض غیط ایي غَضت فسز غفط ثِ هتغییط تقلك هی گیطز
 AUD هتغیط کٌتطلی =

 OWN هتغیط کٌتطلی = .زضغس تقطیف ضسُ است 5بض سْبهساضاى ثبلای زضغس سْبم ًگِ زاضی ضسُ زض اذتی

 ZFC هتغیط کٌتطلی = ، ثطای هحبسجِ استفبزُ ضسُ است(1984) یدسِکیظثب پیطٍی اظ پژٍّص 

اظ فطهَل شیل استفبزُ  ZFCهبلی ضطکت یب  ، ثطای هحبسجِ هتغییط ضطایظ(1984) یدسِکیظثب پیطٍی اظ پژٍّص  

 :ضسُ است

ZFC= - 4/336 - 4/513 (ROA) + 5/679 (FLEV) + 0/004 (LIQ)                (2)  

ثبظزُ زاضایی ّبی ضطکت ضا ًطبى هی زّس ٍ ثِ غَضت ًسجت سَز ذبلع ضطکت ثِ کل  ROAزض فطهَل فَق، 

ًسجت کل ثسّی ّبی ضطکت ثِ کل )بًگط اّطم هبلی ضطکت ثی FLEVّوچٌیي . زاضایی ّبی آى هحبسجِ هی ضَز

ضا  (ًسجت زاضایی ّبی خبضی ضطکت ثِ ثسّی ّبی خبضی آى)ًیع ًسجت خبضی ضطکت  LIQٍ ( زاضایی ّبی آى

ّط چِ فسز ثسست آهسُ اظ فطهَل فَق ثیطتط ثبضس احتوبل هطکلات هبلی ٍ ٍضضکستگی ضطکت . سًطبى هی زّ

 .ثیطتط ذَاّس ثَز

 فتٍ َای پژيَصیا -6

  ضاخص َای تًصیفی -6-1

. ثبضس هی تَغیفی ّبی ضبذع هحبسجِ ٍ ّب زازُ ضسُ ذلاغِ هطرػبت تقییي آهبضی تحلیل زض گبم اٍلیي

 آًْب تحلیل همسهبت تب ثبضس هی ّب آظهَزًی ضفتبض زازى ًطبى ٍ هتغیطّب زضًٍی ضٍاثظ ضٌبذت تحلیل، ایي اظ ّسف

آهبضُ ّبی تَغیفی ضا ثطای  (2) ًگبضُ .گطزز آضکبض ثیطتط تحلیل ثطای تَغیفی ذػَغیبت ٍ گطزز فطاّن

 هطثَط تَغیفی ّبی آهبضُ ثیبًگط ًگبضُ ایي. ًطبى هی زّس فتِ ضسُ زض الگَی پژٍّصهتغییطّبی هستمل ثِ کبض گ

 ىّوب .ثبضس هی 1394 سبل تب 1391 سبل اظ سبلِ 3 ی زٍضُ عی زض پژٍّصًوًَِ آهبضی  ضطکت 94 توبهی ثِ
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هیبًگیي کیفیت گعاضضگطی هبلی ثط اسبس ضبذع اللام تقْسی ٍزضآهسّبی  عَضی کِ زض ایي ًگبضُ هطَْز است،

 اًحطاف همبزیط.هی ثبضس کِ ثب تحمیك اکیلی ٍ ّوکبضاى ّورَاًی زاضز -491/0ٍ -64/1اذتیبضی ثِ تطتیت ثطاثط 

 .است کوتط هتغیطّب سبیط ثب همبیسِ زض آًْب هیعاى پطاکٌسگی کِ زّس هی ًطبى هتغیطّب ایي پبییي هقیبض

 

   آمارٌ َای تًصیفی: (3) وگارٌ 

 میاوگیه تیطیىٍ کمیىٍ وًع متغییر وماد متغییر ردیف
اوحراف 

 معیار

1 DISCACC  64/1 اللام تقْسی-  14/1  06/0  22/0  

2 DISSREV 491/0  اذتیبضی زضآهسّبی-  055/1  05/0  11/0  

3 ACS ِحسبثطسی اًساظُ کویت  3 5 133/3  493/0  

4 ACI حسبثطسی کویتِ هستمل  333/0  1 727/0  166/0  

5 ACX ِ684/0 1 0  حسبثطسی ترػع کویت  260/0  

6 LEV 183/0 اّطم هبلی  807/2  707/0  360/0  

7 GROWTH 918/0 ضضس ضطکت-  874/9  445/0  200/1  

8 CFO 336/0 خطیبى ّبی ًمسی-  647/0  123/0  146/0  

9 SIZE 181/10 اًساظُ ضطکت  303/19  607/13  536/1  

10 LOSS 026/0 1 0 ظیبى  158/0  

11 INSTITUTE 995/0 0 هبلکیت ًْبزی  752/0  162/0  

 

 ي آزمًن فرضیٍ َا وتایج ترآيرد الگًی پژيَص: استىثاطی آمار -6-2

 ّبی زازُ زض ثبیس گبم اٍلیي زض ،Rتػبزفی زض ظثبى ثطًبهِ ًَیسی  ٍ ثبثت ،آثبضپژٍّص ّبی هسل ثطاظش اظ پس

 اظ استفبزُ ثب اهط ایي کِ ثبثت آثبض یب است هٌبست ّب زازُ کل تلفیك هسل اظ استفبزُ کِ ًوبیین هطبّسُ تبثلَیی

 ثبثت آثبض هسل ثِ ًسجت OLS هسل کِ است ایي ثیبًگط لیوط F آظهَى H0 فطضیِ. گیطز هی  غَضت "F آظهَى"

 آظهَى ًتیدِ زضغس، 5 پصیطش لبثل ذغبی سغح زض ًوبییس هیهلاحؾِ  ( 2)ًگبضُ  زض کِ ّوبًگًَِ.  است ثْتط

 ثبثت آثبض ضٍش اظ ثبیس ثبثت آثبض ٍ OLS ضٍش هبثیي کِ است ًکتِ ایي هَیس فَق الگَی هَضز زض هصکَض

  .ضَز استفبزُ
 ثاتت آثار یا ي OLS تیه مىاسة ريش اوتخاب ترای لیمر  F آزمًن وتایج (:2) وگارٌ

 

 H1رضیٍ ف H0فرضیٍ  فرضیٍ َا

آمارٌ 
F 

 (فیطر)

درجٍ 

 1آزادی 

درجٍ 

 2آزادی 
p-وتیجٍ مقذار 

هسل آثبض ثبثت هٌبست هٌبست  OLSهسل  فرضیه اول
912/

15 
اًتربة هسل  001/0> 504 82
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 آثبض ثبثت است است

 فرضیه دوم
هٌبست  OLSهسل 

 است

هسل آثبض ثبثت هٌبست 

 است
5896/7 79 496 <001/0 

اًتربة هسل 

 آثبض ثبثت

 ضیه سومفر
هٌبست  OLSهسل 

 است

هسل آثبض ثبثت هٌبست 

 است
356/9 81 498 <001/0 

اًتربة هسل 

 آثبض ثبثت

 

هیبى  اظ اضخح هسل اًتربة زًجبل ثِ آظهَى ایي زض. ضسس هی ّبسوي آظهَى ثِ ًَثت لیوط، F آظهَى اًدبم اظ پس

 اًتربة تػبزفی آثبض هسل H0 فطضیِ ضز فسم غَضت زض هٌؾَض ثسیي ٍ ّستین ثبثت آثبض ٍ تػبزفی آثبض ّبی هسل

 ٍ ثَزُ زضغس 5 اظ کوتط ّبسوي آظهَى اظ ًبضی همساض -p است، استٌجبط لبثل( 4) ًگبضُ  اظ ّوبًغَضی. ضس ذَاّس

 .ثبضس هی ثبثت آثبض هسل اًتربة زیگط فجبضت ثِ یب H0 فطضیِ ضز ًطبًگط

  

 ثاتت آثار ي تصادفی آثار مذل میان مىاسة ريش اوتخاب ترای َاسمه آزمًن وتایج (:4) وگارٌ

 

 فرضیٍ َا
 H1فرضیٍ  H0فرضیٍ 

آمارٌ 

 دي-کای
 وتیجٍ مقذار-p درجٍ آزادی 

 فطضیِ اٍل
هسل آثبض تػبزفی هٌبست 

 است

هسل آثبض ثبثت هٌبست 

 است
5891/0 4 <001/0 

اًتربة هسل 

 آثبض ثبثت

 فطضیِ زٍم
هسل آثبض تػبزفی هٌبست 

 است

هسل آثبض ثبثت هٌبست 

 ستا
3464/5 8 <001/0 

اًتربة هسل 

 آثبض ثبثت

 فطضیِ سَم
هسل آثبض تػبزفی هٌبست 

 است

هسل آثبض ثبثت هٌبست 

 است
2365/4 7 <001/0 

اًتربة هسل 

 آثبض ثبثت

 

 پبگبى -ثطٍش آظهَى سطاك ثِ ثقسی ی هطحلِ زض عطفِ زٍ ثبثت آثبض همبثل زض ضسُ ازغبم ّبی زازُ آظهَى ثطای

ِ ایٌکِ زضّوِ آظهَى ّبی اًدبم ضسُ فَق  هسل آثبضثبثت اًتربة ضسُ است زض ایٌدب تٌْب ثطای ثبتَخِ ث. ضٍین هی

 کِ ّوبًغَضی. اًتربة هسل اضخح هیبى هسل تدویقی یب ازغبهی ٍ هسل آثبض ثبثت اظ ایي آظهَى استفبزُ هی کٌین

 . است طسًُ ضز آظهَى ایي زض H0 فطضیِ زّس، هی ًطبى (5) ًگبضُ

 ثاتتآثار ي تجمیعی مذل میان مىاسة ريش اوتخاب ترای پاگان-تريش آزمًن وتایج (:5) وگارٌ

 H0فرضیٍ  فرضیٍ َا
-آمارٌ کای

 دي

 مقذار-p درجٍ آزادی 
 وتیجٍ

 فطضیِ اٍل
لبثلیت ازغبم اثط ضطکت ٍخَز 

 زاضز

4727/721 1 
6591/0 

اًتربة هسل 

 تدویقی

 فطضیِ زٍم
لبثلیت ازغبم اثط ضطکت ٍخَز 

 زاضز
5059/238 1 8447/0 

اًتربة هسل 

 تدویقی
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 فطضیِ سَم
لبثلیت ازغبم اثط ضطکت ٍخَز 

 زاضز
2480/246 1 7961/0 

اًتربة هسل 

 تدویقی

 

پس اظ اًتربة هسل آثبض ثبثت ثِ فٌَاى هسل ًْبیی پژٍّص، ثِ ثطضسی ٍخَز یب فسم ٍخَز ذَز ّوجستگی 

یطثٌبیی هسل زازُ ّبی تبثلَیی هحسَة هی ضَز، هی کِ زض ٍالـ پصیطُ ظ( ذغبی هسل)سطیبلی هیبى اخعای اذلال 

فطضیِ اٍلیِ ایي آظهَى ثیبًگط فسم ٍخَز . گبزفطی استفبزُ هی کٌین-ثسیي هٌؾَض اظ آظهًَی ثِ ًبم ثطٍش. پطزاظین

 همساض-p ،(8) ًگبضُ زض هٌسضج هصکَض آظهَى ًتبیح ثِ تَخِ ثب. ذَز ّوجستگی سطیبلی هیبى اخعای اذلال هی ثبضس

 ّوجستگی ذَز ٍخَز ثیبًگط آظهَى ایي ًتبیح. است ضسُ ضز H0 فطضیِ ًتیدِ زض ٍ ثَزُ زضغس 5 اظ کوتط ىآظهَ

 . ثبضس ذغبّبی هسل هی هیبى سطیبلی
 مذل خطاَای میان سریالی َمثستگی خًد مًرد در گادفری-تريش آزمًن وتایج(: 8) وگارٌ

 H1فرضیٍ  H0فرضیٍ  فرضیٍ َا
-آمارٌ کای

 دي

درجٍ 

آزادی 

(df) 

p-

 مقذار
 وتیجٍ

 فطضیِ اٍل
 فسم ٍخَز ذَز ّوجستگی 

 سطیبلی زض ذغبّبی هسل

ذغبّبی هسل 

 ذَز ّوجستگی 

 سطیبلی زاضًس

 H0ضز فطضیِ   001/0> 7 147/252

 فطضیِ زٍم
 فسم ٍخَز ذَز ّوجستگی 

 سطیبلی زض ذغبّبی هسل

ذغبّبی هسل 

 ذَز ّوجستگی 

 سطیبلی زاضًس

 H0ِ ضز فطضی  001/0> 7 4247/30

 فطضیِ سَم
 فسم ٍخَز ذَز ّوجستگی 

 سطیبلی زض ذغبّبی هسل

ذغبّبی هسل 

 ذَز ّوجستگی 

 سطیبلی زاضًس

 H0ضز فطضیِ   001/0> 7 4536/54

 

 ی پژيَصَاوتایج ترآيرد الگً -6-3

الگَی ٍ اثجبت ٍخَز ذَز ّوجستگی سطیبلی هیبى اخعای اذلال (  8)ثب تَخِ ثِ ًتبیح ثسست آهسُ اظ ًگبضُ       

ضا زض ًگبضُ  ّب تقوین یبفتِ ذَاّس ثَز کِ هی تَاًیس ًتبیح آىثبثت ًْبیی ثِ غَضت هسل  ّبی ایي پژٍّص، هسل

  .هلاحؾِ ًوبییس (10)ٍ (9)
 پژيَص ايل وتایج ترآيرد الگًی(: 9)وگارٌ 

 ذغبی استبًساضز ضطیت هتغیط تَضیحی ًوبز هتغیط هتغیط تَضیحی
آهبضُ استَزًت 

(t) 
p-همساض 

 <INTERCEPT 784/63 774/8 269/7 001/0 فبهل ثبثت
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 <FAMILY 865/16 861/4 469/3 001/0 هبلکیت ذبًَازگی

 SIZE 819/0 166/1 702/0 003/0 اًساظُ ضطکت

 LEV 513/4 233/3 396/1 007/0 اّطم هبلی

 AUD 386/4 930/2 496/1 134/0 ًَؿ حسبثطس

 SPEC 030/0 059/0 501/0 616/0 توطکع هبلکیت

 ZFC 063/0 081/0 252/5 048/0 ضطایظ ضطکت

FRT it   = β0 + β1 FAMILYit + β2 Sizeit + β3 LVRG it + β4 AUDit + β5 OWNit + β6ZFCi,t  +  εit  

 

 وتایج ترآيرد الگًی ديم پژيَص(: 11)وگارٌ 

 همساض-p (t)آهبضُ استَزًت  ذغبی استبًساضز ضطیت هتغیط تَضیحی ًوبز هتغیط هتغیط تَضیحی

 INTERCEPT 536/38 674/3 482/2 7436/0 فبهل ثبثت

 AC 2851/0 2588/0 1015/1 2706/0 کویتِ حسبثطسی

 SIZE 619/0 124/1 536/0 001/0 اًساظُ ضطکت

 LEV 431/3 187/2 187/1 004/0 اّطم هبلی

 AUD 256/3 984/1 048/1 108/0 ًَؿ حسبثطس

 SPEC 021/0 046/0 396/0 437/0 توطکع هبلکیت

 ZFC 048/0 062/0 138/4 032/0 ضطایظ ضطکت

FRT it   = β0 + β1 AC it + β2 Sizeit + β3 LVRG it + β4 AUDit + β5 OWNit + β6ZFCi,t  +  εit  

 

ٍکویتِ  هبلکیت ذبًَازگی ّبیهمساض هطثَط ثِ هتغییط -p، (10)ٍ(9)ثب تَخِ ثِ ًتبیح ثسست آهسُ زض ًگبضُ 

ایي پژٍّص هجٌی ثط ٍخَز ضاثغِ هقٌبزاضهثجت هیبى هبلکیت ذبًَازگی ٍ  ّبیگفت کِ فطضیِهی تَاى  حسبثطسی

ّبی هبلی تبییس ضسُ است، چطا کِ ثب تَخِ ثِ ًتبیح ثسست آهسُ زض ًگبضُ غَضت افطبی ظهبى اًتؾبض هطثَط ثِ

ي فطضیِ ضز ًوی ضَز زضغس گطزیسُ ای 5همساض هبلکیت ذبًَازگی کوتط اظ سغح ذغبی لبثل پصیطش  -pهصکَض، 

 افطبی هجٌی ثط فسم ٍخَز ضاثغِ هقٌبزاض هیبى هبلکیت ذبًَازگی ٍ ظهبى اًتؾبض هطثَط ثِ H0ٍ زض ًتیدِ فطضیِ 

ٍ ثب تَخِ ثِ ضطیت تَضیحی هثجت ایي هتغیط ًیع ثیبًگط ضاثغِ هقٌبزاض هثجت آى ثب . ّبی هبلی ضز ضسُ استغَضت

 افطبی َز ضاثغِ هقٌبزاض هیبى کویتِ حسبثطسی ٍ ظهبى اًتؾبض هطثَط ثِّوچٌیي فسم ٍخ.هتغیط ٍاثستِ هی ثبضس

همساض کویتِ  -pّبی هبلی تبییس ضسُ است، چطا کِ ثب تَخِ ثِ ًتبیح ثسست آهسُ زض ًگبضُ هصکَض، غَضت

هجٌی  H0زضغس گطزیسُ ایي فطضیِ ضز هی ضَز ٍ زض ًتیدِ فطضیِ  5حسبثطسی ثیطتط اظ سغح ذغبی لبثل پصیطش 

  . ضسُ است تبییسّبی هبلی غَضت افطبی ط فسم ٍخَز ضاثغِ هقٌبزاض هیبى کویتِ حسبثطسی ٍ ظهبى اًتؾبض هطثَط ثِث

Archive of SID

www.SID.ir

http://www.sid.ir


 

ؿ  زض ّط زٍ هسل پژٍّص ًتبیح حبغل اظ آظهَى هتغیطّبی کٌتطلی ًیع ًطبى زٌّسُ آى است کِ زٍ هتغیط ًَ

زضغس هی ثبضس،ضاثغِ  5لبثل پصیطش همساض آى ّب ثیطتط اظ سغح ذغبی  -pحسبثطس ٍ توطکع هبلکیت  کِ 

ٍضطایظ  ّبی هبلی ًساضًس اهب هتغیط ّبی اًساظُ ضطکت ٍ اّطم هبلیغَضت افطبی هقٌبزاضی ثب ظهبى اًتؾبض هطثَط ثِ

 .ضاثغِ هقٌبزاض لَی ضا ثب هتغیط ٍاثستِ ضا ًطبى هی زٌّس ضطکت

 تحث ي وتیجٍ گیری -7

اعلافبت  ّبی اسبسی ّستٌس کٍِیژگی َزى ٍ لبثلیت افتوبز،هطثَط ث زض ثسیبضی اظهغبلقبت ثیبى ضسُ است کِ

ثطای ًفَش  کِ کبضاییِ ذَز ضاکِ اعلافبت، لجل اظ آىخبییاظ آى. سبظًسهی هفیس گیطیثطای تػوین حسبثساضی ضا

ثَزى، هَلـ گیطًسگبى ثبضٌس، ثِّبیطبى اظ زست ثسٌّس، ثبیس ثط یک هجٌبی ظهبًی زض زستطسِ تػوینگیطیتػوین زض

 .است اعلافبت هبلی فٌػطِ هْن زض هطثَط ثَزىِ یک

ّوچٌیي همبلِ حبضط ضَاّس تدطثی اظ ًمص کویتِ حسبثطسی ثِ فٌَاى یکی اظ سبظٍکبضّبی سبذتبض حبکویت 

ضطکتی زض تبهیي کیفیت گعاضش گطی هبلی ضطکت ّبی پصیطفتِ ضسُ زض ثبظاض ثَضس اٍضاق ثْبزاض تْطاى ٍ هبلکیت 

ضطکت پصیطفتِ ضسُ زض ثبظاض ثَضس اٍضاق  94هب ثب ثْطُ گیطی اظ ًوًَِ آهبضی هتطکل اظ . ن هی کٌسذبًَازگی فطاّ

ًطبى هی زّین کِ ًتبیح آظهَى فطضیِ ّبی پژٍّص  1394تب  1391ثْبزاض تْطاى زض عی زٍضُ ظهبًی سبل ّبی 

 تطی ًسجت ثِ ّوتبیبىَتبُزّی کظهبى اًتؾبضِ گعاضش ّبی ذبًَازگی زاضایضطکت حبضط ثیبًگط ایي است کِ

. ایي ًتیدِ هغبثك ثباًتؾبضی هی ثبضس کِ زض پژٍّص حبضطزض هَضز ایي هتغیط فٌَاى ضس. ذَز ّستٌس غیطذبًَازگی

ایي اهط .ٍ ثب تَخِ ثِ ضطیت تَضیحی هثجت ایي هتغیط ًیع ثیبًگط ضاثغِ هقٌبزاض هثجت آى ثب هتغیط ٍاثستِ هی ثبضس

 کیفیت اظ ًؾط غیطذبًَازگی ضا ّبی ذبًَازگی ٍضطکت ّبی ثیيتفبٍت است کِ یهمبلات ّبیثب یبفتِ هغبثك

 ثبلاتط ّبی ذبًَازگیضطکت هبلی ّبی گعاضضگطیِکیفیتِ ضیَُ زٌّسًطبى هی زّی ثطضسی هی کٌٌس کِگعاضش

طی هیعاى کوتثِ زضآهس ضا ّبی ذبًَازگی،کِ ضطکتٍ ایي( 2007تبًگ  ؛2010 ٍ ّوکبضاى، کبسیٌَ)است 

ّوچٌیي ٍخَزکویتِ ّبی حسبثطسی ثبفث کبّص زٍضُ ظهبًی (. 2011ٍ ّوکبضاى،  پطًسیپ)کٌٌس هسیطیت هی

اًتطبض فوَهی گعاضش ّبی هبلی ضطکت ّب ًوی گطزز زلیل آى هی تَاًس ایي ثبضس کِ  ثب تَخِ ثِ ایي کِ هست 

،زض حبل حبضط تبثیط آى ثط ثٌْگبم ثَزى زض ایطاى ًوی گصضز ظهبى کَتبّی اظ فقبلیت لبًًَی کویتِ ّبی حسبثطسی 

 هبلی گعاضضگطی زض کٌتطلی ًَیٌی سبظٍکبض اظآًدبکِ کویتِ حسبثطسی. گعاضضگطی هبلی لبثل هطبّسُ ًیست

 ٍ هبلی گعاضضگطی لبثلیت اتکبی ٍ کیفیت ثْجَز هَخت ایي  ظهیٌِ زض تط ثیص پژٍّص ّبی هحسَة هی ضَز ،

هی ثبضس آى ّب ثِ ایي (2014)ًتیدِ هربلف پژٍّص آلاثَیب ٍکطیستیي  ایي.ضس ذَاّس هبلی ضفبفیت اعلافبت

 .ًتیدِ ضسیسًس کِ ٍخَز کویتِ حسبثطسی ثبفث افعایص تبذیط زض اضائِ گعاضش حسبثطسی هی ضَز
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ثِ . ثِ خوـ آٍضی زازُ ّبی هَضز ًیبظ هطثَط هی ضَز ت ٍ هحسٍزیت ّبی فوسُ ایي پژٍّصیکی اظ هقضلا

فبت لاظم، اظ هٌبثـ هرتلفی ًؾیط ًطم افعاضّبی اعلافبتی ٍ سبیت سبظهبى اٍضاق ثْبزاض تْطاى هٌؾَض گطزآٍضی اعلا

زض ثطذی هَاضز اعلافبت خوـ آٍضی ضسُ اظ ًطم افعاضّبی هرتلف ثب یکسیگط تٌبلض زاضتِ ٍ . استفبزُ ضسُ است

یی زض ایي پژٍّص گطزیسُ یب اغَلاً زاضای ًمع ّبی اعلافبتی ثَزُ اًس ٍ ثبفث ثِ ٍخَز آهسى هحسٍزیت ّب

  .است

 فُرست مىاتع پژيَص

 اٍضاق ّبی ثَضس ضطکت ثٌسی ضتجِ ثط هَثط فَاهل ثطضسی "(1389) هحسي ضطیفی، هحسٌی ٍ ثْوي هْس، ثٌی

-51 ظ ّفتن، سَم،ضوبضُ سبل هسیطیت، حسبثساضی هدلِ ،" ثَزى هَلـ ثِ ٍ افطب کیفیت لحبػ اظ تْطاى ثْبزاض

63. 

ی هػَة ّیبت هسیطُ ثَضس تْطاى ضطکت یًبهِ ًؾبم ضاّجط ییيآ(. 1386. )ق ثْبزاض تْطاىسبظهبى ثَضس اٍضا

11/8/1386. 
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 ٍ هبلی گعاضضگطی ثَزى هَلـ ثِ ثیي ضاثغِ ی "(1393)سلیوبًی اهیطی،غلاهطضب ٍ ضحیوی توطیي فبعفِ

وبضُ ض.3سبل.پژٍّص ّبی تدطثی حسبثساضی."تْطاى ثْبزاض اٍضاق ثَضس زض ضسُ پصیطفتِ فولکطزضطکتْبی

 35-21غع.1393ثْبض.11

ثطضسی فَاهل هَثطثطسطفت گعاضضگطی هبلی ضطکت ّبی پصیطفتِ "(.1389)هْسٍی،غلاهحسیي،خوبلیبى پَض،هؾفط

 .89-108غع(.6)4هدلِ پژٍّص ّبی حسبثساضی هبلی،.ضسُ زضثَضس اٍضاق ثْبزاض تْطاى

ّبی  ، هدلِ پیططفت"هسیطیتثطضسی کبضثطزّبی تئَضی ًوبیٌسگی زض حسبثساضی "(. 1384)ًوبظی، هحوس 

 .147-164حسبثساضی زاًطگبُ ضیطاظ ، زٍضُ ثیست ٍ زٍم، ضوبضُ زٍم، تبثستبى، غع 

ثطضسی تغجیمی هبلکیت ذبًَازگی ٍ غیط  "(. 1393)ًوبظی، هحوس، غفبضی، هحوسخَاز ٍ فطیسًٍی،هطضیِ 

،  زٍاظزّویي "ضاق ثْبزاض تْطاىضسُ زض ثَضس اٍ ّبی پصیطفتِ تئَضی ًوبیٌسگی زض ضطکت ذبًَازگی اظ زیگبُ
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The effect of family ownership and Audit Committee on 

the timeliness of financial reporting: Case Study: The 

Companies Listed in TehranStock Exchange 

Abstract 

  This study investigates the factors influencing the timeliness of corporate financial 

reporting Considering the Audit Committee, highlighting the differences between publicly listed 

family and non-family firms in Tehran Stock Exchange. The hypotheses examined by using panel 

data model. The tests conducted by using R programming language for a sample of 539 firm-year 

observations during 2007-2015. Based on a multi-theoretical framework that combines agency 

theory, stewardship theory and stakeholder theory, we suggest that family firms have an incentive 

to be more timely reporters than their non-family counterparts. our findings are consistent with the 

predictions and thus indicate that family firms are more likely to promptly report their annual 

financial statements to the market, when compared to non-family firms. The results obtained 

confirm the better quality of financial reporting practices of family firms documented in previous 

literature. The results also show that a significant relationship between the audit committee and 

timeliness of financial reporting does not exist. 

 
Key words: family firms; audit committee; financial reporting; timeliness; financial 

reporting  
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