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 شوندگی نقد وحسابرسی  مؤسساتی و اختیاری اجبارهای خشبررسی رابطه چر

 در بورس اوراق بهادار تهران شدهپذیرفتههای سهام شرکت

 2بهنام نصیری ،1رضا جامعی

 

افزایش ی باعث افزایش کیفیت حسابرسی، حسابرس مؤسساتچرخش  که بر اساس سوابق موجود انتظار بر این است

 لذا در این. گرددها در بازار بورس م شرکتسها شوندگی نقد، کاهش عدم تقارن اطلاعاتی و افزایش ت افشاءکیفی

در  شدهپذیرفتههای سهام شرکت شوندگی نقدحسابرسی بر  سساتجباری و داوطلبانه مؤا های، تأثیر چرخشپژوهش

های آماری شرکت شامل آن دسته از جامعه موردبررسی. نمونه است قرارگرفته موردمطالعههران بورس اوراق بهادار ت

اند. چرخش حسابرس داشته باریکحداقل  موردبررسیدر بورس اوراق بهادار تهران بوده که طی بازه  شدهپذیرفته

حسابرس و سوابق معاملات سهام بورس اوراق بهادار تهران  هایگزارشمالی،  هایصورتاز  موردنیازات اطلاع

 تا 2168 هایسالدر بورس اوراق بهادار تهران در طی  شدهپذیرفتهشرکت  251این پژوهش  است. شدهآوریجمع

 وتحلیلتجزیهمورد  Eviews9 افزارنرمهای اولیه پس از گردآوری، با استفاده داده دهد.قرار می موردبررسیرا  2131

های پژوهش از روش تحلیل برای آزمون فرضیهو  ها از رگرسیون چند متغیرهسی رابطه بین متغیررواقع شدند و برای بر

و چرخش اجباری حسابرس اختیاری  چرخش دهد کهنشان می نتایج پژوهش .است شدهاستفاده)پنل(  های ترکیبیداده

 رابطه معناداری ندارند.در بورس اوراق بهادار تهران  شدهپذیرفتههای شرکتسهام  شوندگی نقدبا 

 سهام. شوندگی نقد ،عاتی، عدم تقارن اطلاچرخش اختیاری، چرخش اجباری :کلیدی هایواژه
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 مقدمه

؛ 2366مسدونالد، میلر،  )بالورس و دارندسرمایه حسابرسان نقش مهمی در تعیین کیفیت گزارشگری مالی و هزینه

(. تصمیم یک شرکت به تغییر حسابرس اطلاعات 1002، پیتمن و فورتین ؛1002، پیتمنو  فورتین؛ 2362، آنجلینودی

 وو جونگ، ها، یانگ سیک، فردیناند وسون) کندهای مالی فراهم میشمهمی به بازار سرمایه با توجه به کیفیت گزار

، کامو ورلد اندرونهای بزرگی چون های شرکترسوایی، به علت نقش آنان در . حسابرسان طی چند سال اخیر(1025

 توجهبیش از سایر عوامل ابرسی، مهم در تعیین کیفیت حسعامل  عنوانبه، استقلال بیندراینگرفته و سرزنش قرار دمور

و  هاآنین ب مدتطولانی، وجود رابطه دار شدن استقلال حسابرسانل خدشه. از دلایمنتقدین را به خود جلب کرده است

افزایش تدریجی سطح روابط رفاقتی در  ٔ درزمینه، سال قبل 20ای ماتز و شرف بیش از هکه نگرانیاست  کارصاحب

، حساس یگانه) اهمیت موضوع از سالیان دور دارد ، نیز نشان ازکارصاحببین حسابرس و  مدتطولانیاثر ارتباط 

استانداردهای حسابرسی سعی در تدوین قوانینی داشتند تا استقلال  کنندگاندوینت گذاران وقانونهمواره  .(2162

سسات حسابرسی را که مؤ (1001) 1آکسلی–نمونه قانون ساربنز عنوانبهد. حسابرسان و کیفیت حسابرسی را بهبود بخشن

تغییر دهند )حساس  کارصاحبرسی روی یک سال متوالی کار حساب 5و مدیران خود را بعد از هر کند شرکا ملزم می

 20)ماده ازمان بورس اوراق بهادار سسات حسابرسی معتمد سیران بنا بر تصویب دستورالعمل مؤ. در ا(2165انه یگ

حسابرسی هر  سسات حسابرسی و شرکایمبنی بر اینکه مؤ 06/05/68( توسط شورای عالی بورس در تاریخ 1 تبصره

 سال مجاز نیستند مجدداً 2، بعد از گذشت (الذکرفوقالعمل دستور 20ماده در  شدهتعریفیک از اشخاص حقوقی )

، قبلی موسسهحتی در صورت خروج شرکا از سابرس مستقل و بازرس قانونی شرکت مذکور را بپذیرند و سمت ح

حسابرسی دیگر سمت مزبور را  موسسهشریک در  عنوانبه تواند با حضورنمی، سال قبلی 2یک مسئول کار در دوره شر

 .(2131، رحیمیان و جان فداول کند )قب

-. سرمایهگذاری وجود داردوعی برای سرمایههای متن، ابزاربا توجه به گستردگی و عمق بازار در هر بازار مالی     

، قابلیت هاییکی از عوامل مؤثر بر ریسک دارای کنند.گذاری می، سرمایههاعنایت به بازده و ریسک دارایی، با گذاران

گذاران جذابیت ن سهم برای سرمایهیک سهم کمتر باشد، آ شوندگی نقدبلیت . هر چه قاهاستآن شوندگی نقد

در  شوندگی نقددهد که عامل د تجربی نشان می. شواهکه بازده بیشتری عاید دارنده شود، مگر اینکمتری خواهد داشت

به منابع  سرعتبهست گذاران ممکن ا، برخی سرمایهدیگرعبارتبه. نمایدتواند نقش مهمی را ایفا ها میریگیتصمیم

تواند اهمیت زیادی داشته باشد. می شوندگی نقداشند که در چنین مواردی قدرت گذاران خود نیاز داشته بمالی سرمایه

                                                           
1- Sarbanes-Oxley. 
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- که در بورس بهاداری اوراقباشد. می نقد وجوهها به یییا دارا هاگذاریسرمایهبه معنای سرعت تبدیل  شوندگی نقد

 ،یحیی زاده و فروخرمدین) ها باشدآن شوندگی نقدکی از سرعت تواند حاشوند میبهادار با استقبال روبرو می اوراق

 باکیفیتبه لحاظ تئوریکی، افشای . شودرهای حاکمیت شرکتی قلمداد مییکی از سازوکا درواقع ءکیفیت افشا .(2162

افزایش حجم معاملات و ارزش بازار سهام همراه است که این  درنتیجهبا کاهش عدم تقارن اطلاعاتی و هزینه سرمایه و 

، به این پرسش پژوهشدر این  (.2366،آمیهود و مندلسون) شودهام میس شوندگی نقدخود منجر به افزایش  نوبهبه امر

 اوراق سهام بورس شوندگی نقدت حسابرسی و مؤسسااختیاری و اجباری  هایشود که آیا بین چرخشپاسخ داده می

ابطه کند بررسی تبعات اقتصادی رن پژوهش به سوابق موجود اضافه می. آنچه ایداری وجود داردتهران رابطه معنابهادار 

ام هرا به بازار س علائمی، های حسابرسیویژگیبر این است که فرض  .الی ایران استدر بازار م کارصاحبحسابرس و 

لی از طریق تغییر در گذاران تأثیر بگذارد که اوّتظارات بازار یا انتظارات سرمایهتواند بر انمیعلائم کند. این مخابره می

 شود.یری میگسهام اندازه شوندگی نقدغییر در می از طریق تبازده و دوّ

 پژوهش نظری پیشینۀ   

 قرارگرفتهسیاری از محققین ب موردتوجهسهام  نقش حسابرسان در بازار: حسابرس اختیاریاجباری و های چرخش

خود به قابلیت اتکای  ها با گزارش، آندارندسهاماطلاعاتی و اطمینان بخشی در بازار  بااهمیتحسابرسان دو نقش است. 

هایی که بررسی(. 2132 ،وی طبری و حاجی مرادخانی)عل دهدسرمایه شرکت را کاهش می و هزینه افزایندمیاطلاعات 

دلایل  ترینشایعدهند چند دلیل حسابرس خود را تغییر میها به دهد که شرکت( نشان می2365 ،بیتی و فیرنلی)توسط 

حامیان  تغییرات مدیریت ارشد و رشد شرکت.، ، نارضایتی از کیفیت حسابرسیرسیحساب الزحمهحقاز سطح  اندعبارت

، به دلیل کارصاحبدر کنار یک  مدتطولانیر تغییر اجباری حسابرسان بر این عقیده هستند که حسابرسان بعد از حضو

ند داشت که های وی خواهها و خواستهو پذیرش دیدگاه کارصاحببرای حفظ های اقتصادی انگیزه بیشتری وابستگی

 اعتقاددارندآنان اید این دیدگاه را تأیید کنند لکن ، شمخالفان تغییر اجباریکند. ها را مخدوش میاین امر استقلال آن

کنند که عوامل دیگری نظیر نیاز به ها استدلال می، آنل این قانون بیش از منافع آن است. از طرفیمخارج اجرا و اعما

-میها وجود دارد که حسابرسان را وادار به حفظ استقلال ترس از طرح دعاوی حقوقی علیه آن حفظ اعتبار و شهرت و

به  کارصاحبحسابرسی و  موسسهبین کارکنان  مدتطولانیصدی ، دوره تهرحالبه. (2163 ،بذرافشانکرمی و کند )

کار دو سازو .استقلال حسابرس را در پی خواهد داشتها در مورد شود و افزایش نگرانیمنجر می هاآنآشنایی بیشتر 

به فرآیند کنترل  جویانِ ، نظارت مداخلهوکار نخست برای توجیه این نگرانی. سازبرای توجیه این نگرانی وجود دارد

. بیشتر افراد به دخالت دولت تر شددر آمریکا جدی 1001آکسلی  -سسات حسابرسی که بعد از قانون سابنزکیفیت مؤ

شود، به  تواند سودمند واقعکنند و معتقدند که میاشاره می سابرسیسسات حارهایی مثل چرخش اجباری مؤتوسط ابز
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پی گذاران حمایت کرده و افزایش قابلیت اتکای اطلاعات را به همراه دارد و رشد بازار را در از سرمایه کهایندلیل 

 کهدرحالیشود و و بعضی نقاط دیگر اجرا می متحدهایالاتچرخش اجباری شرکای حسابرسی در . خواهد داشت

به بررسی اثر گردش محققان است.  قرارگرفته موردقبولهای کمی در جهان حسابرسی تنها در کشور مؤسساترخش چ

-س موجب افزایش استقلال او میاجباری حسابر چرخش . نتایج نشان داد کهداری حسابرس بر استقلال او پرداختاجب

 ؤسسات، گردش اجباری م1001در سال  متحدهایالاتی دولت گویتوسط اداره پاسخ شدهانجامبررسی  اساس بر. شود

راه برای افزایش استقلال و کیفیت  مؤثرترینتواند افزایش هزینه شناخت بنیادی و کلی از شرکت می رغمبهحسابرسی 

و این در  ای کردن خود حسابرسی استسازوکار دیگر، حرفه (.2131،)رحیمیان و جان فدا گرددحسابرسی تلقی 

های مالی تمایل آوردن سهمی از بازار و مشوق دست بهحسابرسی به دلیل  پذیر خواهد بود که مؤسساتصورتی امکان

واند تهای خصوصی میزوکار معتقدند که بازار و فعالیتداشته باشند شهرت خودشان را حفظ کنند. طرفداران این سا

عوامل دیگری وجود دارند که  هاآن. به اعتقاد دولت باشد، بدون نیاز به مداخله های بازارمراقب بیشتر شکست

رای حفظ اعتبار و شهرت به کار ، تلاشی که حسابرسان بعنوان نمونه. بهکنندرا وادار به حفظ استقلال میحسابرسان 

ب مناستارهای ناسازوکارهایی هستند که مانع از رف هاآنگیرند یا ترس از احتمال طرح دعاوی حقوقی علیه می

آورده و  دست به کارصاحبزمان شناخت بهتری از فعالیت  باگذشتمعتقدند حسابرسان  هاآنشود. حسابرسان می

های حسابداری و یا نبودن رویه د مناسب بودنتوانایی آنان در مور ترتیباینبهکنند و تجربه بیشتری کسب می

بهبود تواند کیفیت حسابرسی را می کارصاحبحسابرس و  مدتطولانی این رابطهبنابر ؛یابدگزارشگری افزایش می

-صورت اتکاپذیریگذاران به اعتماد سرمایه، تغییر حسابرس باعث خواهد شد هاآن. به اعتقاد (1002 لین،چن و خشد )ب

، چه برای حسابرس و های حسابرسی، از طرف دیگر هزینهاعتبار حسابرسی کاهش یابد روازاینو  یافتهکاهشهای مالی 

 (.1002سینت،زایش خواهد یافت )اف کارصاحبچه برای 

 

 سهام شوندگی نقد  

مله سریع و حجم اتوانایی مع ها عبارات است ازدارایی شوندگی نقد، ف کردیرتع گونهاینتوان را می شوندگی نقد   

قیمت دارایی در فاصله میان  معنی است کهثیر قیمتی کم به این تأهزینه پایین و تأثیر قیمتی کم،  بالایی از اوراق بهادار با

 ازآنجاکهاست و  چندبعدییک معیار  شوندگی نقد. (1001،آیتکن و فوراد) ته باشدتا خرید تغییر چندانی نداشسفارش 

ا که هر معیار مجز، لذا از چندین را نشان دهد شوندگی نقدمام ابعاد توجود ندارد که بتواند  فردیمنحصربههنوز معیار 

 شوندگی نقدن معیارهای جایگزین بسیاری برای . تاکنوشوداست، استفاده می شوندگی نقدیک بیانگر یک بعد از 
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پیشنهادی  حجم معامله و تفاوت قیمت گردش نسبت، معامله حجم ،معامله ارزشتوان به می ازجملهکه  اندشدهمعرفی

 .(2162سارنگ، و)اسلامی بیدگلی  شاره نمودا خریدوفروش

تر حسابرس دوره ارتباط طولانی شود زیرا درحسابرس موجب کاهش کیفیت حسابرسی می چرخشاز سوی دیگر     

، طبنابراین با چرخش و قطع ارتبا ؛شودده و هوشیاری وی از کار بیشتر میکسب کر کارصاحبشناخت بیشتری از 

ینه به هر دو طرف دهد و این هزهای حسابرسی را افزایش میهزینه. چرخش همچنین یابدریسک حسابرسی افزایش می

 اند که چرخش( نشان داده2163 ،حساس یگانه و جعفری). همچنین (2131، رحیمیان و شکری) تحمیل خواهد شد

( نیز حاکی از 2163کرمی و بذرافشان، ). نتایج شودبه افزایش کیفیت حسابرسی نمیسسات حسابرسی در ایران منجر مؤ

مدیریت در استفاده از اقلام تعهدی  پذیریانعطافچرخش کمتر(، که با افزایش دوره تصدی حسابرس )آن است 

 یابد.به عبارتی مدیریت سود افزایش می اختیاری یا

 تجربی پژوهش پیشینه  

افشای  است. کیفیت بااهمیتبازار  شوندگی نقد( اشاره کردند که کیفیت اطلاعات برای 1001هفلین و شاوو )   

گران را شوند و توانایی معاملهگران محسوب میاطلاعاتی میان معاملهتقارن  ابزاری برای کاهش عدم عنوانبهحسابداری 

، با آزمون هاآن. همچنین دهدمیمؤثر افزایش  طوربهکه تمایل دارند و با هزینه معقول،  درزمانیبرای انجام معامله 

بازار را  شوندگی نقد، نتیجه گرفتند که کیفیت بالای افشاء، 2336 تا 2366شرکت آمریکایی طی دوره  112 اطلاعاتی

 دهد.قیمت و کاهش دامنه مؤثر قیمت افزایش می از طریق افزایش عمق

ر حسابرسی د ( تأثیر مثبت چرخش مؤسسات حسابرسی را روی کیفیت گزارشگری مالی و کیفیت1008کیم و وایی )   

 هاآنیابد. به اعتقاد حسابرس کاهش می تغییربیاختیاری در تعهدی اند و دریافتند که سطح اقلام کره را مستند کرده

رویز و  کهدرصورتیدهد. ، کیفیت حسابرسی را بهبود میکارصاحباعمال هرگونه محدودیت بر روابط حسابرس و 

منفی  طوربهاند و مطابق نتایج ایشان کیفیت حسابرسی ( چنین تأثیری را در مؤسسات اسپانیایی پیدا نکرده1001) گومز

 حسابرس است. چرخشسیاست  تأثیرتحت 

های متوالی حسابرسی را با شکاف قیمت نسبی برای یک ( رابطه تخصص حسابرس و سال1003الموتیری و دون )   

، در بورس آمریکا بررسی کردند. نتایج حاصل از تحلیل پنل 1002تا  2331رکت طی دوره ش –سال 12863نمونه از 

های سهام( وجود دارد. یافته شوندگی نقدقیمت نسبی )نشان داد رابطه منفی )مثبت( بین تخصص حسابرس و شکاف 

شکل وجود  U رابطههمچنین ثابت کرد بین طول مدت ارتباط حسابرس با شرکت و شکاف قیمت نسبی یک  هاآن
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سهام( افزایش )کاهش(، سپس کاهش )افزایش( و با  شوندگی نقدهای اولیه ارتباط شکاف قیمت )در سال دارد.

 .یابدمیتر شدن دوره ارتباط مجدادأ افزایش )کاهش( طولانی

بهادار کره  اوراق بورسشرکت عضو  3122های تلفیقی در یک نمونه از ( با استفاده از رگرسیون1020گال ولی )    

ثابت کردند  هاآنحسابرس مرتبط است.  باکیفیتسهام  شوندگی نقددادند که  نشان 1005الی  2335طی دوره 

تر پایین باکیفیت)چهار بزرگ( به یک مؤسسه حسابرسی  باکیفیتهایی که حسابرس خود را از یک مؤسسه شرکت

 کنند.سهام خود را تجربه می شوندگی نقدرا در  بااهمیتیدهند، کاهش تغییر می

 شوندگی نقدحسابرس بر  اختیاری چرخشو  اجباری چرخش( به بررسی تأثیر 1025سون هوچی و یونگ دیک )    

 نقددهند هایی که حسابرس خود را تغییر میبه این نتیجه رسیدند که شرکت هاآنسهام در بورس کشور کره پرداختند. 

دهند دارند و همچنین دریافتند که هایی که حسابرس خود را تغییر نمینسبت به شرکت تریسهام پایین شوندگی

همچنین  هاآنسهام تأثیری منفی دارد.  شوندگی نقدهای بر پایین در شرکت باکیفیتچرخش حسابرس به حسابرسان 

-ونگی سهام را کاهش میدر این پژوهش دریافتند که مالکیت خارجی تأثیر ارتباط منفی بین چرخش حسابرس و نقدش

 دهد.

ها مؤسسات حسابرسی بر کیفیت حسابرسی شرکت ( به بررسی اثر چرخش2163حساس یگانه و جعفری )    

مؤسسات حسابرسی، جابجایی و تعویض حسابرسان  منظور از چرخش هاآندر بورس پرداختند. از دیدگاه  شدهپذیرفته

و کیفیت حسابرسی نیز حاصل جمع شایستگی )توانایی کشف اشتباه( و استقلال  چهارسالههای زمانی در دوره

که چرخش مؤسسات حسابرسی  داد نشان هاآن. نتایج پژوهش است( شدهکشفحسابرسی )انگیزه گزارش موارد 

 شود.موجب افزایش کیفیت حسابرسی نمی

بین دوره تصدی حسابرسی و مدیریت سود انجام  رابطه موردبررسی( پژوهشی در 2163کرمی، بذرافشان و محمدی )    

یابد. این حاکی از آن است که احتمال مدیریت سود با افزایش دوره تصدی حسابرسی افزایش می هاآنهای دادند. یافته

بیشتری ، آزادی عمل زیاداحتمالبهدارند  کارانصاحببا  ها با این ادعا سازگار است، حسابرسانی که روابط طولانییافته

مدیریت سود، وجود دارد. این نتایج با ادعای  منظوربهاختیاری  تعهدیدر استفاده از اقلام  هاآن کارانصاحببرای 

 کارصاحببا  بلندمدتکنند استقلال حسابرس در روابط بهادار سازگار است که بیان می اوراق بورسکمیته نظارتی 

 یابد.کاهش می
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سهام  خریدوفروش( به بررسی رابطه کیفیت حسابرسی مستقل و اختلاف قیمت پیشنهادی 2130) الدینمعینملکیان و     

های متوالی حسابرسی را در بورس اوراق بهادار تهران پرداختند. در این پژوهش رابطه اندازه مؤسسه حسابرسی و سال

 موردبررسیسیون ترکیبی، دوره رگر هاآن مورداستفاده. روش کردندآزمون  خریدوفروشیشنهادی با اختلاف قیمت پ

دار بین ها حاکی از عدم وجود ارتباط معنیباشد. نتایج آنشرکت می 206مونه ایشان متشکل از و ن 2162تا  2162ها آن

-سهام و وجود رابطه منفی و معنادار بین تعداد سال خریدوفروشبزرگ و اختلاف قیمت پیشنهادی  مؤسسه حسابرسی

 .سهام است خریدوفروشاختلاف قیمت پیشنهادی  های متوالی حسابرسی و

و داوطلبانه مؤسسات حسابرسی بر کیفیت حسابرسی  اجباری چرخش( به بررسی تأثیر 2131رحیمیان و جان فدا )   

که چرخش  2132تا  2165های در بورس اوراق بهادار تهران را طی سال شدهپذیرفتهشرکت  220 هاآنپرداختند 

و  اجباری چرخشدهد که نشان می هاآناند را بررسی کردند. نتایج پژوهش داوطلبانه را تجربه کردهجباری و ا

( 2130در پژوهش یعقوب نژاد و ذبیحی ) همچنینداوطلبانه مؤسسات حسابرسی تأثیری بر کیفیت حسابرسی ندارد. 

 شود.حسابرسی موجب افزایش کیفیت حسابرسی نمی مؤسساتآمده است که چرخش 

در  که ؛انجام دادند شوندگی نقدسابرسی و ( پژوهشی در مورد رابطه کیفیت ح2132علوی طبری و حاجی مرادخانی )   

با را حسابرسی، چرخش حسابرس و اندازه حسابرس(  الزحمهحقهای کیفیت حسابرسی )برخی معیار این پژوهش رابطه

 داد نشان هاآن. نتایج قراردادند موردبررسی( بازار قو عم مؤثر، شکاف قیمت سهام )شکاف قیمت نسبی شوندگی نقد

 .ناداری وجود نداردسهام رابطه مع شوندگی نقدو  حسابرس چرخشکه بین 

 شود یک سؤال تجربی شوندگی نقدتواند باعث تغییر در های اجباری و اختیاری میاز انواع چرخش یککداماینکه    

بر شود. سهام ارزیابی می شوندگی نقدبرس و حسااجباری و اختیاری  هایچرخشدر این مقاله ارتباط تجربی بین است. 

 است: شدهمطرحهای پژوهش به شرح زیر فرضیه شدهبیاناساس مطالب 

 د دارد.وسهام رابطه معناداری وج شوندگی نقدحسابرسان و  اجباری چرخشبین  اول: فرضیه   

 سهام رابطه معناداری وجود دارد. شوندگی نقداختیاری حسابرسان و  چرخش بین دوم: فرضیه   

 .بیشتر است سهام شوندگی نقدابرسان در افزایش اختیاری حس چرخشاجباری نسبت به  چرخش نقش سوم: فرضیه   

 

 پژوهش شناسیروش   
-طبقه ازلحاظ حاضرپژوهش  همچنین. بندی پژوهش بر مبنای هدف، از نوع کاربردی استطبقه ازلحاظاین پژوهش    

، در آن چراکه، نوع همبستگی بودهتوصیفی از  های. از میان انواع پژوهش، از نوع توصیفی استروش برحسب بندی
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 شدهاستفادهرگرسیونی  حلیلاز روش ت پژوهش هایگیرد. برای آزمون فرضیهقرار می موردمطالعهین چند متغیر ارتباط ب

در بورس اوراق  شدهپذیرفتههای های مالی شرکت، از صورتحسابرس تغییر های مربوط بههای مالی و دادهداده .است

-. پس از گردآوری دادهاست شدهاستخراجانه سازمان بورس و کتابخ قرارگرفتهسایت سازمان بورس بهادار که بر روی 

 Eviews9و  Excel افزارنرممار توصیفی و آمار استنباطی و با استفاده از های آها از طریق روشهای اولیه، این داده

 شده است. وتحلیلتجزیه

 2131تا  2168های طی سال راندر بورس اوراق بهادار ته شدهپذیرفتههای تمامی شرکت آماری این پژوهش جامعه    

و است  شدهاستفاده( های ترکیبی)داده زمانی مقطعو  زمانی سریهای پژوهش، تلفیقی از داده. در این باشدمی

گیری حذف . روش نمونهماری پژوهش حاضر انتخاب گردیدآ جامعه عنوانبه، )سال/ شرکت( 2128 درمجموع

 :است شدهانتخاب، هایی که حائز شرایط زیر باشندکتماری از بین شرونه آسیستماتیک بوده و نم

 اطلاعات مالی شرکت برای دوره زمانی پژوهش موجود باشد. -2

 باشد. حضورداشتهدر طی دوره پژوهش در بورس  -1

 باشد. اسفندماهمنتهی به پایان  هاآنسال مالی  -1

 شند.گری نباگذاری و واسطههای سرمایهو شرکتهای مالی جزء شرکت -2

در بورس اوراق بهادار تهران،  شدهپذیرفتههای از بین کل شرکت، یادشدههای های فاقد معیارپس از حذف شرکت   

 .آماری این پژوهش باقی ماندند شدهغربالجامعه  عنوانبهشرکت  251تعداد 

 

 پژوهش ها و مدلمتغیر 

 (MFR)حسابرس  اجباری چرخش( و VFR)حسابرس  اختیاری چرخش: های مستقلمتغیر 

اجباری  صورتبهحسابرس مستقل یک شرکت  موسسهبرسی، اشاره به این دارد که مؤسسات حسا اجباری چرخش   

ا توجه به اینکه جدید انتخاب شود. بحسابرس  عنوانبهآن شرکت  سسات واجد شرایطو از بین سایر مؤ تعویض گردد

، لذا باشدمیل ال از تاریخ تصویب دستورالعمس 2دستورالعمل مؤسسات حسابرسی شروع مهلت  20ماده  1طبق تبصره 

-اند، نمیی اخیر حسابرس و بازرس شرکت بودهسال متوال 2 کهدرصورتی 06/05/2130مؤسسات حسابرسی از تاریخ 

 دیگرعبارتبهشرکت مذکور را بپذیرند.  قانونی بازرسسمت حسابرس و  مجدداً، یادشدهتوانند پس از تاریخ 

( سال )دوره 2حسابرسی که  موسسهد، شو برگزار 06/05/2168مجمع عمومی عادی شرکتی پس از تاریخ  کهدرصورتی

تواند سمت حسابرس مستقل و بازرس قانونی آن شرکت را ، نمیبل حسابرس و بازرس شرکت بوده استمتوالی ق

الزامی شده است و شروع اولین  68ساله در سال  2سسات حسابرسی پس از دوره چرخش مؤ کهاینپذیرد. با توجه به ب
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سسات حسابرسی از مؤ اجباری چرخشدوره دوره این مهلت از تاریخ تصویب این دستورالعمل است، بنابراین اولین 

 است شدهاستفاده 31الی  61از اطلاعات مالی سال  اجباری چرخشبرای شناسایی بنابراین  ؛ستا شناساییقابل 68 سال

تغییر کرده  68تغییر نکرده باشد و در سال  68 سال متوالی تا سال 2به مدت  61 سالحسابرس شرکت از  کهدرصورتی و

 چرخش .ادامه داده شد 31سال  های دیگر تای سالبراشد و این عمل میشناسایی  اجباری چرخش عنوانبهباشد 

تعویض اختیاری  صورتبهحسابرس مستقل یک شرکت  موسسهرسی، اشاره به این دارد که سسات حساباختیاری مؤ

 چرخشلذا معیار شناسایی ید انتخاب شود. حسابرس جد عنوانبهسسات واجد شرایط آن شرکت گردد و از بین سایر مؤ

هایی که پس از یک دوره متوالی چرخش استثنایبه، نسبت به سال قبل تغییر کرده است ، حسابرس یک شرکتاختیاری

 باشد. پیداکردهساله تغییر  2

 

 سهام شوندگی نقد: متغیر وابسته   

که عبارتند  اندشدهمعرفی شوندگی نقد. تاکنون چندین متغیر جایگزین برای است چندبعدییک معیار  شوندگی نقد   

 .خریدوفروش، نسبت گردش حجم معامله و اختلاف قیمت پیشنهادی ، حجم معاملهمعامله تعداد، معامله ارزش: از

شود که نحوه محاسبه آن به ( استفاده می1001توسط آمیهود ) شدهارائه شوندگی نقداز معیار عدم  پژوهش در این   

 شرح زیر است:

ILLIQ𝑗,𝑡 =
1

𝐷𝑗,𝑡

∑
|𝑅𝑗,𝑑,𝑡|

𝑉𝑗,𝑡,𝑑

𝐷𝑗,𝑡

𝑑=1

 

تعداد  𝐷𝑗،𝑡و  t در ماه d در روز jحجم معاملات بر روی سهم  t  ،𝑉𝑖،𝑑،𝑡 در ماه dدر روز  j سهمه  با  𝑅𝑗،𝑑،𝑡آن درکه    

 نقد چنانچه مقدار نسبت عدم باشد.شوندگی می د  عدمنسبت   t ،ILLIQدر ماه  jروزهای انجام معامله بر روی سهم 

مقدار این نسبت زمانی بالا است که قیمت سهم در . روبرو است شوندگی نقدسهم با عدم  بالا باشد، آن شوندگی

نه سهام به حجم واکنش قیمت روزا عنوانبه. این معیار اندک، تغییرات زیادی داشته باشد واکنش به حجم معاملات

 ..شودمعاملات تفسیر می
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 مدل پژوهش    

 Liquidity Measure =  α + β1MFR + β2VFR + β3Firm Size + 

 𝛽4𝐿𝑒𝑣 + 𝛽5𝐴𝑡𝑢𝑟𝑛 + β6TD + 𝛽7Ln Price + β8Quick + β9Roa 

 که در این مدل:   

 MFR است. و در غیر این صورت صفر 2 ، برابرسه حسابرسی که در صورت چرخشسمؤ یاجبار چرخش

 VFR و در غیر این صورت صفر است. 2 برابر، در صورت چرخش سسه حسابرسی کهمؤ یاریاخت چرخش

 نقدو  اطلاعاتی است و از دیدگاه تئوریکی رابطه مثبتی بین اندازه: معیار عدم تقارن اندازه شرکت

شرکت در  هایتغیر با لگاریتم طبیعی کل دارایی. در این مقاله این مدارد وجوددر ادبیات  یشوندگ

 شود.پایان سال نشان داده می

Firm Size 

ها. اهرم کل دارایی برمیتقس بلندمدتهای های جاری و بدهیعبارت است از مجموع بدهی اهرم:

لذا  داردیبازمگریز را از معامله گذاران ریسک کی بودن شرکت را افزایش و سرمایهریس بیشتر، درجه

 دهد.سهام را کاهش می یشوندگ نقد

Lev 

 Aturn شود.ها محاسبه می: از تقسیم فروش بر کل دارایینسبت گردش دارایی

 یشوندگ نقدتبیین  ، عامل مهمی درهای معاملاتینماینده فعالیت عنوانبه: تعداد روزهای معاملاتی

 شود.سهام قلمداد می

TD 

 Ln Price .قیمت سهام شرکت در پایان سال است: لگاریتم طبیعی قیمت سهام

 Quick شود.به میایی جاری بر بدهی جاری محاس: از تقسیم دارنسبت جاری

 Roa شود.به میها محاسسالانه بر کل دارایییم سود خالص : از تقسنسبت بازده دارایی

 است. شدهاستفادهبرای برازش و تحلیل  Eviews9 افزارنرمهای ترکیبی )پنل( و پژوهش از روش تحلیل دادهدر این    

  

 های پژوهشیافته 

درصد  21که دهد می نشان 2 جدول. فهرست کرده است حسابرسان چرخشدی بننمونه توزیعی را به شکل 2 جدول   

 یاجبار چرخش، مربوط به هارصد از چرخشد 6سات حسابرسی و سها مربوط به چرخش داوطلبانه مؤاز چرخش

 اند.درصد بدون چرخش بوده 60مؤسسات و 
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 موردمطالعههای های حسابرسی شرکت. چرخش2جدول 

 

 ؛است شدهگذاشتهبه نمایش  1 جدولیک از متغیرهای پژوهش به شرح  هر یفیتوص آمارها، قبل از آزمون فرضیه  

، 1 جدول. در مشاهده بوده است 2128، ی متوازنهای ترکیبداده اساس برشرکت  –این تعداد مشاهدات سالبنابر

مستقل و  ،وابستههای پژوهش اعم از متغیرر د مورداستفادههای متغیر اریمع انحراف، میانه و حداقل، حداکثر، میانگین

. باشدمی 25/0و انحراف معیار  23/0، میانه 26/0با میانگین  یشوندگ نقدغیر مت 1 جدولدر  .است شدهارائهکنترلی 

 چرخشدهد که است و نشان می 20/0و  21/0به ترتیب  یاریاخت چرخشو درصد  یاجبار چرخشمیانگین درصد 

 است. دادهرخ یاریاخت چرخشبیشتر از  یاجبار

 

 

 

 یاریاخت چرخش سال

 مؤسسات حسابرسی

ی اجبار چرخش

 مؤسسات حسابرسی

 مجموع چرخش عدم

2168 22 22 212 251 

2162 22 20 216 251 

2166 23 25 226 251 

2163 10 6 222 251 

2130 21 8 211 251 

2132 20 26 32 251 

2131 12 1 225 251 

2131 22 2 212 251 

2131-2168 21% 6% 60% 200% 
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 های پژوهش. آمار توصیفی متغیر1جدول 

     

قبل از . های تلفیقی استاستفاده از داده در این پژوهش روش رگرسیون چند متغیره با مورداستفادهروش آماری     

-برای انتخاب بین روش های تلفیقی تعیین شود.تخمین داده ، لازم است تا نوع روشماری رگرسیونتخمین و استنباط آ

ین است. ا شدهاستفاده( افتهیمیتعملیمر ) Fهای پنل( از آزمون دادهن تلفیقی و رگرسیون اثرات ثابت )های مدل رگرسیو

 صورتبهیا ضریب تعیین رگرسیون با اثرات ثابت نماید که آ( بوده و آزمون می𝑅2آزمون متکی به ضریب تعیین )

این آزمون بیانگر وجود تفاوت  𝐻1فرضیه  ن تلفیقی است یا خیر.واز ضریب تعیین مدل رگرسی تربزرگمعناداری 

 .دو روش استمعنادار در بین ضریب تعیین 

-ییاری م (RE) ( و اثرات تصادفیFEهای اثرات ثابت )یکی از روش یریکارگبهدر انتخاب و آزمون هاسمن ما را    

اثرات ثابت و اثرات تصادفی  درروشاین آزمون بیانگر وجود تفاوت معنادار در ضرایب برآوردی  𝐻1فرضیه رساند.

ز روش اثرات ثابت استفاده ا 𝐻1از روش اثرات ثابت و در صورت پذیرش فرضیه  𝐻0. در صورت پذیرش فرضیه است

 است. شدهاستفاده( های پنلبت )دادهمدل رگرسیون اثرات ثا شدهمشخصهای . پس از انجام این آزمونشودمی

 

 انحراف معیار حداقل حداکثر میانه میانگین متغیرها

 25/0 -52/2 16/1 23/0  26/0 یشوندگ نقد

 11/0 00/0 00/2 00/0 21/0 اجباری چرخش

 10/0 00/0 00/2 00/0 20/0 چرخش اختیاری

 80/0 15/2 15/6 68/5 31/5 اندازه شرکت

 26/0 20/0 52/2 81/0 81/0 اهرم

 11/2 02/0 26/1 22/0 61/0 نسبت گردش دارایی

 23/86 00/2 00/120 50/253 11/228 تعداد روزهای معاملاتی

 32/0 12/5 02/22 08/6 25/6 قیمت سهام

 21/0 01/0 12/1 10/0 11/0 نسبت جاری

 02/2 -50/1 22/2 28/1 15/1 نسبت بازده دارایی
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 حسابرس چرخش. ماتریس همبستگی متغیرها در مدل 1جدول 

 

های دهد. طبق جدول تمام همبستگینشان می یشوندگ نقدجفتی، میان متغیرها را در مدل همبستگی پیرسون  1 جدول

همبستگی  یاستثنابه(، 0.5از  ترکوچک) کافی بزرگ نیستند اندازهبهکم هستند و  نسبتاًهای مستقل جفتی میان متغیر

ن بازده دارایی و اهرم که میزان آت و همچنین نسب -0.531پیرسون جفتی میان نسبت جاری و اهرم که میزان آن 

( VIFعامل تورم واریانس ) کهیهنگام ، لکنمیان این دو متغیر است یخط هموجود  دهندهنشاناست و  -0.523

مشکلی را برای  یخط هم، بنابراین وجود این باشدمی 20این مقدار کمتر از  مشاهده شد کهشود، محاسبه می

 بر مبنای مدل ایجاد نخواهد کرد. یریگجهینت

 

 های پژوهشنتایج آزمون فرضیه  

 است. شدهدادهنشان  2 جدولهای پژوهش، در از آزمون فرضیه آمدهدستبهنتایج آماری    

 

 

 

همبستگی 

 پیرسون

ILLO MFR VFR Size Lev Aturn TD Ln 

price 

Quice 

MFR 025/0- 2        
VFR 026/0 203/0- 2       
Size 011/0 015/0 018/0- 2      
Lev 203/0 002/0- 012/0 002/0- 2     

Aturn 080/0 002/0- 005/0 008/0 100/0 2    
TD 058/0 018/0 015/0 222/0 028/0- 005/0- 2   

Ln Price 013/0 010/0- 052/0 012/0- 212/0- 061/0 006/0- 2  
Quick 025/0- 002/0 003/0- 006/0- 531/0- 222/0- 012/0- 056/0 2 
Roa 522/0- 010/0- 012/0- 020/0 523/0- 068/0 003/0- 235/0 100/0 
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 نتایج تحلیل آماری. 2 جدول

 

 آزمون فرضیۀ اولّ جهینت   

سهام  یشوندگ نقداجباری مؤسسات حسابرسی بر  تأثیر متغیر چرخش مورد در شدهانجامهای بررسیبه  توجه با   

درصد  35معنی را در سطح اطمینان ، نتایج رگرسیون، تأثیر ضعیف و بیهای آماری استفاده شدها توسط روششرکت

 یشوندگ نقدبنابراین تأثیر معناداری بین چرخش اجباری مؤسسات حسابرسی و  ؛دهدمیبرای چرخش اجباری نشان 

هایی که حسابرس توان نتیجه گرفت، شرکتنمی رونیازاها در بورس اوراق بهادار تهران وجود ندارد؛ سهام شرکت

-علائمی را به بازار مخابره میاند دستورالعمل مؤسسات حسابرسی معتمد سازمان بورس تغییر داده 20خود را طبق ماده 

 ها شود.سهام شرکت یشوندگ نقدکنند که باعث افزایش 

 

 

   ینقدشوندگ   متغیر وابسته

 سطح معناداری tآماره  خطای استاندارد βضریب  متغیرهای مستقل و کنترلی

(sig) 

 80/0 5220/0 1182/0 225836/0 اجباریچرخش 

 12/0 0310/2 1825/0 166312/0 چرخش اختیاری

 22/0 1513/2 2222/0 235666/0 اندازه شرکت

 02/0 8012/20 2126/0 132202/2 اهرم

 00/0 -5363/1 1321/0 -022218/2 نسبت گردش دارایی

 65/0 -2302/0 0022/0 -000182/0 معاملاتی یروزها تعداد

 00/0 -2282/2 2210/0 -532132/0 قیمت سهام

 11/0 -3822/0 2111/0 -212685/0 نسبت جاری

 20/0 8206/2 2150/0 102125/0 نسبت بازده دارایی

 آمارهاحتمال  F: 88/2 آماره

F:00/0 

دوربین 

 22/2واتسون:

ضریب 

 81/0تعیین: 

ضریب تعیین 

 55/0: شدهلیتعد
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 مدو هیفرضآزمون  جهینت   

سهام  یشوندگ نقداختیاری مؤسسات حسابرسی بر  تأثیر متغیر چرخش مورد در شدهانجامهای به بررسی توجه با    

درصد  35معنی را در سطح اطمینان رگرسیون، تأثیر ضعیف و بی، نتایج های آماری استفاده شدها توسط روششرکت

 یشوندگ نقدبنابراین تأثیر معناداری بین چرخش اختیاری مؤسسات حسابرسی و  ؛دهدبرای چرخش اختیاری نشان می

س هایی که حسابرتوان نتیجه گرفت، شرکتنمی رونیازاها در بورس اوراق بهادار تهران وجود ندارد؛ سهام شرکت

-سهام شرکت یشوندگ نقدکنند که باعث افزایش اند علائمی را به بازار مخابره میتغییر دادهاختیاری  صورتبهخود را 

 ها شود.

 سوم هیفرضآزمون  جهینت 

مؤسسات حسابرسی بر  یاریاخت چرخشو  یاجبار چرخشتأثیر متغیرهای  مورد در شدهانجامهای به بررسی توجه با 

معنی را در سطح ، نتایج رگرسیون، تأثیر ضعیف و بیهای آماری استفاده شدها توسط روشسهام شرکت یشوندگ نقد

 اجباری هایبنابراین تأثیر معناداری بین چرخش ؛دهدهای اجباری و اختیاری نشان میدرصد برای چرخش 35اطمینان 

-نمی رونیازاها در بورس اوراق بهادار تهران وجود ندارد؛ سهام شرکت یشوندگ نقدمؤسسات حسابرسی و  و اختیاری

سهام بیشتر  یشوندگ نقدحسابرس در افزایش  یاریاخت چرخشنسبت به  یاجبار چرخشنقش  توان نتیجه گرفت،

 است.

 یکنترل یرهایمتغ یمعنادار لیتحل   

. داردنسهام وجود  یشوندگ نقدشرکت و رابطه معناداری بین اندازه  آمدهدستبهنتایج  اساس بر: (sizeاندازه شرکت )

ست منطبق نی (2163) حسینی و رضاپور ( و رحمانی،2130داخلی نظیر ثقفی و مرفوع ) هایپژوهشنتیجه حاصل با 

 یریگاندازهرا با معیار شکاف قیمت نسبی  یشوندگ نقدکه ( 2132) یمرادخانعلوی طبری و حاجی همچنین با پژوهش 

 ( همسو است.1025همسو است. همچنین طبق پژوهش سون هاچی و یونگ دیک )، اندکرده

این نتیجه  وجود دارد. یشوندگ نقدو معناداری بین اهرم و  منفی دهد که رابطهنشان می آمدهدستبهتایج ن :(LEVاهرم )

( 2130رهنمایی رودپشتی )نژاد و ( و یعقوب 2130) و پاکدلدریائی  هایپژوهشانتظارات تئوریکی و نتایج منطبق با 

 .همسو است

داری معناو  مثبترابطه  یشوندگ نقدژوهش بین نسبت گردش دارایی و طبق نتیجه پ: (Aturn) نسبت گردش دارایی

 باشد.( می1025)یونگ دیک نتایج پژوهش سون هاچی و مطابق وجود دارد که این 

رابطه معناداری بین تعداد روزهای معاملاتی و نقد شوندگی  آمدهدستبهنتایج  اساس بر: (TDروزهای معاملاتی )تعداد 

 ( است.2165این نتیجه خلاف انتظارات تئوریکی و پژوهش احمدپور و رسائیان ). نداردسهام وجود 
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 یشوندگ نقدبودن رابطه بین قیمت سهام و  دارمعناو  مثبترابطه حاکی از  آمدهدستبهنتایج : (LN Priceقیمت سهم )

-نظیر ایزدی(، 2132نتایج پژوهش علوی طبری و حاجی مرادخانی )مطابق با معناداری  ازلحاظاین نتیجه  باشد.سهام می

 ها جهت رابطه درهم است.در این پژوهشلکن باشد می (1020)حسینی (، رحمانی و 1022نیا و رامشه )

ندارد وجود داری معنا سهام رابطه یشوندگ نقدبین نسبت جاری و  آمدهدستبهج نتای اساس بر: (Quickنسبت جاری )

 باشد.مین( 1025) و یونگ دیک سون هاچیپژوهش تایج طابق با نم که این

معناداری وجود رابطه  یشوندگ نقدبازده دارایی و بین نسبت  آمدهدستبهنتایج بر اساس : (ROAنسبت بازده دارایی )

 نیست.منطبق  ( در خصوص این متغیر2166با نتایج پژوهش ایزدی نیا و رساییان )دارد که این نتیجه ن

 

 و پیشنهادهاگیری تیجهن   

. سهام بررسی نمود یشوندگ نقداین پژوهش رابطه بین متغیرهای چرخش اجباری و اختیاری مؤسسات حسابرسی را با    

عل و بالقوه به گذاران بالفمدون و رسمی موجب گرایش سرمایه صورتبهسسات حسابرسی مؤ وجود قانون چرخش

ز ا شدهارائه یهاگزارش درشود. ی مبادله اوراق بهادار میگیری براتصمیم ٔ نهیدرزمهای حسابرسی استفاده از گزارش

حسابرسی نگاهی ، گزارش ینفعانشود که در ذهن ذی موجب میحسابرس مؤسسات چرخش، فرآیند سوی مراجع فوق

که  گردیداین پژوهش فرض  . در(2163 ،جعفری)حساس یگانه و  ودتازه نسبت به جایگاه این حرفه در جامعه متبادر ش

ر به بهبود کیفیت ها منجآن افزایش افشای اطلاعات شرکت تبعبهحسابرسان باعث افزایش کیفیت حسابرسی و ش چرخ

. شودسهام می یشوندگ نقدافزایش  جهیدرنتن اطلاعاتی و کاهش عدم تقارگردد و این امر باعث افشای شرکتی می

رابطه  یشوندگ نقدمؤسسات حسابرسی و اختیاری  های اجباری وچرخشحاکی از آن است که بین  آمدهدستبهنتایج 

 .معناداری وجود ندارد

 افتهیدستسهام  یشوندگ نقدهای متوالی حسابرسی و دار بین سال( به رابطه مثبت و معنا2131) نیالدنیمعو ملکیان    

 یشوندگ نقدبرس و داری بین چرخش حساین در صورت انطباق با نتیجه این پژوهش باید رابطه منفی و معنابودند بنابرا

( که 2163لبته با توجه به نتیجه حساس یگانه و جعفری )شده است. انی حاصل اکه چنین نتیجه آمدسهام به دست می

ن چرخش ، عدم وجود رابطه معنادار بیشودکیفیت حسابرسی در ایران نمی حسابرسی منجر به افزایش مؤسسات چرخش

 آمدهدستبههمچنین طبق نتایج  باشد.می توجهقابلمنطقی و ، برای هر دو نوع چرخش سهام یشوندگ نقدحسابرس و 

رابطه  یشوندگ نقدسسات حسابرسی و مؤ( که بین چرخش 2132علوی طبری و حاجی مراد خانی )پژوهش از 

-این نتیجه، پیشنهاد می اساس برباشد. منطقی میو اختیاری اجباری  هایمعناداری وجود ندارد این نتیجه برای چرخش

شود جامعه حسابدارن رسمی ایران ضرورت بازنگری در قوانین مربوط به چرخش حسابرسان را در جهت کاراتر کردن 

Archive of SID

www.SID.ir

http://www.sid.ir


 

17 

  

شود تأثیر نوع های آتی پیشنهاد میمؤثر به نحوه اجرای آن، در دستور کار قرار دهد. برای پژوهش این قانون و نظارت

تر بر پایین تیفیباکبالا به مؤسسات  تیفیباکسهام و نیز اثر چرخش از مؤسسات  یشوندگ نقدحسابرس بر  اظهارنظر

 عکس آن مقایسه شود. باحالتنقدشندگی سهام بررسی و 

 

 فهرست منابع 

 دوفروشیخرهای ریسک و اختلاف قیمت پیشنهادی برخی معیاررابطه  "(.2165، احمد؛ امیر رسائیان )پور احمد. 2

 .80-12، صص 28شماره  ،های حسابداری و حسابرسیبررسی. "سهام در بورس اوراق بهادار تهران

 نقدانتخاب پرتفوی با استفاده از سه معیار میانگین بازدهی و  "(.2162سارنج، علیرضا ) مرضااسلامی بیدگلی، غلا. 1

 .28-1 صص، 51های حسابداری و حسابرسی، شماره. بررسی"در بورس اوراق بهادار تهران یشوندگ

سهام در برس اوراق بهادار  یشوندگ نقدهای معاملات سهام بر نقش ویژگی "(. 2130ایزدی نیا، ناصر؛ منیژه رامشه ). 1

 .12-2، صص 2های حسابداری، شماره . مجله پیشرفت"تهران

 .2162. انتشارات علمی و فرهنگی، "فلسفه حسابرسی "حساس یگانه، یحیی.. 2

حسابرسی کیفیت گزارش  مؤسساتبررسی رابطه چرخش  "(.2163جعفری ) اللهیولحساس یگانه، یحیی؛ . 5

، 1 سال، 3در بورس اوراق بهادار تهران. فصلنامه بورس اوراق بهادار، شماره  شدهفتهریپذهای حسابرسی شرکت

 .21-15 صص

 یشوندگ نقدو تبیین رابطه بین حاکمیت شرکتی  ".(2130) پاکدل و نرگس فلاح محمدیدریائی، عباسعلی؛ عبدالله. 8

 .211 ص، 2 شماره. تحقیقات حسابداری و حسابرسی، "زمانهمسهام با استفاده از سیستم معاملات 

 "سهام در ایران یشوندگ نقدرابطه ماکیت نهادی و  "(.2163) پور رضاحسینی و نرگس  یعل دیسرحمانی، علی؛ . 2

 .52-13 صص، 82 شماره، 22 دورههای حسابداری و حسابرسی، بررسی

حسابرسی بر  مؤسساتبررسی تأثیر چرخش اجباری و داوطلبانه  "(.2131؛ رضا جان فدا )نیالدنظامرحیمیان، . 6
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Investigating the relationship between mandatory and voluntary 

auditor Rotation on stock liquidity In Tehran Stock Exchange 

Reza jamei1, behnam nasiri2 

 

According to the literature, it is expected that Rotation of audit firm increase in Audit Quality results in 

higher disclosure quality and lower information asymmetry which this in turn leads to increase in stock 

market liquidity of firms. Therefore, in this study, the effects of Mandatory and voluntary audit firm 

rotation on liquidity of shares of companies listed in the Tehran Stock Exchange has been studied. The 

sample includes the population of listed companies in Tehran Stock Exchange that during the period 

under study had at least one auditor rotation. Required data has been collected from financial 

statements, audit reports and stock transaction history of Tehran Stock Exchange. In this study, 152 

companies listed on Tehran Stock Exchange during the years 2007 to 2014 are examined. Collected 

basic data, were analyzed using software Eviews9 and to examine the relationship between variables 

multiple regression and to test research hypotheses, methods of data analysis combined (panel) is used. 

The results show that mandatory and voluntary auditor rotation has no effect on liquidity of stocks 

listed in Tehran Stock Exchange. 

 

Key words: voluntary rotation, mandatory rotation, information asymmetry, stock liquidity. 
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