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 چکیده

کمیته حسابرسی یکی از مکانیزم های حاکمیت شرکتی جهت افزایش کیفیت اطلاعات مالی ارایه شده 

هدف از این . توسط شرکت ها می باشد که به سرمایه گذاران در اخذ تصمیمات سرمایه گذاری کمک می کند

در بورس و اوراق  شده های پذیرفته های کمیته حسابرسی بر ارتباط ارزشی شرکت پژوهش بررسی تأثیر ویژگی

ها  بنابراین به بررسی رابطه استقلال و سطح تخصص کمیته حسابرسی با ارتباط ارزشی شرکت.  بهادار تهران است

هایی است  نمونه تحقیق شامل شرکت. گردد  محاسبه می( 5991)ارتباط ارزشی از طریق مدل اولسون . پردازد می

ویژگی های میزان نتایج حاکی از آن است که . باشند سی میدارای کمیته حسابر 5999-5995های  که در سال

علاوه بر آن متغیر .بطه معنادار هستندتخصص و استقلال اعضا کمیته حسابرسی با ارتباط ارزشی اطلاعات دارای را

همچنین از . دارد منفیمیزان استقلال اعضا هیات مدیره نیز بر رابطه بین سود هر سهم و قیمت سهم تاثیر معنادار 

مطابق یافته پژوهش ارتباط ارزشی در شرکتهای . متغیر اندازه شرکتها به عنوان متغیر کنترلی استفاده شده است

 .ستبزرگتر قوی تر ا
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 مقدمه.1

ارتباط ارزشی به عنوان معیاری از کیفیت سود مبتنی بر این ایده می باشد که ارقام حسابداری می بایستی 

بنابراین می توان ارتباط ارزشی را به عنوان توانایی یک یا چند . اطلاعاتی را که در بازده سهام است ،توضیح دهند

واضح .(5991مهرانی و مطمئن،)را توضیح می دهند، تعریف نمودرقم حسابداری که تغییر در بازده یا قیمت سهام 

است که ارتباط ارزشی صورت های مالی، توانایی آن جهت تایید یا تغییر انتظارات سرمایه گذاران از ارزش 

اگر سهام شرکت در میان سرمایه گذاران دادوستد می شود، قیمت بازار آن سهم باید انتظارات عموم . شرکت است

بنابراین ارتباط ارزشی صورتهای مالی می تواند توسط واکنش در قیمت بازار .گذاران از ارزش خلاصه کند سرمایه

این موضوع با توجه به   (.5991ایزدی نیا و همکاران،)هنگامی که ارقام حسابداری منتشر شده اند،اندازه گیری شود

لام تاریخی حسابداری مانند سود و ارزش های سهام همسویی قوی دارند، اق های حسابداری و قیمت که سنجه

 گذاری و قضاوت در خصوص سطح ارتباط ارزشی دارند دفتری حقوق صاحبان سهام نقش خیلی مهمی در ارزش

سطح ارتباط اطلاعات حسابداری به تعداد عوامل داخلی و خارجی بستگی  .(5991، فلتام واولسون 5991اولسون )

با توجه به تئوری نمایندگی، جدایی علاوه بر آن،  .حسابداری مؤثرند های دارد که بر قدرت توضیحی سنجه

گردد، حسابرسی  های مالی می مدیریت از مالکیت سبب عدم تقارن اطلاعاتی و کاهش کیفیت اطلاعات صورت

ها و ازجمله  در این میان نقش نظام راهبری شرکت. دهد بخش است که این مخاطرات را کاهش می فعالیتی اطمینان

گردد؛ بنابراین  کارگیری و انتخاب حسابرس دارد، برجسته می کننده در به کمیته حسابرسی که خود نقش تعیین

ها منجر به بهبود کیفیت اطلاعات حسابداری شده که این امر سبب  انتظار بر این است که کمیته حسابرسی شرکت

بلیت اتکا بیشتری نسبت به اطلاعات حسابداری، گردد و سهامداران باقا کاهش مسائل مرتبط با تئوری نمایندگی می

درنتیجه اطلاعات حسابداری رابطه ارزشی بیشتری . گذاری خود استفاده نمایند ها در اتخاذ تصمیمات سرمایه از آن

های کمیته حسابرسی  تحقیقات خارجی زیادی درزمینه بررسی تأثیر ویژگی. ها خواهند داشت باارزش بازار شرکت

با توجه به نوپا بودن تشکیل . ها صورت پذیرفته است کیفی اطلاعات و تعیین ارزش صحیح شرکت های بر ویژگی

های کیفی آن از قبیل  های ایرانی، تاکنون در ایران تحقیقی که بتواند رابطه ویژگی کمیته حسابرسی در شرکت

. ماید، صورت نگرفته استصورت جامعی بررسی ن اطلاعات به ارتباط ارزشیاستقلال و سطح تخصص اعضا را با 

های  های کمیته حسابرسی و ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری شرکت هدف از این مطالعه بررسی رابطه ویژگی

شده است که  های مختلفی ارائه ها مدل در برآورد ارزش شرکت. شده در بورس و اوراق بهادار تهران است پذیرفته

ها مدل اولسون است که از  یکی از این مدل. اند لی یا غیرمالی را پیشنهاد دادهها استفاده از اطلاعات ما هرکدام از آن

این مدل در تحقیقات مرتبط باارزش . کند ها استفاده می های مالی شرکت اطلاعات حسابداری مستخرج از صورت

شود که  ه میاستفاد( 5991)لذا برای سنجش ارتباط ارزشی از مدل اولسون . شده است صورت وسیعی استفاده به

 .ها است شامل ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام، سود هر سهم و ارزش بازار سهام شرکت
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سود، ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام و اقلام حسابداری دیگری که در صورتحساب سود و زیان و 

هرحال سؤالی که مطرح  به. شوند های حسابداری شناسایی می طلاعات یا سنجهعنوان ا به هستند، ها  ترازنامه شرکت

ها به چه میزان مهم هستند و چرا اطلاعات حسابداری باید دارای ارتباط  شود این است که هرکدام از این سنجه می

بهادار مطالعه  منظور مشاهده نقش اطلاعات حسابداری در تبیین بازده اوراق ارتباط ارزشی، به باشند؟ 5ارزشی

کنند، اطلاعات  گذاری ارزیابی می های سرمایه گذاران آینده شرکت را در تصمیم که سرمایه هنگامی. شود می

در مطالعات حسابداری از وابستگی آماری بین اطلاعات حسابداری . ها نقش مهمی دارد حسابداری در این ارزیابی

 و ری می کولین، )شود اطلاعات برای سهامداران استفاده میو قیمت سهام برای ارزیابی میزان ارتباط ارزشی 

 .1112) ،دامکیر و تینگارد ؛1155جرد،  ؛5911 ویس،

کننده قدرت ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری  تحقیقات گذشته چندین شاخص را تهیه نموده اندکه بیان

دار بین اطلاعات  دلالت بر رابطه معنیکنند که ارتباط ارزشی  بیان می( 5999)مثلاً، فرانسیس وشیپر . هستند

و ( 1111)رویکرد مشابهی توسط هلستروم  .(1115، بارث 5991کولینز و دیگران ) حسابداری و قیمت سهام است

کنندگان  کند که اطلاعات حسابداری ارتباط ارزشی دارند و اگر از دید استفاده فرض می( 1115)بارث و همکاران 

گذاران مفید نیستند بلکه برای سایر  ارتباط ارزشی فقط برای سرمایه. قیمت سهام هستند کننده مفید باشند، منعکس

ها حسابداری و قیمت سهام  بنابراین ارتباط قوی بین گزارش .کنندگان مقررات نیز مفیدند کنندگان و تدوین استفاده

شده دارای قدرت توضیحی  ود گزارشعلاوه بر آن، س (.5911، گراهام 5915میلر و مولدیانی ). ها وجود دارد شرکت

گذاران  سرمایه (1111، نانسی ونانسر 5912بارل وبرون ). کننده است عنوان یک متغیر تعیین وقادربه تغییر قیمت سهام به

گذاری خرید سهام  ها در اخذ تصمیمات سرمایه دانند که به آن اتکا می اطلاعات را در صورتی مربوط و قابل

های کیفی اصلی مرتبط با  ستانداردهای حسابداری ایران نیز مربوط بودن را یکی از ویژگیا. ها کمک کند شرکت

 .داند ها می های مالی شرکت صورت

به دلیل آنکه حسابرسان . های مالی مسئولیت مشترک حسابران و مدیران است شده در صورت سود گزارش

های مالی  مسئول اصلی تهیه و ارائه صورت مدیریت هنوز هم. مسئول نظارت و بررسی عملکرد مدیران هستند

کنند؛  منظور گزارشگری بهتر استفاده می مدیران از اقلام تعهدی اختیاری برای تعدیل ارقام حسابداری به. است

گذاران باشد حسابرسان و مدیران ریسک قانونی بالاتری خواهند داشت  بنابراین اگر قانون در جهت حمایت سرمایه

های مالی که توسط  سرمایه گذاران بر صورت (.1112هی، تیتل و برون ) شوند کاری می محافظهو دارای انگیزه 
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های مالی را برای جذب  مدیران صورت. کنند کنند تکیه می شده و حسابرسان بران نظارت می مدیریت تهیه

و این امر موجب گمراهی  شده را حداکثر کند دهند که سودهای گزارش ای ارائه می گونه گذاران بالقوه به سرمایه

تواند دارای ارتباط ارزشی باشد برای اطمینان بخشی  در این حالت اطلاعات حسابداری نمی. شود گذاران می سرمایه

شده توسط مدیران، مکانیسم  کننده ارائه نسبت به مربوط بودن اطلاعات حسابداری و حذف تأثیر اطلاعات گمراه

اثبات کردند که ( 5991)با استفاده از مدل اولسون ( 1112)حبیب و عظیم . دکنترلی قوی وموثری باید تدوین شو

. ها وجود داشته باشد ارتباط ارزشی اطلاعات خیلی زیاد خواهد بود زمانی که حاکمیت شرکتی قوی در شرکت

س گیرانه و بر اسا وسیله کمیته حسابرسی مستقل و سخت ها به بنابراین، حاکمیت شرکتی قوی در سطح شرکت

. شود های مالی می های دقیق، احتمالاً سبب افزایش اطمینان نسبت به قابلیت اعتماد و مربوط بودن صورت ویژگی

بنابراین یک کمیته حسابداری قوی . کند در مقابل، رابطه قوی را میان قیمت سهام و اطلاعات حسابداری ایجاد می

 .(1112 ،حبیب و عزیز) کند عنوان مکانیسم کنترلی قوی در سازمان عمل می به

کمیته حسابرسی مسئول نظارت بر حاکمیت شرکتی، فرآیند گزارشگری مالی، ساختار کنترل داخلی، 

مدیره و از طریق اطمینان بخشی  های حسابرس مستقل است و به نیابت از هیئت عملکرد حسابرس داخلی و فعالیت

، کارسلو و نیل 1119وهمکاران  1رضایی. )کند نسبت به وظیفه پاسخگویی شرکت، از سهامداران حمایت می

های مدیریت را  ای برگزیند و قضاوت گرانه  جو و این کمیته، جهت حفظ منافع سهامداران باید نگرش جست( 1111

از طرفی . ای برخوردار است های حسابرسی از اهمیت ویژه رو، ترکیب و ساختار کمیته ازاین. مورد سؤال قرار دهد

 .(1112 ،فریرا)ه حسابرسی، محرک اصلی اثربخشی است دیگر، ترکیب کمیت

استقلال و تخصص مالی کمیته حسابرسی، ترکیب و تعداد جلسات  در تحقیقات پیشین ویژگی هایی مانند

 1119، کریشنا و لی 1112چارلز ) کننده هستند اند که جهت ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری مالی تعیین یافت شده

رود که بازار سهام چنین کیفیتی را  شده کیفیت بالا داشته باشند انتظار می اگر اطلاعات حسابداری مالی گزارش .(

بینی قیمت  بنابراین برای اطمینان از آنکه اطلاعات مالی حسابداری قدرت پیش. های سهام منعکس کند در قیمت

 .تجربه مالی بوده و مستقل باشند سهام داشته باشند، اعضا کمیته حسابرسی باید دارای تخصص و

کنند که اعضا کمیته حسابرسی با تخصص مالی و حسابداری، اثربخشی  بیان می( 5999) 2و فوگارتی 9کالبر

علاوه بر آن مشخص است که تخصص کمیته حسابرسی کیفیت گزارشگری . دهند کمیته حسابرسی را افزایش می

کننده اصلی در اثربخشی کمیته حسابرسی دارد  ی نقش تعیینتخصص کمیته حسابرس. دهد مالی را افزایش می
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نیز از این موضوع که اعضا کمیته حسابرسی باید علاوه بر استقلال از مدیریت، ( 1119)گودوین  (.15921تردوی)

استقلال و دانش حسابرسی نقش مهمی در ارتباط کمیته حسابرسی و . کند دارای تخصص مالی باشند حمایت می

( 1112کلین )مدیره نیز تأثیر مثبتی بر ارزش شرکت خواهند داشت  علاوه بران، اعضا هیئت. اخلی دارندحسابرسی د

احتمال بیشتری یکی از اعضا کمیته حسابرسی  مدیره با تخصص مالی به مدیره و هیئت اعضا غیرموظف هیئت. 

کیفیت گزارشگری مالی دارد به لذا استقلال کمیته حسابرسی نقش کلیدی در  .(1112 ،1رینبری. )خواهند بود

ها عاری از نفوذ مدیریت هستند و  تواند مؤثر باشد زیرا آن مدیره می همین دلیلی که استقلال اعضا هیئت

یک کمیته حسابرسی  .(1،5991مک مولین و روهاندن)یابد  کاری مدیریت کاهش می دراینصورت شانس دست

های مالی و افزایش  این سبب افزایش قابلیت اتکا صورت مستقل در کنترل و نظارت بر مدیریت، مؤثر است و

یابد و ارتباط ارزشی اطلاعات افزایش  درنتیجه کیفیت اطلاعات حسابداری بهبود می. شود ارزش شرکت می

ها  یافته و احتمال کشف گزارش اگر اعضا کمیته حسابرسی واقعاً مستقل عمل کنند، اثربخشی آن افزایش. یابد می

بنابراین میان استقلال کمیته حسابرسی و مدیریت صحیح رابطه مثبت و معناداری . یابد یت افزایش مینادرست مدیر

علاوه بر آن استقلال بالای کمیته حسابرسی کیفیت حسابرسی  .(2،1112کوهن، کریشنا مورتی و رایت)وجود دارد 

 (.1155،ونا رونیم)شود  بخشد اگرچه منجر به هزینه بالاتر حسابرسی می مستقل را بهبود می

آیا تخصص کمیته حسابرسی بر ارتباط : شود شده در بالا سوالات زیر مطرح می با توجه به موضوعات مطرح

های کمیته  شود تا به بررسی تأثیر ویژگی اطلاعات حسابداری مؤثر است؟ در این پژوهش تلاش می ارزشی

مدیره و کیفیت  گرفتن تأثیر استقلال اعضا هیئتحسابرسی بر ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری با در نظر 

 .پرداخته شود  و استفاده از اندازه شرکت به عنوان متغیر کنترلی حسابرسی مستقل
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در ایران . های اخیر تحقیقات  خارجی زیادی در مورد نقش کمیته حسابرسی صورت پذیرفته است در سال

ات زیادی صورت گرفته ولی در اراتباط با کمیته حسابرسی به دلیل نوپا در خصوص ارتباط ارزشی اطلاعات تحقیق

عمده تحقیقات خارجی به بررسی تأثیر تشکیل کمیته، . صورت نگرفته است زیادی تحقیقبودن این کمیته 

یته شود، استقلال و تخصص اعضا کم گزینشی از این تحقیقات در ادامه اشاره می. اند ها و ابعاد آن پرداخته ویژگی

 .حسابرسی ویژگی غالبی است که در این تحقیقات موردبررسی قرارگرفته است
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های  های کشور سوئد طی سال ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری را در شرکت( 1119)سنسون و لارسون 

سود ها، ارتباط ارزشی سود را ثابت کرد و نشان داد که  نتایج پژوهش آن. موردبررسی قراردادند  1112تا  5999

 .کند تبییناز بازده را % 9/9تواند  می

تغییرات ارتباط ارزشی سود و ارزش دفتری در طی در پژوهش خود با عنوان ( 5991)کالینز و همکاران 

مربوط بودن  5999تا  5919های  پی بردند که طی سال( 5991)بر مبنای آزمونی از الگوی السون  چهل سال گذشته

در پژوهش دیگری که . ات کاهش نیافته است، بلکه افزایش اندکی نیز داشته استترکیب ارزش دفتری و عاید

انجام شد نتایج مشابهی به دست آمد و قدرت تبیین بیشتر ارزش دفتری در مقایسه ( 5991)توسط برگستالر و دیچو 

 .با سود تأیید گردید

را انتخاب نموده و تأثیر  5999-5991های  امریکا در سال S&P سال شرکت از شاخص 111( 1111)کلین 

برای سنجش مدیریت سود از مدل جونز استفاده . ت سود مصنوعی سنجیدیخصوصیات کمیته حسابرسی را بر مدیر

مدیره و چندین متغیر کنترلی برای سازوکارهای  نموده و از متغیرهای مستقل استقلال کمیته حسابرسی و هیئت

مدیره و کمیته  های با اعضا مستقل کمتری در هیئت که شرکت حاکمیت شرکتی استفاده نمود؛ و نتیجه گرفت

 .حسابرسی، مدیریت سود بیشتری داشتند

شرکت عضو بورس استرالیا را انتخاب نموده و به بررسی تاثیر استقلال و تخصص 112( 1155)مونا رونی 

های کمیته  د که بین ویژگیکمیته حسابرسی بر ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری پرداختند نتایج حاکی از آن بو

 .ای وجود ندارد حسابرسی و ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری رابطه

به  بررسی ارتباط حاکمیت شرکتی و ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری ( 1112)حبیب و عظیم

ی محققین از متغیرهای اعضا هیات مدیره، کمیته حسابرسی و حسابرس مستقل به عنوان سنجه ها.پرداختند

نتایج پژوهش حاکی از آنست که شرکت های دارای حاکمیت شرکتی قوی .حاکمیت شرکتی استفاده نمودند

 .ارتباط ارزشی اطلاعات بیشتری داشته اند

محقق کیفیت سود را از . های کمیته حسابرسی باکیفیت سود پرداخت به بررسی رابطه ویژگی( 1111)باکستر 

شرکت عضو بورس  112ودی چو ودچو برای ( 5995)شده جونز  مدل تعدیلطریق مدل کیفیت سود با استفاده از 

گیری کمیته  گیری نمود و برای کمیته حسابرسی متغیرهای شکل اندازه 1111تا  1115های  استرالیا در سال

نتیجه . حسابرسی، استقلال و تخصص مالی و اندازه و فعالیت و چرخش اعضا کمیته حسابرسی را در نظر گرفت

های  میان ویژگی. یابد گیری کمیته حسابرسی کاهش می بیانگر آن است که مدیریت سود با شکلتحقق 

 .موردبررسی کمیته حسابرسی و کیفیت گزارشگری مالی ارتباط چندانی وجود ندارد



نیز به بررسی رابطه نسبت استقلال و سطح تخصص و چرخش و اندازه کمیته ( 1152) همکارانجری سان و 

مدیره با مدیریت سود واقعی شرکت های آمریکایی پرداختند نتایج تحقیق آنان حاکی از  حسابرسی و کمیته هیئت

 .های کمیته حسابرسی رابطه معناداری با مدیریت سود واقعی نداشتند کدام از ویژگی آن بود که هیچ

گیری  صورت گرفت که بر اساس روش اندازه( 5922)در ایران نیز تحقیق مشابهی توسط ثقفی و باغومیان 

شده در بورس و اوراق  های پذیرفته ط ارزشی اطلاعات حسابداری است، حاکی از کاهش آن در شرکتسنتی ارتبا

 . است 5921الی  5912بهادار تهران برای دوره زمانی 

شده در  های پذیرفته ناصر ایزدی نیا و همکاران نیز به بررسی ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری در شرکت

ها  با استفاده از الگوهای قیمت و بازده پرداختند؛ و نتایج آن 5922تا  5921های  سالبورس اوراق بهادار تهران طی 

همچنین . حاکی از ارتباط مثبت میان اطلاعات سود هر سهم دوره جاری و ارزش دفتری باارزش بازار سهام است

 .مدل قیمت، ارتباط ارزشی بیشتری نسبت به مدل بازده دارد

 سازوکارهای بین ستفاده از شبکه عصبی مصنوعی به بررسی رابطه بین رابطهبا ا( 5991)کرمی و بشرویه 

 نسبت مدیره، هیئت رئیس توسط شرکت در اجرایی داشتن پست عدم مدیره، هیئت اندازه شامل شرکتی، راهبری

محققین جهت . شرکت پرداختند سهام باارزش نهادی، گذاران سرمایه درصد و مدیره هیئت غیرموظف اعضای

استفاده نموده و ( 5991)ایجاد ارتباط بین عناصر راهبری شکتی و ارزش سهام شرکت از مدل ارزشیابی اولسون 

ها حاکی از  نتایج تحقیات آن. در این مدل نمودند« سازوکارهای راهبری شرکتی را جایگزین بخش سایر اطلاعات

ایر اطلاعات در مدل اولسون باعث افزایش عنوان بخش س آن است که استفاده از سازوکارهای راهبری شرکتی به

 .گردد قدرت توضیح دهندگی مدل ارزشیابی مذکور می

ار هیات مدیره با محتوای اطلاعاتی سود حسابداری، به در تحقیق خود با عنوان ارتباط ساخت( 5991)صدیقی

این سوال پاسخ داد که آیا بهبود ساختار هیات مدیره باعث افزایش محتوای اطلاعاتی سود حسابداری می شود یا 

متغیر اندازه هیات مدیره، عضویت مدیر عامل در هیات مدیره،دوگانگی مسئولیت مدیرعامل و  2خیر؟ محقق از 

( 5995)یات مدیره استفاده نمود و برای محتوای اطلاعاتی سود از مدل ارائه شده توسط استون و هریساستقلال ه

نتایج مطالعه حاکی از آن بود که متغیرهای ساختار هیات مدیره ارتباط معناداری با محتوای .استفاده گردید

 .اطلاعاتی سود نداشتند

اشاره ( 5991)در خصوص پژوهش های مرتبط با کمیته حسابرسی نیز می توان به تحقیق فخاری و همکاران

سطح تخصص و اندازه  به بررسی تاثیر ویژگی های استقلال،91محققان با استفاده از داده های مقطعی سال . نمود 

 کمته حسابرسی بر مدیریت سود واقعی شرکت های مورد بررسی پرداختند و به این نتیجه رسیدند که رابطه معنی

 .دارد وجود واقعی اقلام طریق از سود مدیریت و حسابرسی کمیته ویژگیهای بین داری



حسابرسی بر ویژگی های سود پیش به بررسی تاثیر تخصص مالی اعضای کمیته ( 5991) جامعی و رستمیان

کمیته حسابرسی با صحت پیش بینی سود رابطه مثبت  محققان دریافتند تخصص مالی اعضای. بینی شده پرداختند

 .دارد

 واقعی تعهدی و سود مدیریت با حسابرسی کمیتة های ویژگی رابطة بررسی (5992)سلیمانی امیری و فصیحی

نتایج  تحقیق آنان حاکی از آن است که استقلال  .پرداختند تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت

کمیته حسابرسی با مدیریت سود تعهدی رابطه معنادار منفی دارد ولی سایر ابعاد کمیته رابطه معناداری با مدیریت 

ی مشخص شد که فقط همچنین با بررسی رابطه ابعاد کمیته حسابرسی با مدیریت سود واقع. سود مصنوعی ندارند

 .سطح تخصص مالی اعضا کمیته حسابرسی رابطه معناداری با مدیریت سود واقعی دارد

 شناسی پژوهش روش. 3

گذاران  های اثباتی قرار دارد و از حیث هدف علیرغم کاربرد آن توسط قانون این پژوهش، در حوزه پژوهش

حاضر از نوع استقرایی و پس رویدادی بوده و روش روش پژوهش . های بنیادی است ها از نوع پژوهش و شرکت

های  های مالی سالانه، گزارش فعالیت اطلاعات مربوط به متغیرها از صورت. آمار آن از نوع تحلیل رگرسیون است

مدیره، گزارش کمیته حسابرسی و سایر اطلاعاتی که در پایگاه کدال موجود و در دسترس عموم است،  هیئت

 EVIEWS افزار گرفته است و با استفاده از نرم سازی اطلاعات در محیط اکسل انجام آماده. شده است استخراج

 .وتحلیل اطلاعات صورت پذیرفته است تجزیه

 جامعه و نمونه آماری. 1-3

شده در بورس و اوراق بهادار تهران است  های پذیرفته جامعه آماری این پژوهش دربرگیرنده کلیه شرکت

گیری در این  روش نمونه. عضو سازمان بورس و اوراق بهادار تهران باشند 5999-5991های  که در بین سال

هایی در این پژوهش موردبررسی  فقط شرکت. شده است پژوهش، روش حذفی با توجه به معیارهای از پیش تعیین

 :گیرند که دارای تمامی شرایط زیر باشند قرار می

  اسفند هرسال باشد 19ل مالی شرکت منتهی به وارد بورس شده باشند و سا 5991قبل از سال. 

 تغییر سال مالی نداده باشد و در فاصله زمانی مزبور  5999تا  5991های  شرکت در سال

 .معاملات سهام آن به استثنا دوره معمول برای برگزاری مجمع، متوقف نشده باشد

 یل ساختار مالی و این محدودیت به دل. گذاری یا واسطه مالی نباشد های سرمایه جز شرکت

 .شده است های بورسی اعمال ها از دیگر شرکت گزارشگری متفاوت این شرکت



 دارای کمیته حسابرسی باشد 5999تا  5995های  در سال. 

 .شرکت انتخاب شد 11های بالا تعداد  پس از اعمال محدودیت

 های اصلی پژوهش و متغیرهای آن مدل. 2-3

و تحقیقات پیشین صورت گرفته ( 1155)وهمکاران  9مونا رانی ازمدل پژوهشی تحقیق حاضر با پیروی 

 :صورت زیر است به

 ارتباط ارزشی. الف

( 5991)مطابق مدل اولسون . شود های نمونه آزمون می در این تحقیق ابتدا مدل اولسون در خصوص شرکت

. پردازد ها می اقیمت سهام شرکتآن ب« این پژوهش ابتدا به بررسی ارتباط بین اطلاعات حسابداری و ارتباط ارزشی

هر سهم و ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام باقیمت سهام شرکت دارای رابطه  با پیروی از مطالعات پیشین، سود

 :معادله رگرسیونی آن به شرح زیر است(. 5991اولسون )دار و مثبتی می باشد  معنی

(5)مدل       2         1    0         

 :که در آن

 .است tدر سالiقیمت هر سهم شرکت    :

 .است tدر سالiسود هر سهم شرکت      :

 .است tدر سالiارزش دفتری هر سهم شرکت        :

 مدل جامع حاکمیت شرکتی و ارتباط ارزشی.  ب

بر ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری رگرسیون جامع  برای بررسی تأثیر مجموع متغیرهای حاکمیت شرکتی

 :زیر  است به صورت( 1112)و حبیب و عظیم(1155)مانی بر طبق مونا 

    

                                                           
 
 Mona Rani 
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 (1)مدل

کل اعضا  وسیله نسبت اعضا با تخصص مالی و حسابداری به به(: ACFL)متغیر تخصص کمیته حسابرسی 

باید عضو تخصص کمیته حسابرسی به این معنی نیست که همه اعضا کمیته . شود گیری می کمیته حسابرسی اندازه

جامعه حسابداران رسمی باشند بلکه مطابق منشور کمیته حسابرسی سازمان بورس و اوراق بهادار داشتن تحصیلات 

تخصص مالی نقش مهمی در اثربخشی کمیته حسابرسی . و یا تجربه درزمینه حسابداری و مدیریت مالی کافی است

ا حسابداری، به تحلیل و بررسی بهتر اطلاعات مالی اعضا کمیته حسابرسی با تخصص مالی ی(. 5999کولین،)دارد 

اگر سطح تخصص کمیته حسابرسی تأثیر مهمی بر اطلاعات حسابداری داشته باشد،  (.5999کالبر . )پردازند می

 .باید مثبت و معنادار باشند β2 و β9 ضرایب

تقل کمیته وسیله نسبت تعداد اعضا مس به( ACINDEPENDENCE)متغیر استقلال کمیته حسابرسی 

 .گردد حسابرسی به تعداد کل اعضا کمیته حسابرسی محاسبه می

ت یقوتبخش مهمی در استقلال هیئت مدیره (:                  )مدیره استقلال هیئت

وسیله نسبت تعداد اعضا غیر موظف اعضا هیات مدیره به تعداد  به (.wesbach,5922. )حاکمیت شرکتی است

 .گردد مدیره محاسبه میکل اعضا کمیته هیات 

کیفیت بالای حسابرسان خارجی سبب اطلاعات حسابداری  (:AUDITQUALITY)کیفیت حسابرسی

(. 5999، جمبالو و دی فوند 5995، بیکروهمکاران 5999فرانسیس و شیپر )شود  ترین خطا می باکیفیت بالاتر و کم

چهار موسسه حسابرسی بزرگ را  کنند دی میبن تحقیقات خارجی کیفیت مؤسسات حسابرسی را به دودسته تقسیم

این تحقیق با توجه به . کنند بندی می عنوان مؤسسات باکیفیت بالای حسابرسی و سایر مؤسسات را دسته دوم طبقه به

شده است، سازمان حسابرسی و  امتیاز کیفیت مؤسسات حسابرسی که از طرف جامعه حسابداران رسمی اعلام

گیرد و برای مابقی عدد  در نظر می 5ر طبقه مؤسسات باکیفیت بالا در نظر گرفته و عدد مؤسسات با رتبه الف را د

 .گیرد صفر در نظر می

 .شود گیری می ها اندازه توسط لگاریتم طبیعی کل دارایی(:     )اندازه شرکت



 پژوهش ه هایفرضی. 2-3

به ترتیب بر اساس ابعاد  های اصلی پژوهش به شرح زیر و جهت دستیابی به اهداف تحقیق حاضر، فرضیه

 :کمیته حسابرسی و ارتباط ارزشی مطرح گردیده و مورد آزمون قرار گرفت

 .دار مثبتی دارد اطلاعات حسابداری باقیمت بازار سهام رابطه معنی: فرضیه اول

دار  میزان تخصص مالی اعضا کمیته حسابرسی بر ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری رابطه معنی: فرضیه دوم

 .مثبتی دارد

دار مثبتی  معنی تاثیرارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری  بر میزان استقلال اعضا کمیته حسابرسی: فرضیه سوم

 .دارد

دار مثبتی  مدیره با ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری رابطه معنی میزان استقلال اعضا هیئت: فرضیه چهارم

 .دارد

 .دار مثبتی دارد با ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری رابطه معنی میزان کیفیت حسابرسی مستقل: فرضیه پنجم

 .دار مثبتی دارد های حاکمیتی شرکتی با ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری رابطه معنی ویژگی: فرضیه ششم

 های پژوهش ها و یافته نتایج آزمون فرضیه 4.

 ها تحلیل توصیفی داده. 1-4

های  سال)شرکت موردبررسی طی دوره آزمون  11های  استفاده از داده آمار توصیفی متغیرهای تحقیق که با

شده  ارائه 5اند، شامل میانگین، میانه، انحراف معیار، کمینه و بیشینه است در جدول  گیری شده اندازه( 5995-5999

 .است

 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش: 5جدول 
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، 1199، ارزش دفتری 2211شده است، میانگین قیمت سهام  طور خلاصه نشان داده به 5طوری که در جدول  همان

و نسبت / 19دارای میانگین علاوه بر آن متغیر نسبت استقلال کمیته حسابرسی . ریال است 5212سودهرسهم 

، سطح کیفیت حسابرسی /1(نسبت اعضا غیرموظف)مدیره  ، استقلال کمیته هیئت/1تخصص کمیته حسابرسی 

 .دهد نسبت تخصص و استقلال اعضا کمیته حسابرسی از حد متوسط بالاتر است  باشد؛ که نشان می می/ 11مستقل 

 آمار استنباطی. 2-4

ظری گفته شد برای سنجش ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری از مدل اولسون همانطوریکه در بخش مبانی ن

های دارای کمیته حسابرسی  شده است که بران اساس در ابتدا ارتباط ارزشی اطلاعات برای شرکت استفاده( 5991)

شده  ارائه 1ول ای تلفیقی یا پنل با استفاده از آزمون لیمر بررسی شد که در جد ابتدا مدل داده .سنجیده شده است

 . است

 نتایج مرتبط با آزمون لیمر: 1جدول 

 آزمون هاسمن (F limer)آزمون چاو  شماره مدل
آماره  سطح معناداری آماره آزمون نتیجه

 آزمون
سطح 

 معناداری
 .الگوی مقید انتخاب شد ---- --- 13599 /111 مدل اول



 191/ 12/21 111/ 1/921 مدل دوم
 تصادفیالگوی اثرات 

 انتخاب شد
 

 آزمون مدل اول پژوهشنتایج مرتبط با . 1-2-4

شده  صورت زیر بیان به 9نتایج مرتبط با تجزیه و تحلیل آماری آزمون فرضیه اول پژوهش بر اساس جدول 

 .است

 اطلاعات حسابداری باارزش بازارنتایج آماری رابطه : 9جدول 

Pit =  0 +  1EPSit +  2BVPSit 
 سطح احتمال tآماره  ضریب متغیرها

 /212 /219 11/112 ضریب ثابت
 / **111 519/9 92/5 ارزش دفتری هر سهم

 ** 111 119/1 1/99 سود هر سهم

شده  ضریب تعیین تعدیل F 91/11آماره 
(R1) 

115./ 

 29/5 دوربین واتسون 111 (F-statistic)سطح احتمال 

سطح احتمال % )91همانطوریکه در جدول بالا نشان داده شده است، ارزش دفتری و سود هرسهم با احتمال 

با ارزش بازار هرسهم رابطه دارند؛ بنابراین فرضیه صفر رد شده و نتیجه میگیریم که ارزش دفتری و ( صفر درصد

درصد از ارزش بازار سهام مرتبط با ارزش / 11سهام رابطه مثبت و معناداری دارد؛ و سود هرسهم با ارزش بازار 

 .دفتری و سود هرسهم می باشد

 پژوهش دوم آزمون مدلنتایج مرتبط با . 2-2-4

 های حاکمیت شرکتی و ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری نتایج آماری بررسی رابطه ویژگی: 2جدول 
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 سطح خطا tآماره  ضریب نماد متغیرها

 c 15115 1/511 /191 ضریب ثابت
 111 2/12 1/91      سود هر سهم

ارزش دفتری 
 هر سهم

    -1/1 -9/1 /115 
 سطح تخصص کمیته

 111/ 911/ 121/11      حسابرسی
سطح استقلال کمیته 

 211/ 511/ 121/22                حسابرسی
میزان استقلال اعضا 

 111/ 222/- 5211/2=                   مدیره هیئت
 192/ 1/52 5221/2             سطح کیفیت 



 حسابرسی
 1119/ 9/11- 5111/1-      اندازه شرکت

سطح تخصص 
 1111/ 9/55 55/51           ارزش دفتری*کمیته
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51/51 55/91 111 
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 111 2/11 551/           ارزش دفتری*

سطح تخصص 
 112/ 1/11- 1/15-          سود هر سهم* کمیته

سطح استقلال 
 سود هر سهم* کمیته

                   1/21 59/11 111 
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 11/ (R1)شده  ضریب تعیین تعدیل F 51/25آماره 
سطح احتمال 

(F-statistic) 
 1/11 دوربین واتسون 111

در سطح  Fدهد آماره  شده است، نشان می ارائه 2درنهایت، نتایج حاصل از رگرسیون جامع که در جدول

همچنین، ضریب تعیین . معنادار است 25/51درصد و با مقدار  91احتمال خطای صفر درصد، با سطح معناداری 

درصد قیمت سهام را توضیح  11اند تا حدود  دهد متغیرهای توضیحی موجود در مدل توانسته شده نشان می تعدیل

است که حاکی از عدم وجود خودهمبستگی سریالی بین  11/1دار آماره دوربین واتسون آن مق علاوه بر. دهند

 البته در  .های مدل استماندهباقی

متغیرهای ویژگی های کمیته حسابرسی، استقلال مطابق فرضیه های پژوهشی انتظار بر این بود که میان 

رابطه مثبت و معناداری وجود داشته اعضای هیات مدیره و کیفیت حسابرسی مستقل با ارتباط ارزشی اطلاعات 

یعنی این متغیرها سبب افزایش کیفیت اطلاعات حسابداری شده و در نتیجه رابطه ارزشی اطلاعات را تقویت . باشد

و میزان استقلال اعضا دهد که سطح تخصص  نتایج رگرسیون در مورد متغیرهای حاکمیت شرکتی نشان می .نمایند

یعنی وجود کمیته  داردمثبت معنادار  هر سهم با قیمت سهام تاثیرقیمت دفتری ن بر رابطه بیکمیته حسابرسی 

علاوه بر .هر سهم و قیمت سهام افزایش یابد قیمت دفتری ارزشی سبب میشود رابطه  ومستقل متخصص حسابرسی

میزان استقلال   میزان تخصص اعضا کمیته حسابرسی بر ارتباط بین سود  هر سهم و قیمت بازار تاثیر منفی دارد  آن

کمیته حسابرسی با قیمت سهام رابطه معنادار مثبتی دارد یعنی با افزایش استقلال کمیته حسابرسی قیمت سهام 



 ارتباط ارزشی سود هر سهم تاثیر معنادارمثبتی حسابرسی نیز بر سطح استقلال کمیته  علاوه بر آن.افزایش می یابد

در تضاد ( 1155)مونا رینی و همکاران مطابقت دارد ولی با ( 1112)ظیمحبیبب و ع این نتایج با یافته های.دارد

   .است

علاوه بر آن، متغیر میزان استقلال اعضا هیات مدیره بر رابطه سود هر سهم و ارزش دفتری هر سهم با قیمت 

کاهش می  سهام رابطه معنادار منفی دارد یعنی با افزایش استقلال اعضا هیات مدیره ارتباط ارزشی اطلاعات

 .مغایرت دارد( 5991)و صدیقی  ( 1155)مونا رینی و همکاران ، (1112)این نتیجه با یافته های حبیب و عظیم.یابد

برای . در مورد متغیر سطح کیفیت حسابرسی نیز این متغیر فقط بر رابطه سود هرسهم با قیمت هر سهم تاثیر دارد

این متغیر بر ارتباط ارزشی سود هر سهم و ارزش  کنترل ویژگی سطح شرکتها نیز از متغیر اندازه استفاده شده است

 .یعنی در شرکتهای بزرگتر ارتباط ارزشی قوی تر است.دارد مثبتیدفتری هر سهم تاثیر معنادار

 گیری نتیجهبحث و . 5

. های بزرگی از قبیل انرون و های مالی و ورشکستگی شرکت ها و در پی بحران با افزایش گستردگی شرکت 

مرور مشخص شد که  ها به وجود آمد ولی به مدیره در شرکت و خصوصاً کمیته هیئتنیاز به حاکمیت شرکتی 

های بزرگ قادر به اداره و نظارت مؤثر بر همه امور شرکت نیست لذا این امر منجر به  مدیره نیز در شرکت هیئت

کمیته به نظارت  این. ها است ها شد که ازجمله آن کمیته حسابرسی شرکت ای درون شرکت های ویژه ایجاد کمیته

ها شود؛  صورت اثربخش باعث افزایش کیفیت گزارشگری مالی شرکت رود به کند و انتظار می مالی موثرکمک می

ارتباط . شده است ها پرداخته بنابراین در این پژوهش به بررسی رابطه ابعاد کمیته حسابرسی و ارتباط ارزشی شرکت

های حاکمیت شرکتی شامل میزان استقلال و  ردید و ویژگیمحاسبه گ( 5991)ارزشی از طریق روش اولسون 

نتایج . کیفیت حسابرسی مستقل درنظرگرفته شد و مدیره تخصص کمیته حسابرسی، میزان استقلال اعضا هیئت

ویژگی های میزان تخصص و استقلال اعضا کمیته حسابرسی با ارتباط ارزشی آمده حاکی از آن است که  دست به

میزان استقلال اعضا هیات مدیره نیز بر رابطه بین سود هر علاوه بر آن متغیر .بطه معنادار هستنداطلاعات دارای را

همچنین از متغیر اندازه شرکتها به عنوان متغیر کنترلی استفاده شده . دارد منفیسهم و قیمت سهم تاثیر معنادار 

 .ستمطابق یافته پژوهش ارتباط ارزشی در شرکتهای بزرگتر قوی تر ا. است

با توجه به معناداری نقش کمیته حسابرسی بر ارتباط ارزشی اطلاعات به تدوین کنندگان مقررات توصیه می  

همچنین .  ه باشندربخشی این کمیته داشتشود در جهت حمایت از سرمایه گذاران، نظارت بیشتری بر تشکیل و اث

انتظار می رود سهامداران و سرمایه گذاران به نقش و جایگاه کمیته حسابرسی در شرکتها توجه ویژه نمایند و در 

در خصوص  .نمایندارزیابی خود از شرکتها به ویژگی هایی مانند سطح تخصص مالی و استقال اعضا کمیته توجه 

اعضا هیات مدیره نیز با توجه به اینکه دارای رابطه منفی بر ارباط ارزشی اطلاعات هستند توصیه می شود در 



این  .ارزیابی کمیته هیات مدیره به ویژگی هایی مانند تجربه، تخصص و ویژگی های ذاتی مدیران نیز توجه شود

پژوهش از مدل اولسون برای بررسی ارتباط ارزشی اطلاعات استفاده نموده است محققان در پژوهش های آتی می 

با توجه به سابقه کم شکل گیری کمیته حسابرسی در ایران . توانند از سایر مدل های مرتبط با ارزش استفاده نمایند

ولانی تر بررسی نمایند، همچنین می توان در پژوهش دیگری این پژوهش را در دوره های ط  محققان می توانند

به . میزان ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری را قبل و بعد از شکل گیری کمیته های حسابرسی در نظر گرفت

سرمایه گذاران و تدوین کنندگان مقررات توصیه می شود در ارزیابی شرکتها ویژگی های کمیته حسابرسی آنان 

 .گیرندرا در نظر ب
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